
投资勿为大盘所左右

渴望洞悉未来是人类的天性之一

。

也许

你早已见惯了这样的投资者

，

他们把预测

、

分析

、

判断大盘走势当作头等重要的大事

。

不知道你有没有听过

“

股神

”

巴菲特对他的

合伙人说过的这样一段话

： “

我所做的不是

要预测整个股市或商界的波动变化

，

如果你

觉得我能做到这一点

，

或是认为这对于一个

投资项目是必不可少的

，

那么你就不该参加

到这个合伙企业中来

。”

你该明白

，

真正的

投资大师是从不会为大盘所左右的

。

很多投资者总是喜欢把投资失败归咎于

不能逃顶和抄底

，

并且翻遍各类技术分析大

师名著

，

试图找到预测大盘顶部和底部的方

法

。

但他们最终会发觉

，

把投资建立在对大

盘走势的预测上是一件风险极大的事

。

事实

上

，

没有任何分析方法能够每次都准确无误

地预测大盘的头部和顶部

，

而只要其中有一

次发生判断失误

，

你又据此下了很大的投资

赌注

，

最终必然损失惨重

。

大盘每天的涨跌都牵动着无数投资人的

心

，

有人为大盘上涨笑逐颜开

，

有人为大盘

下跌深陷痛苦

。

但如果你能不再关心大盘每

日涨跌

，

不再为每日大盘的下跌而烦恼

，

你

反而会发现投资实际上是一件简单而又快乐

的事

。

投资的真正快乐来源于做一个不为大

盘左右的坚定的价值投资者

，

来源于寻找内

在价值不断增长并值得长期投资的公司

。

市场充满了各种噪音

，

一只股票的价格

不过是公司内在价值和市场噪音的叠加

。

与

其去研究永远变化着的

、

无规则的市场噪

音

，

还不如静心研究公司的内在价值

。

当你

找到了一个内在价值不断增长的公司的时

候

，

你就不会再惧怕大盘的暴跌和股价的波

动

，

因为无论大盘涨跌

，

股价最终都会反映

公司的内在价值

。

随着公司内在价值的增

长

，

股票投资回报也会不断增长

。

当你的投资不再为大盘所左右

，

你会觉

得人生原来可以这样淡定从容

、

悠然自得

。

（

汇添富基金 刘劲文

）

鹏华基金推出

理财微语录征集大赛

为传播财商教育及亲子教育的新观念，

鹏华基金日前以新浪微博、 腾讯微博等为主

要平台推出 “小孩的钱经： 理财微语录征集

大赛”， 向

6

岁

~16

岁少年儿童征集 “微语

录”， 分享对金钱、 财富和理财的认识， 至

今通过微博、 官方网站和邮箱等三种渠道已

收到数百条来稿。

本次大赛也是鹏华基金 “鹏友会” 俱乐

部为客户提供的特色增值服务之一， 既促进

亲子间的沟通交流， 又给了家长及时修正孩

子错误理财观念的机会。 鹏华基金表示希望

通过活动与投资者零距离接触， 促进鹏华与

客户、 客户与客户之间的互动交流， 为客户

带来更好的投资理财体验。 （朱景锋）

数据来源： 普益财富 （截至

11

月

24

日） 姚波

/

制表 张洁

/
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招商基金胡慧颖：

静态收益与资本利得提升货币基金收益

� � � � 近期货币基金收益率屡创新高。

据

Wind

数据统计， 截至

11

月

23

日，

招商货币基金

B

、 招商现金增值

A

的

7

日年化收益率分别为

5.80%

、

5.56%

。

对此， 招商现金增值基金经理胡慧颖

表示， 近期招商现金增值基金的较高

收益主要来自于静态收益和资本利得

两方面， 其中静态收益的提升主要通

过调整投资组合中各项资产配置的比

例来完成， 而资本利得的实现则得益

于债券市场

10

月份以来的行情。

胡慧颖认为， 货币基金在错误

的时点追求过高的收益有可能对持

有人的长期利益造成负面影响， 对

于组合业绩、 规模的长期增长也是

不利的； 相对于今年上半年， 目前

应该是发展货币基金的较好时机。

近期高企的货币基金

7

日年化收益

率虽然不是常态， 但预计货币基金

仍将有相对不错的收益。

胡慧颖指出， 由于经济增速持

续放缓， 通胀也有较大幅度下降，

同时外围欧债危机继续深化， 政策

的重心偏向于保增长。 未来政策导

向对于货币基金来说将会成为利好

因素中的一部分。 招商现金增值基

金在申购赎回到账时间方面向来具

有优势 （

T+1

日到账）， 在保证安全

性的基础上能为客户提供较好的资

金流动性和持续的收益。

（

方丽

）

本基金拟任基金经理： 焦巍先生

上海社科院世界经济所博士， 德国波恩大学访

问学者。

12

年银行、 证券投资和基金从业经验。

曾先后任职于中国银行、 湘财证券、 湘财合丰基金

（现泰达宏利基金）、 汉唐证券。

2009

年加入平安

大华， 目前担任首席宏观策略分析师、 投资决策委

员会成员。

平安大华深证

300

指数增强型证券投资基金

中国银行、交通银行、深圳发展银行、平安银行等银行网点，各大证券公司营业部，平安大华直销及网上交易正在发售

� � � �平安大华深证

300

指数增强型证券投资基金属

于股票型基金， 采用指数复制结合相对增强的投资

策略， 以期达到或超越深证

300

指数的收益水平，

为投资者提供有效工具， 以相对较低的投资成本，

获得与深圳证券市场表现相近的投资回报。

指引深市 新一代核心指数

深证

300

指数是目前唯一覆盖深市主板、 中小

板和创业板三个板块的宽基指数， 涵盖范围广阔，

流动性强， 其总流通

A

股市值为

30083

亿元， 占深

市

A

股总流通市值的

64.33%

， 远超过同类指数。

首屈一指 历史收益率领先

深证

300

指数自

2009

年

11

月

4

日发布至

2011

年

9

月

30

日间， 累计收益率超越沪深

300

指数

10.23%

， 超越上证综指

9.56%

， 超越深成指数

5.33%

， 超越深证

100

指数

2.72%

。

指向均衡 降低非系统风险

深证

300

指数样本股对全球行业分类标准

（

GICS

）一级行业、 二级行业、 三级行业的覆盖度分

别为

100%

、

88%

和

76%

。 深证

300

指数成分股覆盖

了全市场

23

个行业， 且各行业权重分布相对分散，

从而有效分散个别行业非理性变动对指数的影响。

同时， 深证

300

指数采用

300

只成分股的自由

流通量作为权数， 单只股票权重低， 对指数影响小，

可进一步分散单只股票剧烈变动引起的非系统风险。

指在成长 成分股高成长性

深证

300

指数成分股每半年调整一次， 根据成交

金额和流通市值来选取深市排名前

300

的股票， 选出

投资者最关注的成长性公司。

考察深证

300

成分股财务数据， 成分股公司以深

市

A

股

73%

的净资产， 获得了

82%

的净利润， 更覆盖

了

80%

的分红金额， 呈现利润占比高的明显特征。

从

2006

年至

2010

年的历史数据看， 除

2008

年

外， 深证

300

指数成分股公司在其余年度净利润增长

均高于

30%

， 其中部分区间内深证

300

指数成分股净

利润增长率为

40%

， 超过

A

股均值近一倍。 深证

300

指数

2011

年预期的净利润增长率为

34.02%

， 高于深

100

指数和深成指。

超越指数

GARP

选股策略应用

在控制跟踪偏离度和跟踪误差的基础上， 辅以有

限度的增强操作及一级市场股票投资， 以求获取超越

指数的收益率表现。

非成分股精选策略采用

GARP

选股策略， 追求兼

顾价值和成长， 即寻找具有较强的持续稳定增长潜力，

且价格尚处在合理水平之内， 或在某种程度上被市场

低估的股票。
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中长期银行理财产品升温

3

个月至

1

年期限的理财产品预期收益率升至年内最高水平

证券时报记者 姚波

随着监管层对银行理财超短期产

品的限制， 中长期产品发行数量及预

期收益率开始出现上扬趋势。 数据显

示，

3

个月至

1

年期限的理财产品预

期收益率升至年内最高水平。

据普益财富监测， 自

11

月以来，

3

个月以上理财产品收益增速明显。

数据显示， 截至

11

月

24

日， 本月

3

至

6

个月期限的银行理财产品不区分

投资对象的整体预期收益率已经升至

5.15%

， 高于今年

6

月的

4.39%

及

1

月的

3.53%

的单月收益率水平， 达到

年内最高水平；

6

个月至

1

年的收益

率水平也提高至

5.36%

， 高于年中及

年初的

4.83%

和

4.22%

的当月收益

率， 同样为年内最高。

据普益财富数据，

11

月

18

日

至

25

日， 一周有

29

家银行发行了

264

款理财产品， 招商银行、 工商

银行、 交通银行、 中国银行、 建设

银行、 农业银行、 浦发银行、 深发

展银行、 华夏银行、 南京银行、 上

海银行等发行的银行理财产品均超

过

10

款。

在这

264

款理财产品中， 保本和

保证收益型理财产品

108

款， 市场占

比为

40.91%

； 非保本型理财产品

156

款， 市场占比为

59.09%

。 在

理财产品期限方面，

1

个月 （含）

以下期产品共发行了

43

款， 占比

较前一周减少

1.11%

；

1

个月至

3

个月 （含） 期理财产品发行数为

115

款， 市场占比为

49.17%

， 较

前一周占比减少

5.61%

；

3

个月至

6

个月 （含） 期理财产品发行数为

70

款， 市场占比

25.08%

， 占比较

前一周增加

1.44%

；

6

个月至

1

年

（含） 期产品

32

款， 较前一周增加

3

款；

1

年以上期限产品共计

4

款，

较前一周增加

2

款。 其中， 尽管

1

至

3

月产品仍占市场主流， 但

3

个

月以下产品较前一个发行周数量均

有所下滑， 而

3

个月以上产品上升

迅速。

从上周到期的理财产品来看，

335

款产品中

197

款公布了到期收

益率， 均实现了最高预期收益率。

收益率较高的银行理财产品包括信

托受益权投资型、 外币理财及人民

币债券产品等品种， 上周到期收益

率为

5.50%

及以上的产品共有

16

款。 其中， 哈尔滨银行发行的 “丁

香花理财” 特别理财

4

号产品， 投

资期限为

1

年， 到期获得

8.50%

的

收益率； 杭州银行发行的 “幸福理

财”

0826

期 （信托受益权投资型）

个人理财计划， 投资期限为

3

年， 为

股权性质投资， 到期实现

8.50%

的收

益率； 招商银行发行的

2

款澳元债券

类产品， 投资期限分别为

28

天和

360

天 ， 到期分别实现

7.00%

和

6.00%

的收益率。

普益财富银行理财研究员肖芳分

析指出， 银监会对一个月以下的超短

期理财产品的监管措施， 一定程度上

抑制了该类产品的发行及收益表现，

不过，

3

个月以上的产品表现并未受

到明显影响。

把握成长

指选平安

平安大华深证

300

指数增强型

证券投资基金投资小贴士

� � � �基金代码：

700002

投资目标

：

本基金采用指数复制

结合相对增强的投资策略， 即通过指

数复制的方法拟合、 跟踪深证

300

指

数， 并在严格控制跟踪偏离度和跟踪

误差的前提下进行相对增强的组合管

理， 力争控制本基金的净值增长率与

业绩比较基准之间的日均跟踪偏离度

的绝对值不超过

0.5%

， 年跟踪误差

不超过

7.75%

。

投资范围

：

具有良好流动性的金

融工具， 包括国内依法发行上市的股

票 （包含中小板、 创业板及其他经中

国证监会核准上市的股票）、 债券、

中期票据、 货币市场工具、 权证、 资

产支持证券、 股指期货以及法律法规

允许基金投资的其他金融工具， 但须

符合中国证监会的相关规定。

如法律法规或监管机构以后允许

基金投资的其他品种， 基金管理人在

履行适当程序后， 可以将其纳入投资

范围。

投资比例

：

股票资产占基金资产

的比例范围为

90%~95%

， 其中投资

于标的指数成分股的资产占基金资产

的比例不低于

80%

； 除股票外的其他

资产占基金资产的比例范围为

5%~

10%

， 在扣除股指期货合约需缴纳的

交易保证金后， 基金保留的现金以及

到期日在一年以内的政府债券的比例

合计不低于基金资产净值的

5%

。

业绩比较基准： 深证

300

指数收

益率

×95% ＋

商业银行活期存款利率

（税后）

×5%

发售日期：

2011

年

11

月

14

日

~

12

月

16

日

客服热线

：

4008004800

官网销售平台

：

www.fund.pingan.com

经济转型期投资的“大中见小”

证券时报记者 陈楚

见微知著

、

以小见大

，

这些词

语鼓励人们在看待事物时善于从小

处着眼

，

看到大方向

、

大趋势

。

在

股票投资上

， “

以小见大

”

的投资

思路衍生出不少成功案例

，

比如在

酒桌上喝酒

，

看见大人物们喝着茅

台酒猜拳行令

，

无酒办不成事

，

酒

过三巡

、

万事好办

，

于是乎

，

有投

资人早早重仓投资白酒行业

，

赚得

不亦乐乎

。

但在经济结构转型的大背景

下

，

很多行业的投资机会已被挖掘

殆尽

，

或者一些传统的周期性行业

本来就不大可能出现大的系统性机

会了

，

倒是国家大力扶持的战略性

新兴产业机会也许更多

，

但投资新

兴产业

，

也许

“

大中见小

”

的投资

思路更为合适

。

以时下热得发烫的新能源汽

车为例

，

如果看好这一领域

，

新

能源汽车固然未来业绩释放空间

值得期待

，

但有一个问题也确实

不能忽视

：

汽车股大多流通盘较

大

，

传统汽车业务占据公司盈利

的绝对份额

，

未来几年之内即使

新能源汽车获得狂飙突进式发展

，

恐怕也只能占据汽车企业盈利很小

的比例

，

这也意味着新能源汽车业

务想要成为汽车企业的主营业务

，

未来可能还需要相当长的时间

。

比

如需要等待新能源汽车的产业化

、

市场化

、

老百姓的接受程度以及诸

多政策配套措施出台

。

这是否意味着新能源就没有投资

机会呢

？

显然不是

！

既然新能源汽车

是未来的发展趋势

，

而短期内这一新

业务又不可能成为汽车企业的主营业

务

，

因为传统的业务占比太高

。

那

么

，

为新能源汽车提供充电桩或者充

电站的企业

，

就不会有传统业务的

“

包袱

”，

一旦充电桩或充电站大规模

建设

，

此类企业的业绩就有可能爆发

性增长

，

这也是为什么一些提供充电

桩设备的企业股价涨幅远远高过汽车

股的原因

。

再以智能电网为例

，

近期传言阶

梯电价有可能实行

，

这就需要安装智

能电表

，

生产智能电表的企业无疑属

于细分领域

，

这一新兴行业业绩想象

空间足够大

，

也许投资机会就胜于一

般的智能电网类上市公司

。

即使是在传统产业

，

随着产业

升级的进行

，

也会诞生不少细分行

业

。

比如医药行业

，

随着老龄化社

会的到来和全民医保的实行

，

中国

的生物医药行业正从

“

药

”

向

“

疗

”

和

“

诊

”

演化

，

医疗康复器械

、

医

疗包装

、

医疗诊断器械等细分行业

的投资机会

，

恐怕就会超过传统的

普药类企业

。

中国经济的结构转型是大势所

趋

，

战略性新兴产业的大发展也将成

为现实

。

既然是新兴产业

，

就意味着

未来会产生很多我们当下仍然不熟悉

或短时间研究不透的行业

，

而且在产

业升级的过程中

，

传统产业也会不断

老树发新芽

，

新的子行业会不断涌

现

，

这就需要投资人与时俱进

，

善于

“

大中见小

”，

以新的投资视野抓住新

的投资机会

。

摩根大通龚方雄：

中国股市跑赢全球股市的时间已到来

� � � � 长信基金 “

2012

新 ‘势’ 界”

智慧之旅第三届高端论坛日前在上海

举行。

摩根大通亚太区董事总经理龚方

雄表示， 当前中国经济不确定因素较

多， 但不确定性也是机会。 龚方雄主

张积极布局中国股市， 他认为中国股

市跑赢全球股市的时间已经到来。

长信基金研究总监安昀认为， 经

济向下和经济增长向下、 通胀向下，

都可以从中推论未来的政策应该是放

松的趋势。 从投资来看， 股票投资方

面， 估值始终是第一位的， 整体仍看

好成长股。 （海秦）


