
月份 所在板块 交易笔数 （笔） 占月份比 （

％

）

９

月 创业板

６２ １７．６１

９

月 上海主板

１３２ ３７．５０

９

月 深圳主板

３２ ９．０９

９

月 中小板

１２６ ３５．８０

１０

月 创业板

９２ ２７．２２

１０

月 上海主板

１０２ ３０．１８

１０

月 深圳主板

２３ ６．８０

１０

月 中小板

１２１ ３５．８０

１１

月 创业板

１５４ ２２．３５

１１

月 上海主板

２１９ ３１．７９

１１

月 深圳主板

５１ ７．４０

１１

月 中小板

２６５ ３８．４６

交易笔数 （笔） 涉股个数 （只） 平均折价率 （

％

） 交易股数 （亿股） 交易金额 （亿元）

９

月

３５２ １２５ －６．１７ ４．９９ ６２．４６

１０

月

３３８ １２３ －６．６０ ５．２３ ５８．８７

１１

月

６８９ １９４ －６．１３ １６．４８ １８０．７９

序号 板块

资金净

流入量

资金净流入量分布 板块当日

表现

板块一周表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

１．５５ ０．９６ ０．３８ ０．１２ ０．０９

上涨居多 资金连续流入 贵州茅台 （

１．１８

亿）， 五粮液 （

０．７２

亿）， 洋河股份 （

０．５０

亿） 通胀受益 强弱分化

２

农林牧渔

０．８８ ０．０８ ０．０９ ０．１６ ０．５４

普涨 资金连续流出 登海种业 （

０．２４

亿）， 新希望 （

０．１６

亿）， 丰乐种业 （

０．１４

亿） 政策支持 强弱明显

３

证券信托

０．２６ －０．０５ ０．１３ ０．０３ ０．１６

普涨 资金连续流出 方正证券 （

０．２０

亿）， 海通证券 （

０．１２

亿）， 国海证券 （

０．１０

亿） 估值偏低 分化明显

４

医药生物

０．２３ ０．１２ ０．３４ ０．０３ －０．２６

上涨居多 资金连续流入 东阿阿胶 （

０．７４

亿）， 九安医疗 （

０．３８

亿）， 海正药业 （

０．１７

亿）

抗通胀

抗周期

强弱分化

５

餐饮旅游

０．００ －０．０５ ０．０９ －０．０１ －０．０３

涨跌参半 资金连续流入 中青旅 （

０．２３

亿）， 湘鄂情 （

０．０９

亿）， 西藏旅游 （

０．０５

亿） 通胀受益 强弱分化

序号 板块

资金净

流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

－７．４８ －０．６２ －１．２９ －０．９９ －４．５８

水利设备领涨 资金连续流出 三一重工 （

－１．１５

亿）， 中联重科 （

－１．０９

亿）， 中集集团 （

－０．９２

亿） 景气提升 弱势居多

２

化工

－４．６７ ０．５０ －０．９２ －０．８６ －３．３９

涨跌参半 资金连续流出 金路集团 （

－０．３８

亿），

*ＳＴ

中达 （

－０．２７

亿）， 金磊股份 （

－０．２６

亿） 受益涨价 强弱分化

３

信息服务

－４．５７ －０．４６ －０．９４ －０．８３ －２．３４

云计算领跌 资金连续流出 鹏博士 （

－０．６６

亿）， 亿阳信通 （

－０．３４

亿）， 四维图新 （

－０．３３

亿） 政策支持 分化明显

４

信息设备

－２．６９ －０．２６ －０．６０ －０．３８ －１．４５

下跌居多 资金连续流出 同方股份 （

－０．４２

亿）， 中兴通讯 （

－０．２４

亿）， 烽火通信 （

－０．２３

亿） 政策支持 强弱分化

５

轻工制造

－２．３９ －０．３９ －０．３４ －０．３２ －１．３５

跌多涨少 资金连续流出 奥飞动漫 （

－０．８７

亿）， 岳阳林纸 （

－０．１９

亿）， 瑞贝卡 （

－０．１６

亿） 升值预期 弱势居多

证券简称

成交价

格 （元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

安妮股份

（

００２２３５

）

１４．３１ １５０．００ ２１４６．５０

中信证券股份有限公司上海淮

海中路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

安妮股份

（

００２２３５

）

１４．３１ １００．００ １４３１．００

万和证券有限责任公司成都顺

城大街证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

安妮股份

（

００２２３５

）

１４．３１ １００．００ １４３１．００

中信证券股份有限公司上海淮

海中路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

安妮股份

（

００２２３５

）

１４．３１ ７５．００ １０７３．２５

光大证券股份有限公司宁波解

放南路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

科冕木业

（

００２３５４

）

１２．８７ １５０．００ １９３０．５０

航天证券有限责任公司上海曹

杨路证券营业部

民生证券有限责任公司郑州

西太康路证券营业部

丹甫股份

（

００２３６６

）

１０．７２ １２６．０６ １３５１．４１

国泰君安证券股份有限公司成

都建设路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

南京溧水中大街证券营业部

丹甫股份

（

００２３６６

）

１０．７１ ３２．２２ ３４５．１３

国泰君安证券股份有限公司成

都建设路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

南京溧水中大街证券营业部

丹甫股份

（

００２３６６

）

１０．７１ ３２．００ ３４２．７２

国泰君安证券股份有限公司成

都建设路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

南京溧水中大街证券营业部

科伦药业

（

００２４２２

）

４６．５８ １７０．００ ７９１８．６０

华宝证券有限责任公司北京崇

文门外大街证券营业部

华泰证券股份有限公司海门

解放东路证券营业部

云南锗业

（

００２４２８

）

４０．８６ ９０．００ ３６７７．４０

招商证券股份有限公司深圳益

田路江苏大厦证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

云南锗业

（

００２４２８

）

４０．８６ １０．００ ４０８．６０

广发证券股份有限公司广州天

河北路大都会广场证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

兴森科技

（

００２４３６

）

１９．２６ １６．００ ３０８．１６

海通证券股份有限公司广州东

风西路证券营业部

海通证券股份有限公司广州

东风西路证券营业部

中原内配

（

００２４４８

）

３０．０６ ８０．００ ２４０４．８０

中国银河证券股份有限公司长

沙芙蓉路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司

中牟官渡大街证券营业部

雏鹰农牧

（

００２４７７

）

２４．３１ １３．００ ３１６．０３

安信证券股份有限公司郑州花

园路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

开发区第二大街证券营业部

广田股份

（

００２４８２

）

２５．１１ １５０．００ ３７６６．５０

中国银河证券股份有限公司长

沙芙蓉路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳

福中一路证券营业部

超日太阳

（

００２５０６

）

１５．１１ １００．００ １５１１．００

航天证券有限责任公司上海曹

杨路证券营业部

海通证券股份有限公司七台

河大同街证券营业部

三聚环保

（

３０００７２

）

１７．７０ １７．１０ ３０２．６７

招商证券股份有限公司北京知

春东里证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什

克孜都维路证券营业部

奥克股份

（

３０００８２

）

２０．２７ ３０．００ ６０８．１０

中国民族证券有限责任公司北

京丰台东大街证券营业部

广发证券股份有限公司凌海

健康路证券营业部

奥克股份

（

３０００８２

）

２０．２７ ２０．００ ４０５．４０

中国建银投资证券有限责任公

司北京复兴路证券营业部

广发证券股份有限公司凌海

健康路证券营业部

国腾电子

（

３００１０１

）

３１．９４ ３８．００ １２１３．７２

光大证券股份有限公司海门长

江路证券营业部

光大证券股份有限公司海门

长江路证券营业部

瑞普生物

（

３００１１９

）

２３．４５ １００．００ ２３４５．００

中国银河证券股份有限公司长

沙芙蓉路证券营业部

中信建投证券股份有限公司

长沙迎宾路证券营业部

和顺电气

（

３００１４１

）

２７．８７ ４５．００ １２５４．１５

中国银河证券股份有限公司长

沙芙蓉路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７１ ３７５．１ ２２０

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

９．０３ ５４１．８ ６０

齐鲁证券有限公司上海东方

路证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

正泰电器

（

６０１８７７

）

１２．９３ ６４０．０４ ４９．５

英大证券有限责任公司深圳

华侨城证券营业部

中信金通证券有限责任公司

杭州曙光路证券营业部

力帆股份

（

６０１７７７

）

８．２ ８２０ １００

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海长江南路证券营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

７．６ ８４３．６ １１１

财富证券有限责任公司北京

阜外大街证券营业部

华龙证券有限责任公司深圳

深南大道证券营业部

光大银行

（

６０１８１８

）

２．５７ ８９９．５ ３５０

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

金融

ＥＴＦ

（

５１０２３０

）

２．８５ ９２４．６３ ３２５

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

７．６ ３０４ ４０

宏源证券股份有限公司上海

浦北路证券营业部

华龙证券有限责任公司深圳

深南大道证券营业部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

９．０３ ３２４．１８ ３５．９

齐鲁证券有限公司上海东方

路证券营业部

德邦证券有限责任公司上海

岳州路营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７１ ３５８．０５ ２１０

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

红利

ＥＴＦ

（

５１０８８０

）

１．８９ ３５９．２９ １９０

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

１８０ＥＴＦ

（

５１０１８０

）

０．５４ ３７０．３３ ６８２

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

商品

ＥＴＦ

（

５１０１７０

）

２．４７ ３７２．６７ １５１

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部
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荡， 板块资金流出居多。 食品饮

料、 农林牧渔、 餐饮旅游等板块，

周一资金出现净流入， 个股上涨居

多， 但机构和散户资金净流入量不

大， 注意择强关注。 证券信托板

块， 周一资金净流入， 为当天的领

涨力量， 底部异动， 择强关注。 医

药生物板块， 周一资金净流入， 但

机构和散户资金净流入量不大， 宜

择强关注。 从周一两市资金净流出数

据看， 机械设备、 化工等权重板块，

资金继续出现净流出， 机构和游资资

金继续减仓， 弱势明显， 观望为宜。

信息服务、 信息设备等板块， 周一资

金连续净流出， 个股下跌居多， 观望

为主。 轻工制造板块， 周一因造纸印

刷板块下跌个股居多， 资金连续净流

出， 短线弱势明显， 观望。

(

作者系国盛证券分析师程荣庆

)

憧憬

2012

“一号文件” 热力激活农业股

见习记者 邓飞

昨 日 农 林 牧 渔 板 块 大 涨

2.27%

， 名列板块涨幅榜前列， 神

农大丰强势涨停， 丰乐种业、 登海

种业、 西部牧业、 荃银高科涨幅均

超

6%

。 其中， 荃银高科更是创出

10

月

24

日反弹以来的新高， 截至

昨日收盘 ， 该股区间涨幅高达

63.35%

， 成为本轮反弹中的一匹

黑马。 据证券时报网络数据部统

计， 昨日农林牧渔板块资金净流入

0.88

亿元。 其中登海种业净流入

0.55

亿元， 高居昨日沪深两市个股

资金流入榜第十位。

统计数据显示， 农林牧渔板块

共有

80

只个股， 该板块上周下跌

0.19%

， 平均股价为

12.81

元， 累

计成交额

156.80

亿元， 上周资金

净流入约

2455.35

万元。 该板块上

周有

30

只个股逆市上涨， 占该板

块个股总数的

37.5%

。 而上证综指

同期下跌

1.5%

， 农林牧渔板块整

体跑赢上证指数

1.31

个百分点。

另外， 上周该板块有

38

只个股实

现资金净流入， 占该板块个股总数

的

47.5%

， 累计资金净流入达

2.54

亿元。 其中， 有

28

只农林牧渔股

上周大单资金净流入超百万元， 獐

子岛等

18

只农林牧渔股上周资金

净流入超

300

万元。

近期

A

股行情再度低迷， 市

场资金对于概念炒作的热情逐渐退

去。 文化传媒及节能环保板块爆发

后转入沉寂， 市场资金短期似乎失

去了主心骨。 但是农业股弱势下显

真章的特性再度显现， 市场资金对

2012

年中央一号文件再度聚焦

“三农” 主题的预期， 重新点燃了

做多激情。

实际上， 近年来粮食问题不

断困扰全球， 国际粮价持续上涨。

日前泰国洪灾致约

100

万公顷稻

田受灾， 第一季水稻减产约

600

万吨， 或催涨国际粮价， 而种子

价格也有提高预期。 全球农业不

断吸引着投资者的目光， 美国著

名投资大师罗杰斯日前就在公开场

合表示， “未来几十年农业酝酿着

巨大的机遇。” 从国内来看， 上月

安徽省政府出台了关于加快推进现

代农作物种业发展实施意见， 成为

本轮农业股炒作的导火索。 “布

局农业板块可能是未来股市的重

要主题”， 这一观点正逐渐成为众

多投资者的共识。

随着中央经济工作会议召开日

期的临近， “三农” 问题再次成为

来年经济工作关注的焦点。 有消息

称， 由水利部牵头制订的 《全国节

水灌溉发展 “十二五” 规划》 已上

报国务院， 将于近期出台。 同时，

《全国大型灌区续建配套与节水改

造 “十二五” 规划》 也已形成初

稿， 将会同相关部门会签后向全社

会公布。 水利作为现代农业建设不

可或缺的首要条件， 其两大规划即

将出台， 也再度激发了市场对 “三

农” 板块的联想。

有分析认为，

2012

年一号文

件仍将关注农业， 而落脚点可能聚

焦农业科技。 什么是农业科技？ 即

高科技农业和高效农业， 主要体现

在高科技含量的育种技术、 农业机

械化、 节水灌溉建设、 科学配置化

肥农药、 农资流通等

6

个方面。 东

兴证券认为， 投资者可关注农业科技

导向型行业， 例如处于产业上游的种

子、 种畜禽和生物疫苗； 关注农业

“四化” 导向型， 化学化、 机械化、 水

利化和电气化相关行业； 农民消费与

农村建设导向， 关注具有规模效应和

服务导向的禽畜和水产产业链。

游资机构大举减仓

程荣庆

周一两市大盘窄幅震荡， 小幅反弹， 农业、 水

利建设和供水供气等板块走势较强， 金融、 地产等

权重板块止跌， 两市成交继续低迷。

沪市涨幅居前的个股为东方金钰和国中水务。

东方金钰， 平台缩量整理数日后高开高走， 午盘前

放量涨停， 游资在财通证券上海漕溪路证券营业部

和五矿证券深圳金田路证券营业部等席位， 均有超

过千万元的增仓， 领涨个股， 短线看高。 国中水

务， 供水供气板块唯一涨停个股， 午盘后放量涨

停， 长江证券佛山普澜二路证券营业部席位游资增

仓金额高达

2000

多万元， 底部反弹， 看高。

沪市跌幅居前的个股为中发科技、 鹏博士和亚

星化学。 中发科技， 游资在申银万国桐乡和平路证

券营业部等券商席位卖出居多， 高位杀跌， 短线规

避。 鹏博士， 放量大跌， 机构席位一买两卖， 且卖

出居多的机构席位抛售金额高达

2000

多万元， 占全

天成交总额近一成， 短线规避。 亚星化学， 游资在

齐鲁证券淄博松岭东路营业部席位大举减仓， 破位

下跌， 短线规避。

深市涨幅居前的个股为丰乐种业和中通客车。

丰乐种业， 农业板块周一强势明显， 个股普涨， 该

股高开高走， 放量大涨， 两席机构席位卖出居前且

有明显减仓， 华泰证券常州和平北路证券营业部等

游资席位买入积极， 底部反弹， 短线看高。 中通客

车， 接近涨停开盘后一度冲击涨停， 为汽车板块领

涨个股， 光大证券奉化南山路证券营业部席位游资

增仓金额高达

1900

多万元， 占当天成交总额一成

多， 游资增仓明显， 注意见好就收。

深市跌幅居前的个股为中钢吉炭和天山纺织。

中钢吉炭， 该股跳空低开后不久封住跌停， 卖出居

首的机构席位抛出金额高达

3416

万元， 中银证券

深圳中心四路证券营业部等券商席位游资也卖出居

多， 规避。 天山纺织， 受公司延期提交重大资产重

组申请文件消息影响， 该股低开低走， 尾盘前放量

跌停， 一机构席位卖出居前但成交不大， 中信金通

杭州四季路证券营业部游资有明显抛售， 规避。

总体来看， 周一大盘有所止跌， 游资和机构仍

有大举减仓， 操作上注意控制仓位。

（作者系国盛证券分析师）

11

月

28

日大宗交易

� � � �

11

月

29

日

A

股市场有一家公司限售股解禁。

光电股份 （

600184

）： 股改限售股和定向增发

限售股。 解禁股东

2

家， 即北方光电集团有限公

司、 湖北华光新材料有限公司， 持股占总股本比例

分别为

48.83%

和

15.05%

， 分别为第一、 二大股

东， 均为国有股股东， 同为中国兵器工业集团公司

的全资子公司、 控股子公司， 为一致行动人。 前者

首次解禁， 后者此前未曾减持。

2

家股东此次解禁

股数 ， 合计占流通

A

股

39.51%

， 占总 股 本

12.54%

。 该股或无套现压力。

（作者系西南证券分析师张刚）

深市

沪市

限售股解禁 Conditional Shares

龙虎榜

Daily Bulletin

产业资本减持 小盘股唱大宗交易主角

证券时报记者 言心

最近三个月， 沪深大宗交易

进一步活跃， 深市中小板、 创业

板的大宗交易量持续攀升， 其与

深圳主板交易量之和已超两市大

宗交易总量的六成， 11 月深市大

宗交易占比更高达 68.21%。 专业

人士分析认为， 这一方面说明，

在震荡市场中通过大宗交易获取

稳定套利已成为短线资金热衷的

方式， 另一方面， 在经济增速下

滑、 企业融资成本高企等多重因

素驱动下， 产业资本抛售意愿强

烈， 才是大宗交易活跃度攀升的

更重要原因。

证券时报网络数据部的统计显

示， 11 月迎来了今年两市大宗交

易的高峰， 截至上周五， 不仅交易

笔数以 689 笔创年度最高， 而且两

市以 180.79 亿元的成交金额创出

年度新高。 其中， 中小板成交 265

笔， 占比 38.46%； 创业板成交 154

笔， 占比 22.35%； 深圳主板成交

51 笔， 占比 7.40%。 深圳市场的大

宗交易占总量达 68.21%。

然而 Wind 数据显示， 理论

上， 按照限售股解禁的数据分析，

减 持 峰 值 应 是 出 现 在 7 月 的

2853.51 亿股。 按照解禁股数值排

名， 11 月解禁股减持数应排在第 7

位。 在限售股解禁压力不大的 11

月， 为什么能出现 180.79 亿元的

大宗交易成交额全年新高呢？

金百临咨询的分析师秦洪认

为， 大宗交易的活跃源于具有产业

资本背景的“大小非” 们认为股价

已经高企， 愿意加大减持力度。 方

正证券的分析师赵伟也认为， 深圳

的创业板、 中小板出现大比例大宗

交易成交， 时间上恰逢创业板、 中

小板限售股解禁期， 由于原始股东

持股部分获利丰厚， 顺势减持套现

便在情理之中。 有的公司经营业绩

或有下滑风险， 在股价严重透支下

进行抛售， 方便了股东锁定利润，

因此创业板和中小板出现了卖方的

集中抛售。

记者发现， 近三个月以来， 深

圳的大宗交易成交占比不断提升，

主要是中小板、 创业板交易数量稳

步升高。 数据显示， 与深圳主板的

大宗交易占比由 9.09%降至 6.80%

再降至 7.40%不同， 9 月份， 创业

板大宗交易有 62 笔 ， 占比仅

17.61%， 到 10 月， 创业板大宗交

易已达 92 笔， 占比 27.22%， 一个

月便提升 10 个百分点。 中小板方

面， 9 月是 126 笔， 占比 35.80%，

10 月占比持平 ， 11 月则升至

38.46%。 而这一成交量的攀升， 发

生在 9 月、 10 月和 11 月的折价率

分别为 6.17%、 6.60%和 6.13%相对

稳定的背景之下。

记者进一步就 10 月份反弹和

11 月初调整以来的大宗交易数据

做了单列， 比较后发现， 市场反弹和

调整并没有影响到大宗交易的活跃

度。 反弹的两周， 中小板成交 135笔，

占比 38.24%， 创业板成交 87笔， 占比

24.65%； 11 月 5 日到 25 日的调整中，

中小板成交 191 笔， 占比 38.20%， 创

业板成交 125笔， 占比 25%。

对此， 方正证券的分析师赵伟进

一步分析， A 股的震荡使得投资机会

缺乏， 短线资金寻求稳定套利的心态

使大宗交易承接有力。 而随着今年下

半年欧债危机的进一步扩散， 中国经

济增速下降已成定局， 特别是持续的

货币紧缩让企业融资成本高企， 致使

部分上市公司的关键持股人在相对高

位出现持续减持以获取稳定的现金

流。 同时， 全球经济动荡也增加了上

市公司发展中的不确定性因素， 这些

都加速了产业资本借道大宗交易的减

持行为。

（注： 以上统计剔除了

ETF

大宗

交易量）

截至

25

日，

11

月大宗交易共成交

180.79

亿元，创今年月度新高

单月井喷 大宗交易量“涌”攀高峰

证券时报记者 唐立

10

月

24

日， 上证指数探低

2307.15

点之后启动了较为明显的

反弹， 不过， 上证指数在

11

月

4

日摸高

2536.78

点之后走势趋于疲

弱， 截至

11

月

25

日， 该指数已较

上述高点下跌

6.17%

。 值得投资者

关注的是， 在这轮阶段性行情中，

沪深两市大宗交易出现井喷， 相关

上市公司股东在减持行为中抢反弹

的意图颇为明了。

据证券时报网络数据部统计，

截至

25

日，

11

月两市大宗交易共

成交

689

笔， 成交金额达

180.79

亿

元， 双双创下年内单月成交的新高。

而

10

月份， 两市的大宗交易仅成交

58.87

亿元， 处今年成交谷底。 此

前， 年内成交笔数最多的月份为

7

月， 共成交

605

笔， 而成交金额最

高的月份为

5

月， 共成交

155.33

亿

元。 对比之下， 尚未结束的

11

月，

已轻松实现月度成交笔数与成交金

额两项数据的超越， 该月大宗交易

的活跃程度由此可见一斑。

整体来看，

11

月

5

日以来大

宗交易的平均折价率为

6.13%

， 较

10

月的

6.60%

有所降低， 但成交

所涉及的个股却明显扩大， 达到

194

只， 仅少于

7

月的

208

只。 其

中折价率最高的为易世达， 达到

18.19%

， 榕基软件以

14.03%

次之，

而折价率最低的则为天业通联， 其

折价率一度低至

0.07%

。 从行业来

看， 机械设备行业是成交最活跃的

板块， 其

143

笔的成交占到总成交

笔数的

28.60%

。 另外， 来自中小

板的成交最多， 其

191

笔的成交占

到总成交笔数的

38.20%

， 创业板

成交亦多达

125

笔， 占比

25%

。

值得注意的是， 尽管沪市的成交笔

数占比降至

29.20%

， 但却较

10

月

的

102

笔增至

146

笔， 且沪市成交

中主要以券商股以及近期上市的次

新股为主。

结合盘面来看， 大宗交易的月

度成交变化与大盘的走势呈现一定

的相关性。 今年大部分时间内， 为

抑制通货膨胀加剧的态势， 以央行

提准和加息为主的货币政策接连出

台， 导致资金面不断紧张， 直接压

制了

A

股市场的上行空间。 最明

显的特征是， 大盘在几次整理的结

尾均选择了掉头向下。 分析人士认

为， 大盘仅有结构性行情而未见趋

势性走强， 是造成大宗交易未能形

成趋向性特征的重要原因。 比如，

6

月底至

7

月中旬， 在大盘指数进

入反弹期间的同时， 大宗交易重归

活跃，

7

月甚至创下了

605

笔成交

的年内次高。 对比来看， 目前大宗

交易的状况与上述情形有所相似。

10

月底大盘启动反弹，

11

月中旬

大盘又开始回落， 而大宗交易则同

时升温。

需要提及的是，

7

月大宗交易

出现阶段高峰之后，

8

月、

9

月、

10

月则逐月滑落， 而同期大盘也处于

单边下行的态势。 因此，

11

月大宗

交易再创高峰之后， 后市如何与大

盘相随相伴值得投资者加以关注。

金百临咨询分析师秦洪认为， 大宗

交易与当前全社会资金面紧张有着

一定关联， 如果货币不放松， 大宗

交易可能仍然活跃， 从而对大盘未

来的反弹行情仍然保持较大的抑制

作用。

对于

11

月暴增的大宗交易，

秦洪认为， 这是导致近期大盘疲软

的一个重要原因。 目前

A

股市场

是典型的存量资金博弈的市场， 大

宗交易的持续涌出， 加剧了二级市

场的资金消耗， 因此大盘的反弹力

度有限。 此外， 大宗交易大多数是

股东套现， 部分个股一解禁遭抛

售， 一些上市公司的股东为抢价位

套现加大了大宗交易量， 进而致使

反弹行情受挫， 比如永安药业，

11

月

17

日， 该股创下

18.28

元的新

高， 但当天该股通过大宗交易成交

519.55

万股， 占到实际流通

A

股

的

6.71%

。 由于股东趁高大量减持

带来的压力， 该股此后掉头向下，

昨日报于

14.94

元的收盘价已较上述

高点下跌

18.27%

。

（注： 以上统计剔除了

ETF

大宗

交易量）
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农业股隆平高科已逆市走出独立行情， 意欲挑战前高。 常春
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