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11

月

28

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有东莞证券

分析师费小平、 华安证券分析师谭

显明、 长江证券分析师张敏。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 鹏博士

(600804)

现价可进入吗？

费小平： 公司在电信增值服务

业务领域， 拥有近两万公里的城域

光纤网， 覆盖整个北京城区。 受益

于云计算， 短线走势虽有回调， 但

中线看好， 可逢低适度吸纳。

时报网友： 阳谷华泰

(300121)

中线有价值吗？

费小平： 公司已成为全球最大

的橡胶防焦剂

CTP

供应商， 短线

走势较强， 但量能放大不明显， 仍

可短线持股， 中线估值略高， 还需

观察。

时报网友： 重仓建研集团

(002398)

， 成本

20.7

元， 能否继续

持有？

费小平： 公司拥有福建省规模

最大、 技术实力最强的混凝土外加

剂业务， 是国内少数几家完全掌握

羧酸系高效减水剂合成与应用技术

的企业之一， 短线走势震荡， 但并

未完全走差， 可暂持股观望。

时报网友：

9.39

元买进同方股

份

(600100)

， 后市如何操作？

谭显明： 同方股份是国内多元

化的高科技企业， 有一定的行业龙

头优势。 二级市场上， 该股在前期

放量上涨后处于缩量调整期， 短线

或有较强的反弹机会， 但

10

元以

上压力明显。

时报网友： 三一重工

(600031)

成本

18

元， 现在可以补仓吗？

谭显明： 工程机械行业的市场

一直处于低景气状态， 但在行业调

整之际， 公司依托产品性价比及营

销服务网络优势逆势开拓市场， 体

现出龙头地位的优势。 若遵循自上

而下选股策略， 时下并非投资公司

的良机。 二级市场上， 该股仍未走

出下降通道， 建议暂时以控制风险

为宜。

时报网友： 五粮液

(000858)

目前被套， 后市如何操作？

谭显明： 公司作为国内白酒业

龙头， 品牌影响力稳步提升， 是较

好的白马股。 但由于股本较大， 股

性远不如小股本的白酒股活跃， 建

议以长线投资思路对待该股。 目前

整个白酒行业在二级市场上表现均

可圈可点， 可暂时持有。

时报网友： 中钢吉炭

(000928)

深套， 后市如何操作？

张敏： 中钢吉炭前期走势一直

强于大盘， 但昨日因公告江城碳纤

维投产时间再度推迟而跌停， 预计

后市仍会延续下跌调整。 建议在目

前大盘较弱情况下控制好仓位， 及

时做好止损。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

华海药业

(600521)

评级：推荐

评级机构：长江证券

公司昨日公告拟公开增发募集净额不超过

13.3

亿元， 投向沙坦类原料药和制剂建设项

目。 这次增发是公司上市以来第一次增发融

资， 也是今年以来第二个采用公开增发形式再

融资的医药上市公司。 现有的房地产项目属于

一次性开发， 我们预计不会成为证监会审批障

碍。 沙坦类项目建成后， 将新增缬沙坦与厄贝

沙坦原料药产能各

120

吨。 公司现拥有沙坦类

原料药产能

500

吨左右； 增发扩产后， 沙坦类

原料药产能有望达到

800

吨左右。 目前公司订

单量比较饱满， 扩产将有利于充分享受沙坦类

的高景气。

沙坦类药物国际专利将在

2011

年至

2012

年集中到期， 公司将迎来历史性机遇， 放量增

长的趋势比较明显。 制剂出口业务已有一定基

础， 道路虽不平坦， 但前景看好。 预计公司

2011

年、

2012

年每股收益为

0.44

元、

0.62

元， 维持 “推荐” 评级。 风险提示： 沙坦类原

料药价格下降； 大股东与二股东的利益冲突。

大东方

(600327)

评级：谨慎增持

评级机构：国泰君安证券

前三季度公司收入增长

16%

； 净利润减

少

1.1%

， 业绩负增长主要受汽车消费增速下

降所致。 公司共拥有

40

多家

4S

店，

2010

年

共销售汽车

3.23

万辆， 销售汽车占无锡市区

内新车上牌量近

70%

的份额。 预计随着无锡

市车辆保有量的上升， 公司售后服务的收入和

毛利增速将保持快速增长， 从而带动整个汽车

业务盈利较快增长。

公司

2005

年收购了毗邻的吟春大厦后，

两座大厦总商业物业面积达

9

万平米， 成为了

无锡黄金地段中山路商圈最大的百货公司。 我

们预计

2011

年门店收入将保持

20%

左右的稳

健增速， 待

2013

年以后地铁建设影响消除后，

还将保持较快增长。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益为

0.44

元、

0.53

元、

0.64

元， 维持 “谨慎增持”

评级， 给予目标价

9.6

元。 风险提示： 汽车销

售市场持续低迷，

4S

面临库存和资金压力。

科大讯飞

(002230)

评级：增持

评级机构：湘财证券

Siri

使得消费者与厂商对语音识别与交互

技术更为关注， 更多电子产品厂商考虑在产品

中使用语音识别技术， 比如联想在手机上的应

用， 上汽在荣威汽车上的应用等， 公司将迎来

语音技术的大发展。

目前公司着力发展行业应用， 主要是呼叫

中心、 教育、 导航产品。 公司正在与电信运营

商合作进行语音识别技术在呼叫中心的应用，

将简化用户自助服务流程， 替代繁琐的多层级

语音菜单。 公司目前也在与招行、 中信等银行

合作进行语音技术在呼叫中心应用的开发。 公

司在教育上的应用， 主要面向普通话考试、 英

语口语考场、 教具、 以及个人应用。 在导航设

备领域除了传统的语音合成技术应用外， 公司

开发的语音交互系统

Ivoka

也在荣威

350

上得

到首次应用。

公司在呼叫中心的行业应用投入， 估计在

2013

年贡献盈利， 而在移动应用的投入则要

遵循互联网企业的发展模式， 首先是投入进行

用户群的培养， 然后才能盈利。 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益为

0.57

元、

0.85

元、

1.31

元， 给予 “增持” 评级。

新宙邦

(300037)

评级：推荐

评级机构：平安证券

固态高分子电容器化学品需求快速增长。

公司具有核心生产技术， 国内尚无规模化的竞

争对手。 我们估计公司现有固态高分子电容器

化学品产能

60

吨

/

年， 毛利率约

40%

。 广东大

亚湾厂区预计

2012

年

3

月投产， 新增产能约

120

吨

/

年。

锂离子电池电解液的市场空间要看新能源

汽车发展情况。 未来新能源汽车销量如果达到

50

万辆， 预计锂电池电解液市场将扩大为现

有的

20

倍。 我们预计公司

2011

年锂离子电池

电解液销量约

2500

吨

~3000

吨， 市场占有率

为

10%~15%

， 产品毛利率约

27%

。 电解液核

心电解质六氟磷酸锂在

2011

年随着国产化进

程而价格降幅较大， 公司电解液产品价格也跟

随下降， 但是毛利率保持稳定。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

1.23

元、

1.61

元、

2.33

元， 维持 “推荐”

评级。 （罗力 整理）

神农大丰率先涨停

种业股再成弱市亮点

� � � �异动表现： 一段时间以来种

业板块持续活跃， 隆平高科、 登

海种业、 万向德农、 荃银高科等

近期明显强于大盘。 不过， 神农

大丰

(300189)

一直没有特别显眼

的表现， 但昨日该股出人意料地

一改从前的默默无闻， 开盘不久

便封死涨停板， 是昨日为数不多

的非

ST

类涨停股中率先涨停的一

个。 该股强势更助力其他种业股

也纷纷上涨， 使种子业板块再度

成为昨日明星。

点评： 公司是专注种子链条中

的制种环节的上市公司， 主要经营

水稻种子。 作为专注种子链条中的

制种环节的上市公司， 公司商业模

式比较独特， 但是也有自己的劣

势， 即不育种， 不过今年公司从横

向和纵向两方面着手去增强实力。

今年

10

月， 以现金出资的方式对

湖南德天种业进行增资扩股。 同时

公司正进行销售网络的建设， 拟投

资

4,598

万元， 用为期

2

年时间，

建成

180

家分公司分布在我国杂交

水稻的主产区。 此外， 神农大丰实

际控制人黄培劲是我国著名科学家

袁隆平弟子。 这些无形的资产将为

公司发展带来优势。

从板块角度看， 进入冬季后，

春播已经不远， 种子将迎来销售

高峰， 种业股业绩因此将进入新

的波峰。 另外， 种子行业也将受

益于 “十二五” 规划。 从长远看，

由于世界仍存较大粮食需求缺口，

在耕地资源受限制的条件下， 提

高作物产量和质量仍是解决粮食

缺口的主要出路之一， 基于此，

种子的改良和发展仍有源源不断

的需求动力。

公开交易信息显示， 推升该股

的主力是一些活跃的游资。 其中，

东方证券桂林中山中路营业部、 西

藏同信证券上海东方路营业部分别

是买一、 买二席位。 而昨天大涨

8.75%

的丰乐种业买入前五家席位

也为清一色的券商营业部， 两机构

席位却趁机逢高减持。

鉴于种子业板块未来仍有延续

其活跃的条件及神农大丰本身具备

的多项要素， 神农大丰后续仍有补

涨可能， 不过考虑到当前弱市环

境， 投资者追涨需谨慎。

异动股扫描

Ups and Downs

东方金钰涨停 王亚伟坐享游资抬轿

见习记者 邓飞

昨日在消息面平静的情况下，

作为王亚伟重仓股之一的东方金

钰

(600086)

突然强势涨停， 收盘

报

16.63

元， 成交

1.2

亿元， 换手

率

3.71%

。 有投资者一度猜疑其涨

停或是 “王亚伟想冲年终排名而

自导自演”， 但是公开数据却显

示， 昨日东方金钰的强势纯属游

资热捧所致。

上交所收盘后公布的交易信息

显示， 昨日东方金钰各参与方皆为

游资， 并未出现机构身影。 财通证

券上海漕溪路营业部、 五矿证券深

圳金田路营业部这两家活跃的游资

席位分别 买入

1550.08

万元及

1081.27

万元， 合计买入

2631.35

万元， 占昨日成交总额的

22.24%

；

建银投资证券无锡清扬路营业部、

财通证券绍兴人民中路营业部也分

别买入

498.9

万元及

496.18

万元，

买入榜前五位就有三家江浙游资身

影。 而卖出榜前五位合计卖出金额

不过

1417.4

万元， 卖出额最多的

德邦证券上海志丹路营业部卖出

468.8

万元。

受益于近年玉石价格的暴涨，

公司翡翠原料储备丰厚， 充分保障

了未来发展， 同时翡翠涨价带来的

存货价值也大幅提升。 这也是其受

王亚伟青睐的主要原因。 早在去年

三季度， 王亚伟旗下的华夏大盘与

华夏策略就大幅买进东方金钰， 在

三季度末， 华夏大盘持有

1222.5

万股， 占流通股比例高达

6.85%

，

是公司第一大流通股东； 华夏策略持

股

1000.3

万 股 ， 占 流 通 股 比 例

5.61%

， 位列第二大流通股东。 到了

四季度， 华夏大盘和华夏策略进一步

加仓， 持股数也分别达到

1600.68

万

股及

1153

万股。 同期华夏基金旗下

另一只华夏成长也跟随进驻， 吃进

688.57

万股跻身于十大流通股东前三

甲。 此外， 还有海富通收益增长基金

等多只基金也纷纷介入。

与基金们大幅介入相对应的是，

去年

12

月初东方金钰创出

32.77

元

（前复权） 的历史新高， 但此后便一

路震荡向下，

8

月后加速下挫， 远远

超过同期上证指数跌幅。

9

月

30

日

东方金钰收盘报

14.54

元， 距去年底

高位股价已经腰斩。 但是华夏系三基

金依然不离不弃， 毅然选择坚守。 最

新的三季报显示， 华夏大盘精选及华

夏策略精选分别持有

1620.67

万股及

1153

万股， 牢牢占据该股流通股东

前两位。 另外华夏成长也持有

678.28

万股， 三家华夏系基金依然持有该股

17.61%

的流通盘。

一直以来， 王亚伟概念可以称为

A

股市场的一种另类炒作题材。 投资

者对明星基金经理的重仓股尤其是独

家重仓股关注度非常高， 也就衍生了

所谓的明星效应。 随着年末基金排名

战的逐渐临近， 市场对王亚伟概念的

关注度再度升温。 昨天不仅东方金钰

涨停， 王亚伟旗下基金持有的丰乐种

业、 涪陵电力、 新疆天业等也纷纷大

涨。 目前来看， 昨天这些股票的大涨

主要是游资借机炒作， 会否持续走强

还有待观察。

题材炒作风险凸现

中发科技高空坠落

� � � �异动表现： 近期在弱市中仍有部

分个股逆市走强， 但单纯依靠题材炒

作的股票风险仍然较大。 昨天， 中发

科技

(600520)

、 中钢吉炭

(000928)

则因预期落空纷纷大跌。

点评： 中发科技原名为 “三佳模

具”， 于

2002

年

1

月上市，

2004

年

5

月， 更名为 “三佳科技”。

2011

年

6

月再次变更为 “中发科技”。

自今年

5

月起， 市场风传上海中

发电气即将入主借壳上市， 公司股价

随即逆势大涨， 上周五一度冲上

18.65

元， 直逼历史高点

18.95

元。

上周六公司发布澄清公告称， 实

际控制人上海中发筹划用在铜陵开发

区的子公司中发 （铜陵） 科技有限公

司与铜陵中发三佳科技股份有限公司

进行土地置换。 除此之外， 截至目前

及未来三个月内， 没有其他应予以披

露而未披露的事项。

该股昨日大部分时间被封在跌停板

上， 几经反复尾盘打开， 收跌

8.84%

。

同时， 另一近期大牛股中钢吉炭也因

公告江城碳纤维投产时间将推迟而导

致当天封死跌停板。 目前来看， 前期

获利资金出逃迹象明显， 而后市走势

难以把握， 建议投资者对该类股票继

续观望。

中顺洁柔 业绩拐点即将显现

万友林

生活用纸高增长可期

中国生活用纸市场仍处于高速

发展阶段。 我们预计到

2025

年左

右， 我国生活用纸市场容量将达到

1300

万吨左右， 较目前增长

1.3

倍， 年复合增长

5.7%

。 而且国内

生活用纸面临着产业升级的需求，

全木浆产品市场空间巨大， 我们预

计未来

5

年全木浆生活用纸消费增

速有望保持

10%~15%

。

低市场集中度， 龙头企业大有

可为。 我国生活用纸龙头企业产能

规模仅有

50

万吨左右， 占国内市

场份额不到

10%

。 我们认为未来

5

年， 几家龙头企业将携品牌和渠道

优势， 快速抢占市场， 前

5

家企业

合计市场份额有望达到

40%

左右，

龙头企业的产能规模有望达到

150

万吨左右， 占行业总量

15%

左右。

原料木浆大幅下跌， 生活用纸

将恢复盈利弹性。 木浆占生活用纸

生产成本近

60%

， 全木浆生活用

纸吨纸耗浆达

1.02~1.05

吨， 目前

木浆原料价格已下跌

25%~30%

，

生活用纸受益较大。 而且生活用纸

作为终端消费品， 价格具有一定粘

性， 产品价格下降的幅度要远低于

成本下降幅度， 因此我们预计生活

用纸毛利率将大幅上升。

近年产能快速扩张

中顺洁柔

(002511)

是生活用

纸龙头之一， 生产与销售全木浆型

中高档生活用纸产品， 与恒安纸

业、

APP

金红叶、 维达国际共处于

国内生活用纸行业的第一梯队。 但

与另外三家企业相比， 无论在规模

上、 还是在品牌影响力以及渠道建

设上， 公司都稍微逊色。

公司现拥有广东中山、 广东江

门、 浙江嘉兴、 湖北孝感、 河北唐

山和四川成都六大生产基地，

2010

年合计产能近

19

万吨， 公司募投

项目将于

2011

年、

2012

年陆续投

产， 投产后公司产能达到

36

万吨，

规模近翻番。

2011

年公司投产

5

万吨产能，

2012

年还将投产

12

万

吨。 其中原定于中山项目已转移至

江门， 河北唐山

2.5

万吨项目转移

至成都。 公司目前在华南市场占有

率排名第二， 仅次于维达国际， 我

们预计公司产能释放后， 公司在华南

市场的占有率有望升至第一。

公司销售模式以经销商模式为

主， 今后也将重点培育及发展经销商

渠道。 目前， 华南、 西南市场是公司

重点销售区域， 华南及西南地区也是

公司覆盖广度及深度比较高的地方，

公司在这两个市场占有率不断扩大，

销售额增长较快。 相对而言， 公司产

品在华东、 华中、 华北以及东北地区

覆盖率不高， 随着新产能的释放， 预

计公司将加强对华北、 华中市场的覆

盖力度。

盈利预测与评级

随着募投项目在

2011

年、

2012

年投产， 公司规模快速翻番， 同时由

于木浆成本的下降， 我们认为公司盈

利将在

2012

年一季度迎来拐点， 未来

两年进入持续上升通道。 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

0.51

元、

1.16

元、

1.68

元， 增速分别为

-24.7%

、

128%

、

44.6%

。

考虑到生活用纸行业的高成长

性， 募投项目投产后公司规模近翻

番， 同时制约企业盈利的成本因素消

失， 盈利弹性较大， 我们给予 “买

入” 评级。 风险： 宏观经济波动风

险； 行业过度竞争风险； 产能投放延

后、 市场开拓风险。

（作者单位： 国金证券

SAC

执业

编号：

S1130511030016

）

勤上光电上市两天

机构连续买入

� � � �异动表现： 作为上周五初上市的

新股， 勤上光电

(002638)

在上市首

日冲高后， 本周一震荡上攻， 收盘大

涨

4.72%

， 并创出新高。

点评： 公司是半导体照明产品和

综合解决方案提供商， 尤其在路灯、

隧道灯领域， 公司是国内的佼佼者。

公司本次上市

3753.5

万股， 发行价

格为

24

元， 对应市盈率为

55.81

倍。

该股于上周五登陆中小板， 上市

首日表现平淡， 虽然当天力保未破

发， 但呈高开低走态势， 尾盘略有上

翘， 收盘报

24.56

元， 涨

2.33%

。 昨

天该股却低开高走， 在同批上市的四

新股中表现最强， 最终收涨

4.72%

，

上市两天累计换手

124%

。

公开交易信息显示， 公司上市两

天连续有机构席位积极买入， 建议逢

低适当关注。

（恒泰证券 郭炳洪）
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