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11

月

29

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有恒泰证

券高级分析师于兆君、 五矿证券

分析师何志锟。 以下是几段精彩

问答回放。

时报网友： 莱茵生物

(002166)

后市如何？

于兆君： 莱茵生物昨天早盘高

开后快速拉升至涨停， 市场抛盘并

不太重， 但半年线压力未减， 后市

反弹至该点位需要重点关注， 如得

不到量能配合上冲， 则注意及时减

持操作为好。

时报网友： 中材科技

(002080)

能补仓吗？ 巨化股份

(600160)

还

会跌吗？

于兆君： 中材科技明显有资金

运作， 但还没到发力向上的契机，

如果向下破位或有 “挖坑” 动作，

可适当低吸操作。 巨化股份离前低

近在咫尺， 如果量能同步放大， 在

此点位可能形成一个大双底， 目前

阶段还是重点关注量能。

时报网友： 烟台万华

(600309)

成本

15.4

元， 如何操作？

于兆君： 烟台万华目前运行在

下降通道之中， 昨日又创出年内新

低， 市场表现较弱， 虽有反弹， 但

量能并没有得到有效配合， 后市建

议逢高做减持或换股操作。

时报网友： 华联股份

(000882)

、

圣阳股份

(002580)

后市如何？

何志锟： 华联股份是国内较大

的商业零售业巨头， 业绩持续稳定

增长， 值得中长期关注， 但股价依

然处于下降通道， 当前在

5.2

元

~

5.6

元区间得到支撑， 成交量逐步

放大， 建议继续持有。 圣阳股份主

营阀控密封式铅酸蓄电池， 受益国

家对铅酸蓄电池行业的整顿， 目前

在

25

元

~27

元区间震荡， 走势稳

健， 建议持有。

时报网友： 鲁泰

A (000726)

、

紫金矿业

( 601899)

、

TCL

集团

(000100)

这三只股票哪只更好？

何志锟： 鲁泰主要产品为衬衣

和面料， 维持稳定增长。 目前股价

在

9

元相对底部震荡， 建议中长期

持有。 紫金矿业受到金价影响大，

预计金价短期难以再度暴涨， 影响

公司中期向上走势。

TCL

集团已开

始扭亏为盈， 但是电视产业规模较

大， 弹性降低， 不建议买入。

时报网友： 曙光股份

(600303)

、

建研集团

(002398)

哪个现价可以

介入？

何志锟： 曙光股份是新能源汽

车的代表， 今年业绩受到汽车行业

增长放缓影响而出现下滑， 股价维

持在

60

日均线上方震荡， 建议短

期继续持有。 建研集团主营减水

剂， 短期受到国家多个工程停工影

响， 但公司通过向外拓展市场和产

能扩张增加业绩， 可在

19

元下方

考虑介入。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

上海绿新

(002565)

评级：增持

评级机构：光大证券

前三季度公司收入和净利润分别同比增长

46%

、

45.2%

， 导致业绩大幅上升的主要原因

在于高档烟的市场份额提升， 高档烟占比的上

升， 驱动真空镀铝纸放量增长。 进入四季度，

受国家改版烟标的影响， 烟厂对上游下单量有

所减弱， 但主要原料白卡纸降价将提振真空镀

铝纸毛利率， 总体上我们仍对行业四季度持较

为乐观的看法。 预计公司全年净利润的增速介

于

30%~40%

。

真空镀铝纸行业具备绿色环保属性， 在烟

草行业的扩张空间仍然较大， 此外， 如牙膏

盒、 化妆品盒、 酒盒等其他社会品的增长以及

其他应用领域的拓展， 亦将构成行业的重要驱

动因素。

2012

年真空镀铝纸行业有望受益于

白卡纸巨量扩产。

预计公司

2011

年、

2012

年每股收益为

0.64

元、

0.89

元， 给予公司 “增持” 评级。 风

险提示： 石油价格上涨提高原膜价格。

蓝科高新

(601798)

评级：推荐

评级机构：银河证券

公司公告近期公司高管以自有资金从二级

市场购买公司股票共计

22.85

万股， 承诺锁定

1

年。 我们认为， 本次事件拉开了公司管理层

激励的序幕。

公司大型板壳式换热器是典型的节能产

品， 今年新接大型板壳式换热器订单

10

多台。

预计四季度大型板壳市换热器将逐步进入交货

期。 同时， 受益于工业气体、 天然气、 液化气

体等下游需求拉动， 公司球罐业务前景乐观。

前三季度， 公司新签合同

7.24

亿元， 同比增

长

34.29%

； 前三季度新增订单已达

2010

年营

业收入的

112%

。 海外市场是公司今年发展重

点， 国内重要客户订单洽谈也在逐步推进。

我们看好公司石化节能产品发展前景， 预

计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

0.5

元、

0.7

元、

0.88

元， 维持 “推荐” 评级。

青岛啤酒

(600600)

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

今年国内啤酒行业销量增速呈前高后底的

态势， 公司销售增速亦然。 青岛啤酒上半年销

量增长

20%

， 其中主品牌增长

25%

， 三季度

增速放缓，

10

月份单月销量下降

5%

左右。 公

司四季度主要面临来自市场和成本压力。

6

月份董事会确立新的目标， 即

2014

年

销量达到

1000

万吨。 目前公司通过改造、 新

建和收购产能来实现产能的扩张。 新建和收购

各有利弊， 公司会优先选择并购然后是新建

厂。 到明年旺季来临之前， 公司实际可利用产

能约达

1100

万吨。 公司总体策略是通过市场

开拓、 产品结构调整、 市场份额的提升来实现

业绩增长。

2

、

3

月份公司上调了中高端品牌

价格， 包括小瓶、 易拉罐、 纯生， 上调幅度在

4%~5%

左右。 主品牌仍有优势， 今年通过央

视广告投标、 奥运选手合作等营销来为明年市

场做铺垫，

1+3

的品牌战略不会改变。

尽管啤酒行业外有成本压力， 内有竞争加

剧， 但短期压力并不改行业集中度提升后的盈

利增长的预期， 当然这一拐点可能要等两三年

后才能到来。 在坚定看好行业中长期前景的前

提下， 行业低迷导致估值下调实为较好买入机

会。 继续推荐产品、 管理优势显著的青岛啤

酒， 预计

2011

年、

2012

年每股收益为

1.26

元、

1.61

元， 维持 “增持” 评级。

（罗力 整理）

山东矿机放量涨停

机构减持游资接捧

� � � �异动表现： 国务院办公厅前期

公布了安全生产 “十二五” 规划，

但当时煤矿机械板块市场表现似乎

一般， 昨日整个板块出现集体异

动， 郑煤机、 林州重机、 梅安森等

纷纷走高， 而山东矿机

(002526)

后发制人， 下午临近两点时快速拉

升至涨停。

点评： 山东矿机是山东省的区

域煤机龙头民营企业， 其产品以刮

板输送机、 液压支架等运输支护设

备为主， 得益于国内煤炭市场的持

续景气和产能持续扩大， 国内煤机

企业纷纷扩大生产， 而前期国际机

械巨头卡特彼勒通过资本运作收购

也进入中国煤机市场。 国家 “十二

五” 规划煤炭的产能要保持在

40

亿吨左右， 较目前还有

15%

的增

长， 因此包括机构在内的投资者曾

一度相当看好煤机类股票。

目前煤机公司普遍订单较多，

公司的刮板机订单也非常饱满， 到

三季度为止， 在手存量订单尚有

2

亿元左右， 刮板机生产线也处于满

负荷状态，

2012

亦有望继续保持

增长。 公司还切入矿用救生舱领

域， 拥有实力强劲的技术团队， 在

国家加强安全技术的大背景下， 这

方面业务有望获得突破。 同时公司

动用资金收购煤矿企业， 进入资源

领域， 实现利润新增长点。

公司自去年

12

月底上市以来

一直得到基金等机构投资者的集体

青睐， 尽管股价整体表现不佳， 但

前十大流通股东中依然是机构云

集， 股东筹码也日趋集中。

不过， 随着山东矿机四季度

跌幅加大并创出新低， 被套的机

构似乎耐心不够。 公开交易信息

显示， 昨天该股涨停时机构集体

逢高减持。 该股卖出前五家席位

中的前四家都是机构， 其中最多

的一家机构抛售了约

1650

万元。

而买入前五家席位则为清一色的

游资。 从明细来看， 尽管该股昨

天涨停， 但买方力量比较分散，

华泰证券无锡解放西路营业部作

为买一席位， 在买入

506

万元的

同时还减持了

42

万元。

昨天煤机板块超跌反弹迹象明

显， 短期能否持续走强则需要市场

的配合， 不过， 考虑到煤机板块近

年景气未减， 包括公司在内的煤机

股中期来看， 或仍有表现机会。

异动股扫描

Ups and Downs

安妮股份 大股东减持引发股价强震

继本周一后，大股东减持席位昨日继续上榜大宗交易

见习记者 邓飞

昨日一则大股东减持公告， 让

近期逼近历史高点的安妮股份

(002235)

股价表演高台跳水。 安妮

股份公告称， 第一大股东林旭曦于

2011

年

11

月

28

日通过大宗交易方

式累计减持公司股份

425

万股， 占

公司总股本的

2.18%

。 减持后， 林

旭曦仍持有安妮股份

8234.75

万股，

占总股本的

42.23%

。

安妮股份本周一在大宗交易上

多次现身。

14.31

元的成交价， 较

该股上周五收盘价

15.9

元正好折

价

10%

。 数据显示， 其卖出方均

为南京证券高淳淳溪镇宝塔路证券

营业部。 结合公告与交易信息可

见， 该营业部即林旭曦减持通道。

受大股东减持利空影响， 该股

本周一改前期的强势， 周一即下跌

超

2%

， 昨天更是逆市放量下跌

4.33%

， 跌幅居深市首位， 收盘报

14.81

元， 盘中最低下探到

14.5

元。 不过， 在大宗交易上接盘的资

金如果当天清完， 短期即有获利。

从安妮股份上市后的强劲表

现来看， 实际控制人应有在高位

套现的冲动。 截至昨日收盘， 复

权后该股较发行价上涨

165.8%

。

而今年

6

月份开始， 安妮股份更

是从

10

元附近一路上冲至

16

元

高位， 并在

9

月

2

日创出

16.2

元

的历史新高 （前复权）。 随后该股

震荡回落， 在半年线一带才逐渐

企稳。

10

月

18

日后该股借助本轮

大盘反弹再度冲高， 上周五距前

高咫尺之遥。

而本轮上涨期间， 公司波澜不

断， 也颇具戏剧性。 先是因财务造

假， 安妮股份被处以警告和

50

万

元罚款的处罚， 同时遭受处罚的还

有四位高管。 随后公布的三季报业

绩也是迅速变脸， 该公司当季净利

润 不 足

45

万 元 ， 同 比 大 降

85.27%

， 前三季度净利润仅为

606.5

万元， 同比增长不到

20%

，

前三季每股收益仅

0.03

元。 但即

便如此， 安妮股份还是对未来充满

信心， 并预计全年净利润同比将增

200%~230%

。 随后公司动作频频，

在公告收购上海超级

100%

股权之

后， 又更换了公司董秘和会计师事务

所。 在一片质疑声和舆论漩涡之中，

安妮股份的股价却硬生生的重回了历

史高点区域。

值得一提的是， 在安妮股份股

价创新高的背后， 是机构投资者加

大持仓力度。 三季报显示， 华商系

明星基金经理孙建波执掌的华商盛

世成长和华商策略精选在今年三季

度入驻了安妮股份， 二者合计持有

该股接近

500

万股， 分列流通股股

东的第三位及第五位， 另外招商证券

旗下两只券商理财资金也跟随进驻。

截至三季度末， 安妮股份持股户数则

从

9079

户减少至

5724

户， 筹码集中

度非常高。

继周一大股东林旭曦借道大宗交

易减持后， 安妮股份昨日继续上榜大

宗交易。 卖方营业部依然是南京证券

高淳淳溪镇宝塔路营业部，

13.93

元

的成交价较该股周一的收盘价

15.48

元， 正好折价

10%

。 看来， 安妮股份

的减持大戏远未到结束之时。

太极集团停牌

引发“太极系”异动

� � � �异动表现： 太极集团周一公告重

大事项停牌， 引发市场较多猜想， 并

导致 “太极系” 旗下两家未停牌公司

的股价均出现上涨， 其中桐君阁

( 000591)

一度接近涨停， 收盘涨

8.42%

， 西南药业亦上涨近

4%

。

点评： 桐君阁作为太极集团系

的重要成员， 是西南地区最大的医

药商业企业， 拥有

6000

多家门店，

700

多家直营店。 其门店甚至已经覆

盖到县乡一级的地区。 近年公司主

营业务保持稳定增长， 但净利润却

增长非常有限， 最大看点仍是太极

系的整合。

早在前两年， 重庆市政府就大力

推动市属国资委的企业进行资产运

作， 整体上市等， 目前控股股东太极

集团旗下拥有三家上市公司， 即太极

集团、 西南药业和桐君阁。

11

月

29

日太极集团公告称， 公司目前正在商

讨重大事项， 自

11

月

28

日开市起停

牌

5

天， 待披露相关公告后复牌。

公告前这三只股票市场表现差强

人意， 累计调整幅度较深。 停牌后的

第一天桐君阁与西南药业双双收阳，

昨天太极集团发布公告， 再度引发市

场对 “太极系” 重组的热情， 桐君阁

表现最抢眼， 一度冲至涨停附近。 预

计该股短线仍有一定的表现机会， 建

议重点关注太极集团的公告信息。

船舶板块集体飙升

中船股份领衔上攻

� � � �异动表现： 有媒体报道称， 中国

航母在顺利完成首次出海试验后，

11

月

29

日再次出海， 开展相关科研试

验。 受此刺激， 船舶制造板块集体拉

升， 中船股份

(600072)

更是一举拉

至涨停。

点评： 中船股份目前主要从事船

舶配件业务和机械制造业务。 近期在

欧洲债务危机下， 国际经济复苏日渐

艰难， 因此我们预期未来一两年内船

舶制造行业仍可能继续在低位徘徊，

公司主营业务保持相对稳定， 净利润

也难有起色。 不过， 随着产品中非船

和船配产品协调发展， 公司抗风险能

力提高。 此外， 公司还有航母概念和

集团资产注入的预期。

相比其他造船类股票， 中般股份

股性活跃， 频频获得游资青睐。 主要

原因是中国首艘航母在今年正式下

水， 预计未来中国可能增加配置更多

航母的战斗群， 这样会给相关企业带

来实质性利好， 作为船舶配件和维修

的国内重要企业， 其市场份额值得期

待。 不过航母的利好短期还难以迅速

体现在收入与利润中， 因此， 预计在

航母事件刺激下该股会有短期冲高，

但持续性不强， 短线参与需谨慎。

（恒泰证券 王逸凡）

凤凰传媒今天上市

凤凰传媒

(601928) 27995

万股将于今天

在上交所上市交易。 公司发行价为

8.8

元

/

股，

对应市盈率

63.4

倍。

公司主要业务为图书出版物及音像制品的

出版、 发行及文化用品销售。 公司长期担任江

苏省中小学教材独家发行商， 控股子公司海南

新华长期担任海南省中小学教材独家发行商。

公司入选中国出版政府奖全国先进出版单位，

连续数年保持全国图书发行规模第一。 本次发

行募集资金将用于实体网建设项目、 教育类图

书复合出版项目、 信息化及电子商务建设项目

以及补充流动资金， 总投资额

32.1

亿元。

凤凰传媒是我国出版发行行业的龙头企

业， 具有完整产业链。 公司所处行业为文化传

媒业中的出版发行业， 受政策大力扶持。 公司

此次募集资资项目主要用于实体网建设， 其中

大型书城建设将成为重中之重。 如果这一项目

能够如期实施并达到预期效果， 将会成为公司

业务发展新的亮点。 预计该股上市后定位在

10

元左右。 （中信金通证券 钱向劲）

在解禁股“空”袭中寻找“升”机

证券时报记者 钟恬

昨日三只遭股东减持的股票均

以下跌收盘。 被第一大股东林旭曦

减持

425

万股的安妮股份放量大跌

4.33%

， 遭第二大股东芜湖市鸠江

建设投资减持

67.70

万股的鑫龙电

器跌幅也达

3.65%

， 而遭第三大股

东太誉投资减持

927.16

万股的齐

心文具， 则微跌

0.92%

。

事实上， 今年大小非减持热情

不减。 那么， 那些遭遇套现的股票

在公告当日表现如何？ 在市场消化

减持利空后又能否劫后余生？

根据证券时报网络数据部的统

计资料， 今年以来， 总共有

10

只

股票在减持信息公布当日跌幅达

9%

以上， 分别是九安医疗、 青海

华鼎、 天马股份、 华胜天成、 万好

万家、 精诚铜业、 超图软件、 华新

水泥、 熊猫烟花、 中银绒业。

九安医疗于

10

月

18

日公布，

第三大股东龙天集团通过二级市场

减持公司

802

万股， 占总股本的

3.24%

。 信息公布当日， 该股即低

开低走， 并以跌停价

11.17

元收

盘。 此后该股继续萎靡， 一度跌至

年内新低

8.77

元。 不过此后该股

逐步回升， 至昨日收盘， 相较信息

发布日涨幅已达

25.16%

。

今年来遭大小非减持较为凶猛

的青海华鼎， 从今年

1

月

12

日至

8

月

11

日期间， 先后被减持达

16

次总共

6356.12

万股。 整体看， 随

着 “大小非” 疯狂减持的序幕拉

开， 其股价下跌的大幕也同时开

启， 股价从

3

月

15

日的

14.04

元

全年最高位至昨日收盘的

7.39

元，

跌幅达

47.37%

。

一般来说， 公司股票遭股东减

持应属利空消息， 不过， 有一部分股

票在消息公布当日不跌反升， 如华谊

兄弟、 国兴地产、 烟台冰轮、 国民技

术、 中科三环等在消息公布当日升幅

也都超过

6%

。 有的甚至以涨停收

盘， 今年以来就有昊华能源、 精诚铜

业就出现涨停。 此外， 蓝色光标、 正

和股份、 探路者、 洋河股份等自减持

以后到昨天收盘阶段呈上涨态势。

公开信息显示， 今年

4

月

1

日、

8

日、

13

日， 昊华能源公告， 其第二

大股东金石投资分别减持公司

428.64

万股、

454

万股和

454

万股， 但除了

4

月

8

日其股价微跌

0.70%

外， 另外

两天股价均上涨，

4

月

1

日更是强势

封住涨停。 这或许与金石投资的公司

性质有关。 作为一家创投公司， 在昊

华能源仍受市场追捧时获利退出， 没

有被市场视为利空。

精 诚 铜 业 今 年 累 计 被 减 持

2824.74

万股。

2

月

1

日公司公告控股

股东安徽楚江集团减持

800

万股时，

股价曾大跌

9.61%

， 但在

3

月

10

日再

度公告楚江集团套现

428

万股时， 竟

震荡涨停。 至于原因， 可能与楚江集

团的一条消除市场不确定性的声明有

关。 当时楚江集团称， “

6

月

15

日前

不排除有继续减持精诚铜业股份的可

能， 减持数量不超过

790

万股。”

6

月

17

日公司公布了楚江集团于

4

月

21

日至

6

月

15

日的减持情况， 当天股

价跌

4%

， 但截至昨日公司还没有发

布新的减持公告。

对于当前市场对 “大小非” 减持

潮的担忧， 国信证券一位人士认为，

由于大小非持股成本非常低， 限售到

期减持将是常态， 投资者在短期规避

套现压力较大股票的同时， 也不妨关

注其中一些成长性良好而被错杀股票

的中长线机会。
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