
（上接

D10

版）

（二）稳定和提高上市公司盈利能力

受国内外宏观经济形势的影响，近年来国内证券市场波动频繁，受此影响，证券公司经营业绩波动较

大。目前泸州老窖持有华西证券

２４．９９％

的股权，对公司经营业绩的稳定造成了一定的影响。同时，证券行业

整体收益水平低于白酒产业，泸州老窖转让华西证券股权后，其盈利能力和资产运转效率将得到提高。本次

交易，是稳定和提高上市公司盈利能力的要求。

二、本次交易遵循额原则

（一）遵守国家有关法律、法规及相关政策的规定；

（二）坚持“公开、公平、公正”以及诚实信用、协商一致；

（三）保护上市公司全体股东特别是中小股东的利益；

（四）有利于公司的长期健康发展、提升上市公司业绩；

（五）进一步完善上市公司的法人治理结构，保证上市公司独立性；

（六）符合上市公司总体发展战略及经营方针，有利于上市公司效益最大化。

第四节 本次交易的具体方案

一、本次交易的方案概述

根据《华西证券有限责任公司股权转让框架协议》，本公司拟向老窖集团协议转让公司持有的华西证券

１２％

股权。

二、交易主体、交易标的及定价原则

（一）交易主体

本次交易的主体为泸州老窖和老窖集团，泸州老窖为股权转让方，老窖集团为股权受让方。

（二）交易标的

本次交易标的为本公司拟转让的华西证券

１２％

股权。

（三）股权转让价款的确认原则

本次交易的价格以具有证券业务资格的评估机构对转让标的出具的评估报告所确认的评估值为依据，

由交易双方协商确定，评估基准日为

２０１１

年

９

月

３０

日。

截至本预案签署日，相关的评估工作尚未完成，经初步预估，标的股权的预估值约为

１０．８５

亿元。最终交

易价格将在《重大资产出售暨关联交易报告书》中予以披露。

（四）过渡期的损益安排

自评估基准日起至产权交易完成日止期间内，华西证券的损益（包括资产收益、分配红利、亏损承担等）

由老窖集团享有。

三、本次交易是否构成关联交易

本次交易中，公司拟将其持有的

１２％

华西证券股权转让给控股股东老窖集团，构成了关联交易。

四、本次交易是否构成重大资产重组

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司持有华西证券

３４．８５％

股权，为其第一大股东。经公司

２０１０

年第二次临时股东

大会审议通过《关于将华西证券有限责任公司增资扩股认购权让渡给泸州老窖集团有限责任公司行使的议

案》，公司放弃华西证券增资扩股认购权并让渡给老窖集团。

２０１１

年

７

月

８

日，该次增资扩股工商登记完成，公

司持有华西证券股权比例由

３４．８５％

下降至

２４．９９％

。

本次交易完成后，公司持有华西证券持有比例将由

２４．９９％

进一步下降为

１２．９９％

，不再为其第一大股东。

根据《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定，上述

１２

个月内对同一资产的出售行为应累计计

算，两次交易中公司持有华西证券的股权比例合计下降了

２１．８６％

。

根据

２０１０

年财务数据， 华西证券经审计的资产总额为

１

，

９６１

，

１７４．６６

万元，

２１．８６％

的持股比例所对应的

资产总额为

４２８

，

７１２．７８

万元，占公司同期经审计资产总额

８０２

，

６２６．５２

万元的比例为

５３．４１％

，按照《上市公司

重大资产重组管理办法》中的相关规定，本次交易构成上市公司重大资产重组。

第五节 交易标的基本情况

一、交易标的概况

（一）华西证券基本信息

公司名称：华西证券有限责任公司

注册资本：

１

，

４１３

，

１１３

，

７００

元

法定代表人：杨炯洋

营业执照注册号：

５１００００００００１４６９０

组织机构代码：

２０１８１１３２－８

税务登记证号码：

５１９０００２０１８１１３２８

成立日期：

２０００

年

７

月

１３

日

住 所：成都市青羊区陕西街

２３９

号

企业性质：有限责任公司

经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证

券自营；证券资产管理；证券投资基金代销；中国证监会批准的其他业务（以上项目及期限以许可证为准）。

（二）华西证券历史沿革

１

、华西证券的设立

１９９９

年

１１

月

１６

日，四川省人民政府向中国证监会出具川府函［

１９９９

］

２７０

号文件申请以四川省证券股份

有限公司为基础，合并四川证券交易中心、乐山产权交易中心等机构，吸收其他企业投资参股的方式成立华

西证券。后四川省国有资产经营投资管理公司、泸州老窖等

４０

家企业签订《股东出资协议书》，同意共同出资

设立华西证券。

２０００

年

６

月

２６

日，中国证监会出具证监机构（

２０００

）

１３３

号《关于同意华西证券有限责任公司开

业的批复》同意华西证券开业。

２０００

年

７

月

１３

日，华西证券经四川省工商行政管理局批准设立，成立时注册资

本为

１０１

，

３１１．３７

万元，各股东投入资本已于

２０００

年

５

月

１０

日到位，并经四川华信（集团）会计师事务所有限责

任公司川华信验（

２０００

）综字

００２

号验资报告验证，确认出资到位。成立时，公司股权结构如下表所示：

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例

１

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司

１８

，

０００ １７．７７％

２

中国西南航空公司

１３

，

０００ １２．８３％

３

四川华能太平驿水电有限责任公司

１３

，

０００ １２．８３％

４

四川剑南春集团有限责任公司

８

，

０００ ７．９０％

５

成都电业局都江堰电力公司

８

，

０００ ７．９０％

６

四川西昌电力股份有限公司

５

，

５００ ５．４３％

７

四川宜宾五粮液酒厂

５

，

０００ ４．９４％

８

四川剑南春融信投资有限公司

５

，

０００ ４．９４％

９

成都金骊实业有限公司

３

，

０００ ２．９６％

１０

四川明星电力股份有限公司

２

，

７７３．４６ ２．７４％

１１

西昌锌业有限责任公司

２

，

５００ ２．４７％

１２

四川峨眉山水泥有限公司

２

，

１０７．５ ２．０８％

１３

泸州老窖股份有限公司

２

，

０００ １．９７％

１４

四川省宜宾市投资有限责任公司

１

，

３７３．３５ １．３６％

１５

绵阳市花园房地产有限公司

１

，

０００ ０．９９％

１６

四川省南充鸿源集团有限公司

８３２．４８ ０．８２％

１７

绵阳市方圆电视广告传播有限公司

７４７．７８ ０．７４％

１８

绵阳市金鑫经济发展总公司

７４５．３６ ０．７４％

１９

四川省信托投资公司

７１１．４８ ０．７０％

２０

四川长征制药股份有限公司

６０５ ０．６０％

２１

四川银华纺织股份有限公司

５８５．６４ ０．５８％

２２

重庆万县市万通实业（集团）有限公司

５１６．６７ ０．５１％

２３

攀枝花市安顺通信发展总公司

５１５．９９ ０．５１％

２４

自贡市财源开发公司

５０９．６７ ０．５０％

２５

四川富益电力股份有限公司

５０２．３ ０．５０％

２６

达川地区灵通电脑公司

４３９．２３ ０．４３％

２７

四川省建设信托投资公司

４３４．３９ ０．４３％

２８

四川川投长城特殊钢股份有限公司

４２５．９２ ０．４２％

２９

攀钢集团财务公司

３７０．２６ ０．３７％

３０

崇州市投资发展公司

３２４．２８ ０．３２％

３１

达川地区电信局信息会议中心

３０２．５ ０．３０％

３２

广汉市万达实业总公司

３０２．５ ０．３０％

３３

四川天歌科技集团股份有限公司

２８９．１９ ０．２９％

３４

广汉市金科租赁有限公司

２８７．９８ ０．２８％

３５

自贡市通信联众有限公司

２８６．７７ ０．２８％

３６

绵阳电力实业开发总公司

２８３．１４ ０．２８％

３７

四川锦华股份有限公司

２８３．１４ ０．２８％

３８

四川省江油金信置业有限公司

２７８．３ ０．２７％

３９

自贡市蓝鹰房地产开发总公司

２７７．０９ ０．２７％

４０

乐山电力股份有限公司

２００ ０．２０％

合计

１０１

，

３１１．３７ １００％

注：

１

）成都电业局都江堰电力公司已更名为都江堰蜀电投资有限责任公司；

２

）四川宜宾五粮液酒厂已

更名为四川省宜宾五粮液酒厂；

３

） 绵阳市花园房地产有限公司已更名为绵阳市花园投资集团有限公司；

４

）

四川省南充鸿源集团有限公司已更名为四川省南充电信鸿源有限公司；

５

）绵阳电力实业开发总公司已更名

为绵阳启明星实业集团有限责任公司；

６

）四川锦华股份有限公司已更名为华润锦华股份有限公司；

７

）四川

峨眉山水泥有限公司已更名四川峨胜水泥股份有限公司；

８

）攀钢集团财务公司已更名为攀钢集团财务有限

公司；

９

）万县市万通实业（集团）有限公司已更名为重庆市万州万通实业有限公司 ；

１０

）成都金骊实业有限

公司已更名为成都金骊实业（集团）有限公司；

１１

）自贡市蓝鹰房地产开发总公司更名为自贡蓝鹰房地产开

发有限责任公司；

１２

）绵阳市方圆电视广告传播有限公司已更名为成都公元传媒投资有限公司；

１３

）四川天

歌科技集团股份有限公司已更名为同人华塑股份有限公司；

１４

） 四川川投长城特殊钢股份有限公司已更名

为攀钢集团四川长城特殊钢股份有限公司。

２

、华西证券主要股权转让情况

（

１

）

２００２

年股权转让

２００２

年

４

月

１

日，四川西昌电力股份有限公司将其持有的

４．９３％

（占

５

，

０００

万元出资额）华西证券股权转让

给重庆市涪陵投资集团公司，该次股权转让已经华西证券于

２００２

年

４

月

１９

日召开的

２００２

年股东会审议通过。

（

２

）

２００３

年股权继承及无偿划转

２００３

年

１

月

８

日，根据自贡市财政局自财办便（

２００３

）

１

号《自贡市财政局关于划转法人股股权的通知》，自

贡市财源开发公司将其持有

０．５０％

（占

５０９．６７

万元出资额）的华西证券股权无偿划转给自贡市国有资产经营

投资有限责任公司。

２００３

年

８

月

１３

日，根据中国航空集团公司中航集团函（

２００３

）

２８

号《关于中国国际航空公司承继中国西南

航空公司对华西证券有限责任公司出资的函》， 将中国西南航空公司持有的

１２．８３％

（占

１３

，

０００

万元出资额）

华西证券股权无偿划转至中国国际航空公司。

根据四川省经济体制改革委员会川经体改（

１９９８

）

１３５

号文件《关于同意注销四川银华纺织股份有限公

司的批复》，射洪县人民政府射府函（

１９９８

）

５１

号文件《关于中国华城集团（华城投资管理有限公司）兼并四川

银华集团有限责任公司有关问题的批复》及《中国华城集团（华城投资管理公司）兼并四川银华集团有限责

任公司协议书》，四川银华纺织股份有限公司被中国华城集团（华城投资管理有限公司）整体兼并后实施了

注销， 原四川银华纺织股份有限公司所持华西证券

０．５８％

股权由中国华城集团重组后新设立的四川华纺银

华有限责任公司继承。

上述股权无偿划转及继承已经公司于

２００３

年

１２

月

２５

日召开的

２００３

年临时股东会审议通过。

（

３

）

２００６

年股权转让

根据四川省德阳市中级市人民法院（

２００５

）德法执字第

２０－２

号民事裁定书，广汉市金科租赁有限公司持

有的

０．２８％

（占

２８７．９８

万元出资额） 华西证券股权和广汉市万达实业总公司持有的

０．３０％

（占

３０２．５０

万元出资

额）华西证券股权被司法拍卖转让给南充市理银投资有限公司。

（

４

）

２００７

年股权转让

２００７

年

８

月

３０

日，经中国证监会证监机构字（

２００７

）

２０６

号《关于核准华西证券有限责任公司股权变更的

批复》， 泸州老窖通过竞标方式受让四川省国有资产经营投资管理有限责任公司持有的华西证券

１７．７７％

股

权（占

１８

，

０００

万元出资额）。

２００７

年

１２

月

５

日，四川华纺银华有限责任公司、自贡市通信联众有限公司、绵阳启明星集团有限公司、自

贡市蓝鹰房地产开发有限责任公司、绵阳花园投资集团有限公司分别将其持有的

０．４６％

（占

４６９．４８

万元出资

额）、

０．２８％

（占

２８６．７７

万元出资额）、

０．２８％

（占

２８３．１４

万元出资额）、

０．２７％

（占

２７７．０９

万元出资额）、

０．９９％

（占

１０００

万元出资额）华西证券股权转让给泸州老窖。

经公司

２００７

年第四次临时股东会审议通过， 四川剑南春融信投资有限公司将其持有的

４．１５％

（占

４

，

２００

万元出资额）华西证券股权转让给四川省新力投资有限公司；成都金骊实业（集团）有限公司将其持有的

２．９６％

（占

３

，

０００

万元出资额）华西证券股权转让给四川和易达投资有限责任公司；攀枝花市安顺通讯发展总

公司将其持有的

０．５１％

（占

５１５．９９

万元出资额）华西证券股权转让给深圳市银信宝投资发展有限公司；自贡

市国有资产经营投资有限公司将其持有

０．５０％

（占

５０９．６７

万元出资额）华西证券股权转让给北京唐古拉投资

管理有限公司。

（

５

）

２００８

年股权转让

２００７

年

８

月

８

日， 泸州老窖通过竞拍方式取得了中国国际航空公司所持华西证券

１２．８３％

股权 （共计

１３

，

０００

万元出资额），双方签署了股权转让协议，并于

２００８

年

１

月

１４

日取得中国证监会证监许可（

２００８

）

８４

号《关

于核准华西证券有限责任公司股权变更的批复》同意。

２００８

年

１

月

１５

日，山东金沙投资有限公司通过竞拍方式取得攀钢集团长城特殊钢股份有限公持有

０．４２％

华西证券股权（占

４２５．９２

万元出资额）。此次股权转让于

２００８

年

１０

月

３１

日取得中国证监会四川证监局川证监

函（

２００８

）

１１４

号《关于对华西证券有限责任公司变更持有

５％

以下股权股东无异议的函》。

２００８

年

３

月

２７

日，根据崇府函（

２００８

）

３６

号《崇州市人民政府关于同意划转华西证券

３２４．２８

万股股份的批

复》，崇州市投资发展公司将其持有

０．３２％

（占

３２４．２８

万元出资额）华西证券股权无偿划转给崇州市国有资产

投资经营有限责任公司。

上述股权转让业经

２００８

年

４

月

２５

日华西证券

２００７

年年度股东会审议通过。

（

６

）

２０１０

年股权转让

根据重庆市高级人民法院（

２００７

）渝高法民执字第

１９－９

号民事裁定书，西昌锌业有限责任公司持有的

２．４７％

华西证券股权被司法拍卖转让给浙江北辰发展有限公司，该次股权变更于

２０１０

年

３

月

１５

日取得中国证

监会四川证监局川证监函（

２０１０

）

３１

号《关于对华西证券有限责任公司变更持有

５％

以下股权股东的无异议

函》。

根据四川省成都市中级人民法院（

２００７

）成执字第

１６１７－１５

号民事裁定书，同人华塑股份有限公司持有

的

０．２９％

华西证券股权被司法拍卖转让给山东金沙投资有限公司，该次股权变更于

２０１０

年

４

月

２９

日取得中国

证监会四川证监局川证监函（

２０１０

）

６５

号《关于对华西证券有限责任公司变更持有

５％

以下股权股东的无异

议函》。

四川剑南春融信投资有限公司将其持有的

０．７９％

（总计

８００

万元出资额）转让给四川剑南春（集团）有限

责任公司，该次股权变更于

２０１０

年

９

月

２６

日取得中国证监会四川证监局川证监函（

２０１０

）

１２３

号《关于对华西

证券有限责任公司变更持有

５％

以下股权股东的无异议函》。

四川剑南春（集团）有限责任公司将其持有的

０．３０％

（总计

３００

万元出资额）转让给四川阿尔泰营销有限

公司，该次股权变更于

２０１０

年

１０

月

８

日取得中国证监会四川证监局川证监函（

２０１０

）

１２７

号《关于对华西证券

有限责任公司变更持有

５％

以下股权股东的无异议函》。

２００９

年

６

月

２９

日，四川省信托投资公司将其持有的

０．７％

（

７１１．４８

万元）、四川省建设信托投资公司将其持

有的

０．４３％

（

４３４．３０

万元）分别协议转让给四川信托有限公司，该次股权变更于

２０１０

年

１１

月

２２

日取得中国证

监会四川证监局川证监函 （

２０１０

）

１４２

号 《关于华西证券有限责任公司变更持有

５％

以下股权股东的无异议

函》。

上述股权转让完成后，华西证券股权构成如下表所示：

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例

１

泸州老窖股份有限公司

３５

，

３１６．４８ ３４．８５％

２

四川华能太平驿水电有限责任公司

１３

，

０００．００ １２．８３％

３

四川剑南春（集团）有限责任公司

８

，

５００．００ ８．３９％

４

都江堰蜀电投资有限责任公司

８

，

０００．００ ７．９０％

５

四川省宜宾五粮液酒厂

５

，

０００．００ ４．９４％

６

重庆市涪陵投资集团公司

５

，

０００．００ ４．９４％

７

四川省新力投资有限公司

４

，

２００．００ ４．１５％

８

四川和易达投资有限责任公司

３

，

０００．００ ２．９６％

９

四川明星电力股份有限公司

２

，

７７３．４６ ２．７４％

１０

浙江北辰投资发展有限公司

２

，

５００．００ ２．４７％

１１

四川峨胜水泥股份有限公司

２

，

１０７．５０ ２．０８％

１２

四川省宜宾市投资有限责任公司

１

，

３７３．３５ １．３６％

１３

四川信托有限公司

１

，

１４５．８７ １．１３％

１４

四川省南充电信鸿源有限公司

８３２．４８ ０．８２％

１５

成都公元传媒投资有限公司

７４７．７８ ０．７４％

１６

绵阳市金鑫经济发展总公司

７４５．３６ ０．７４％

１７

山东金沙投资有限公司

７１５．１１ ０．７１％

１８

四川长征制药股份有限公司

６０５．００ ０．６０％

１９

南充市理银投资有限公司

５９０．４８ ０．５８％

２０

重庆市万州万通实业有限公司

５１６．６７ ０．５１％

２１

深圳市银信宝投资发展有限公司

５１５．９９ ０．５１％

２２

北京唐古拉投资管理有限公司

５０９．６７ ０．５０％

２３

四川富益电力股份有限公司

５０２．３０ ０．５０％

２４

四川西昌电力股份有限公司

５００．００ ０．４９％

２５

达川地区灵通电脑公司

４３９．２３ ０．４３％

２６

攀钢集团财务有限公司

３７０．２６ ０．３７％

２７

崇州市国有资产投资经营有限责任公司

３２４．２８ ０．３２％

２８

达川地区电信局信息会议中心

３０２．５０ ０．３０％

２９

四川阿尔泰营销有限公司

３００．００ ０．３０％

３０

华润锦华股份有限公司

２８３．１４ ０．２８％

３１

四川省江油金信置业有限公司

２７８．３０ ０．２７％

３２

乐山电力股份有限公司

２００．００ ０．２０％

３３

四川华纺银华有限责任公司

１１６．１６ ０．１２％

合计

１０１

，

３１１．３７ １００．００％

３

、华西证券

２０１１

年增资情况

２０１０

年

１２

月

１４

日，华西证券

２０１０

年股东会审议通过《华西证券有限责任公司增资扩股实施方案》，同意

由

１１

家原股东及

４

家新增股东对公司进行增资，本次增资扩股完成后，公司注册资本由

１０１

，

３１１．３７

万元增加

至

１４１

，

３１１．３７

万元，股东总数由

３３

家增加至

３７

家。该次注册资本变更取得了中国证监会证监许可（

２０１１

）

８４７

号《关于核准华西证券有限责任公司变更注册资本的批复》。本次增资经四川华信（集团）会计师事务所有限

责任公司审验，并出具了川华信（

２０１１

）

２８

号验资报告予以验证。本次增资完成后公司股权构成如下表所示：

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例

１

泸州老窖股份有限公司

３５３

，

１６４．８０ ２４．９９％

２

泸州老窖集团有限责任公司

１４９

，

５００．００ １０．５８％

３

四川华能太平驿水电有限责任公司

１３０

，

０００．００ ９．２０％

４

都江堰蜀电投资有限责任公司

１２０

，

５００．００ ８．５３％

５

四川剑南春（集团）有限责任公司

１２０

，

０００．００ ８．４９％

６

四川省新力投资有限公司

７８

，

３００．００ ５．５４％

７

华能资本服务有限公司

６６

，

０００．００ ４．６７％

８

四川省宜宾五粮液酒厂

５０

，

０００．００ ３．５４％

９

重庆市涪陵投资集团公司

５０

，

０００．００ ３．５４％

１０

浙江北辰投资发展有限公司

３４

，

８７０．５６ ２．４７％

１１

四川峨胜水泥股份有限公司

３０

，

８７５．００ ２．１８％

１２

四川和易达投资有限责任公司

３０

，

０００．００ ２．１２％

１３

四川明星电力股份有限公司

２７

，

７３４．６０ １．９６％

１４

北京九鼎房地产开发有限责任公司

２４

，

６５４．６６ １．７４％

１５

四川省宜宾市投资有限责任公司

１９

，

１５５．７９ １．３６％

１６

山东金沙投资有限公司

１１

，

９５１．１０ ０．８５％

１７

四川信托有限公司

１１

，

４５８．７０ ０．８１％

１８

浙江荣盛控股集团有限公司

１０

，

０００．００ ０．７１％

１９

四川省南充电信鸿源有限公司

８

，

３２４．８０ ０．５９％

２０

成都公元传媒投资有限公司

７

，

４７７．８０ ０．５３％

２１

绵阳市金鑫经济发展总公司

７

，

４５３．６０ ０．５３％

２２

北京唐古拉投资管理有限公司

７

，

１０８．９９ ０．５０％

２３

四川富益电力股份有限公司

７

，

００６．１９ ０．５０％

２４

四川长征制药股份有限公司

６

，

０５０．００ ０．４３％

２５

南充市理银投资有限公司

５

，

９０４．８０ ０．４２％

２６

重庆市万州万通实业有限公司

５

，

１６６．７０ ０．３７％

２７

深圳市银信宝投资发展有限公司

５

，

１５９．９０ ０．３７％

２８

四川省江油金信置业有限公司

５

，

０００．００ ０．３５％

２９

四川西昌电力股份有限公司

５

，

０００．００ ０．３５％

３０

四川阿尔泰营销有限公司

４

，

９４０．００ ０．３５％

３１

达川地区灵通电脑公司

４

，

３９２．３０ ０．３１％

３２

攀钢集团财务有限公司

３

，

７０２．６０ ０．２６％

３３

崇州市国有资产投资经营有限责任公司

３

，

２４２．８０ ０．２３％

３４

达川地区电信局信息会议中心

３

，

０２５．００ ０．２１％

３５

华润锦华股份有限公司

２

，

８３１．４０ ０．２０％

３６

乐山电力股份有限公司

２

，

０００．００ ０．１４％

３７

四川华纺银华有限责任公司

１

，

１６１．６０ ０．０８％

合计

１

，

４１３

，

１１３．７０ １００．００％

华西证券的相关股东出资合法合规，不存在出资不实或影响其合法存续的情况。

二、华西证券的业务发展情况

自成立以来，华西证券始终倡导“助你成功，共享成果”的核心价值观，秉承专业化、市场化的经营理念

规范运作。多年来，公司凭借其强大的市场适应能力，一直保持强劲盈利发展势头。目前，华西证券下设全资

子公司华西期货有限责任公司和华西金智投资有限责任公司开展期货和直投业务，已搭建起了一个多元化

的金融服务平台。华西证券在中国证监会

２０１０

年度证券公司分类监管评级中为

Ａ

类

ＡＡ

级。

截至本预案签署日，华西证券下设分支机构

５７

家，其中已批准设立并开业的证券营业部

５２

家，已批筹建

但未开业的证券营业部

５

家，具体情况如下：

已批准设立并开业（

５２

家）

地点 营业部名称

四川省（

４１

家）

成都陕西街证券营业部

成都东一环路证券营业部

成都西玉龙街证券营业部

成都南一环路证券营业部

成都高升桥路证券营业部

绵阳安昌路证券营业部

广汉湖南路证券营业部

江油东大街证券营业部

宜宾抗建路证券营业部

自贡五星街证券营业部

自贡丹桂街证券营业部

雅安朝阳街证券营业部

南充涪江路证券营业部

遂宁遂州南路证券营业部

遂宁射洪证券营业部

乐山嘉定南路证券营业部

峨眉山名山路证券营业部

攀枝花新华街证券营业部

攀枝花大河北路证券营业部

达州朝阳中路证券营业部

广安金广大道证券营业部

眉山湖滨路证券营业部

资阳广厦路证券营业部

什邡市东顺城街证券营业部

彭州西大街证券营业部

郫县东大街证券营业部

宜宾珙县滨河西街证券营业部

三台恒昌路证券营业部

南充阆中天马寺街证券营业部

达州渠县人民街证券营业部

广安武胜宏武大道证券营业部

夹江迎春东路证券营业部

雅安荥经康宁路证券营业部

自贡富顺钟秀街证券营业部

乐山沙湾石龙街证券营业部

巴中江北大道证券营业部

广元利州东路证券营业部

南充营山正西街证券营业部

自贡贡井长征大道证券营业部

泸州龙南路证券营业部

成都青白江新河路证券营业部

重庆（

４

家）

重庆中山三路证券营业部

重庆万州高笋塘证券营业部

重庆云阳证券营业部

重庆梁平证券营业部

浙江省（

１

家） 杭州学院路证券营业部

天津市（

１

家） 天津友谊路证券营业部

上海市（

１

家） 上海曲阳路证券营业部公司

辽宁省（

１

家） 大连港湾街证券营业部

广东省（

１

家） 深圳民田路证券营业部

广东省（

１

家） 广州江海路证券营业部

北京市（

１

家） 北京紫竹院路证券营业部

已批筹建但未开业（

５

家）

湖北省（

１

家） 武汉珞喻路证券营业部

上海市（

１

家） 上海九亭大街证券营业部

北京市（

１

家） 北京通州北苑南路证券营业部

江苏省（

１

家） 南京雨花东路证券营业部

四川省（

１

家） 西昌长安东路证券营业部

截至本预案出具之日，华西证券具有以下业务资格，包括：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券

投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证券资产管理；证券投资基金代销；中国证监会批准

的其他业务。

截至

２０１０

年

９

月

３０

日，华西证券共有员工

２９０２

人、其中高级管理人员

１０

人。

三、华西证券主要财务数据

华西证券最近两年的合并财务报表主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

９

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产合计

１

，

５３４

，

３６９．６２ １

，

９６１

，

１７４．６６ ２

，

００９

，

９２１．４５ １

，

０６３

，

６３５．８２

负债合计

９３３

，

３９３．５０ １

，

５３８

，

５５３．０３ １

，

６６８

，

１２６．４７ ８２４

，

７７１．２４

股东权益

６００

，

９７６．１２ ４２２

，

６２１．６２ ３４１

，

７９４．９８ ２３８

，

８６４．５８

归属母公司的股东权益

６００

，

９７６．１２ ４２２

，

６２１．６２ ３４１

，

７９４．９８ ２３８

，

８６４．５８

项目

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

营业收入

１４３

，

７８７．１２ ２２５

，

３２１．５０ ２５４

，

７６８．０６ １２６

，

１３８．３５

利润总额

６１０２０．９７ １２９

，

８４０．９７ １３１

，

８７０．４３ ６２

，

１２２．８３

净利润

５０６５８．８９ １００

，

６９２．７０ １０２

，

６４２．２８ ４６

，

２８６．０９

归属母公司股东的净利

润

５０６５８．８９ １００

，

６９２．７０ １０２

，

６４２．２８ ４６

，

２８６．０９

注：上述数据经四川华信（集团）会计师事务所有限公司审计

四、华西证券的对外投资情况

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，华西证券对外投资情况如下：

单位：万元

序号 被投资公司 持股比例 注册资本

１

华西期货有限责任公司

１００．００％ ６

，

５００

２

华西金智投资有限公司

１００．００％ １０

，

０００

（一）华西金智投资有限公司

１

、基本情况

公司名称：华西金智投资有限公司

注册资本：

１０

，

０００

万元

法定代表人：杨炯洋

营业执照注册号：

５１０１０９０００１２７１０４

成立日期：

２０１０

年

５

月

３１

日

住所： 成都高新区天府大道北段

１４８０

号拉德方斯西楼三楼

１

号

企业性质：有限责任公司

经营范围：使用自由资金对境内企业进行股权投资；为客户提供股权投资的财务顾问服务；在有效控制

风险、保持流动性的前提下，以现金管理为目的，将闲置资本金投资于依法公开发行的国债、投资及公司债、

货币市场基金、央行票据等风险较低、流动性较强的证券，以及证券公司经批准设立的集合资产管理计划、

专项资产管理计划；证监会同意的其他业务。

２

、主要财务数据

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，华西金智投资有限公司总资产

１０

，

０１０．９５

万元、净资产

１０

，

００６．９７

万元，

２０１０

年，实

现收入

２６．５２

万元、净利润

６．９７

万元。

（二）华西期货有限责任公司

１

、基本情况

公司名称：华西期货有限责任公司

注册资本：

６

，

５００

万元

法定代表人：胡小泉

营业执照注册号：

５１００００００００５３５８６

成立日期：

１９９３

年

３

月

２０

日

住所： 成都市青羊区通惠门路

３

号

企业性质：有限责任公司

经营范围： 商品期货经纪；金融期货经纪。

２

、主要财务数据

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，华西期货有限责任公司总资产

６０

，

９１０．８３

万元、净资

７

，

３８６．０６

万元，

２０１０

年实现收

入

４

，

４２９．６３

万元、净利润

５９０．８９

万元。

五、交易标的的权属状况

本次交易标的为本公司持有的

１２％

华西证券股权。截至本预案签署日，本次交易的标的资产权属清晰、

完整，不存在质押、被司法机关冻结等权利受到限制的情形。

六、华西证券与泸州老窖之间的关联交易和担保情况

（一）关联交易情况

在最近三年及一期，华西证券与泸州老窖之间不存在关联方交易。

（二）担保情况

截止本预案签署日，老窖股份与华西证券之间不存在担保关系。

七、交易标的估值情况

（一）标的资产估值情况

截至

２０１１

年

９

月

３０

日，华西证券未经审计账面值为

６０．１０

亿元，此次拟转让

１２％

股权对应的净资产为

７．２１

亿元。对华西证券整体价值的评估，主要采用市场法，经初步预估，评估基准日华西证券的价值约为

９０．４４

亿

元，此次拟转让

１２％

股权的价值约为

１０．８５

亿元，预估增值率约为

５０．４９％

。

以上披露的数据与经审计和评估后的数据可能存在一定差异，提请投资者注意。华西证券经审计的财

务数据、本次标的股权的资产评估结果将在《重大资产出售暨关联交易报告书》中予以披露。

（二）评估方法与评估过程

本次拟出售的华西证券股权由上海银信资产评估有限公司对华西证券截至评估基准日 （

２０１１

年

９

月

３０

日）进行整体评估。

１

、评估方法的选择

本次标的资产评估将采用市场法与收益现值法作为估值方法， 最终以市场法估值结果作为最终结果，

主要原因如下：

首先，证券市场景气程度受国民经济发展速度、宏观经济政策、利率、汇率、行业发展状况、投资者心理

以及国际经济金融环境等诸多因素影响，存在一定的不确定性和周期性。证券公司的经营水平和盈利能力

对证券市场行情及其走势有较强的依赖性：证券市场行情高涨、交易活跃将推动交易量的增加，从而拉动经

纪业务收入的增长；证券市场的活跃会刺激融资和并购需求，给证券公司带来更多的投资银行业务机会；持

续向好的证券市场还会激发居民的证券投资、基金申购意愿，有利于证券类公司的资产管理业务和基金公

司的基金管理业务的开展；反之，则证券类公司的经纪、投行、资管等各项业务大受影响。即：由于预测证券

公司未来盈利能力和收益的因素庞多且复杂，将影响收益现值法的评估结果及其准确度，故本次评估不适

宜选择收益法的评估结果作为评估结论。

其次，市场法的理论基础是同类、同经营规模并具有相同（相似）获利能力的企业其市场价值是相同的

（或相似的）。首先，目前国内证券行业已有上市公司（

Ａ

股）

１６

家，存在活跃的公开市场且评估需要的信息资

料能够有效地取得；同时通过资产规模、净资产收益率、成本收入比等相关指标、行业地位以及其他相关资

料的分析，可以确定本次评估的可类比公司，因此，选取市场法进行企业评估的三个基本前提条件均可以满

足。其次，市场法是以现实市场上的参照物来评价评估对象的现行公平市场价值，具有评估角度和评估途径

直接、评估过程直观、评估数据直接取材于市场、评估结果说服力强的特点。第三，本次交易为市场化行为，

市场法评估结果更能体现评估目的和市场化原则。

综上，本次评估结果以市场法作为最终结论。

２

、对比公司的选择

通过对截至评估基准日已上市的

１６

家证券公司资产规模、净资产收益率、收入结构等相关指标、行业地

位及其他相关资料比较分析，同时考虑以下因素：

１

）对比公司近年为盈利公司；

２

）对比公司只发行人民币

Ａ

股；

３

）对比公司在境内上市时间不少于

２

年。最终确定宏源证券、长江证券和国元证券

３

家上市证券公司为本

次评估的可比公司。

截至评估基准日，对比公司的业务规模和业务模式与华西证券的可比较性如下：

（

１

）资产规模对比

在资产和股本规模上，华西证券、宏源证券、长江证券和国元证券较为接近，其对比情况如下：

单位：万元

日期 指标 华西证券 宏源证券 长江证券 国元证券

２００８

年

１２

月

３１

日

总资产

１

，

０５９

，

４６６．１３ １

，

５１４

，

２８０．２２ １

，

７８５

，

０１８．３２ １

，

１６７

，

５９５．６４

净资产

２３８

，

８２２．４６ ４９７

，

６２７．０２ ４５７

，

７７９．２７ ４７０

，

１５３．２７

股本

１０１

，

３１１．３７ １４６

，

１２０．４２ １６７

，

４８０．００ １４６

，

４１０．００

２００９

年

１２

月

３１

日

总资产

１

，

９９２

，

８４６．１４ ２

，

８３６

，

８８１．３５ ３

，

４４５

，

９５７．１３ ２

，

８８４

，

９２８．９４

净资产

３４１

，

５２１．９２ ６５３

，

１５０．１７ ９０２

，

４２１．５２ １

，

５０４

，

７０３．６８

股本

１０１

，

３１１．３７ １４６

，

１２０．４２ ２１７

，

１２３．３８ １９６

，

４１０．００

２０１０

年

１２

月

３１

日

总资产

１

，

９０６

，

７７５．００ ２

，

５４７

，

８２２．３８ ３

，

４５７

，

０１０．４１ ２

，

３９０

，

１６５．５３

净资产

４２１

，

７５０．７２ ７２６

，

４１１．１５ ９３９

，

７８４．８５ １

，

４８６

，

７３８．５０

股本

１０１

，

３１１．３７ １４６

，

１２０．４２ ２１７

，

１２３．３８ １９６

，

４１０．００

２０１１

年

９

月

３０

日

总资产

１

，

５３４

，

１９７．３１ １

，

８９８

，

５２９．６６ ２

，

７８６

，

２５０．６８ ２

，

１７２

，

６１３．８２

净资产

６０１

，

０５０．９２ ７２９

，

４５２．０８ １

，

１２２

，

９８８．４５ １

，

４６５

，

６０１．３８

股本

１４１

，

３１１．３７ １４６

，

１２０．４２ ２３７

，

１２３．３８ １９６

，

４１０．００

（

２

）业务模式和盈利性可比性

在业务模式上，华西证券、宏源证券、长江证券和国元证券均以手续费为主要收入来源，其主要业务的

收入构成情况如下：

单位：万元

年度 指标 华西证券 宏源证券 长江证券 国元证券

２００８

年

营业收入

１２５

，

５４１．１２ １３５

，

４３８．８９ １９７

，

６０４．２４ １１９

，

２０７．５６

代理买卖证券业务净收入

１１４

，

２９６．６３ １１７

，

８１０．９０ １０７

，

６０２．３２ ８５

，

８２８．７５

证券承销业务净收入

１２２．５０ ８

，

７９３．４５ ２

，

４９１．５３ ２

，

４６０．６０

代理买卖证券业务净收入占比

９１．０４％ ８６．９８％ ５４．４５％ ７２．００％

证券承销业务净收入占比

０．１０％ ６．４９％ １．２６％ ２．０６％

２００９

年

营业收入

２５３

，

１９０．３８ ２８６

，

４８３．７０ ２９５

，

３４２．６２ ２０４

，

６０３．９２

代理买卖证券业务净收入

２１８

，

２６２．０７ ２１３

，

８３８．００ １９９

，

４２４．１１ １４８

，

２４３．８３

证券承销业务净收入

１５６．００ １３

，

１５７．７７ １

，

３０６．９６ １１

，

４４９．４８

代理买卖证券业务净收入占比

８６．２０％ ７４．６４％ ６７．５２％ ７２．４５％

证券承销业务净收入占比

０．０６％ ４．５９％ ０．４４％ ５．６０％

２０１０

年

营业收入

２２０

，

８６５．３４ ３２０

，

１７３．１４ ２９６

，

８６５．５４ ２１０

，

３０６．１０

代理买卖证券业务净收入

１７９

，

５４８．０４ １７２

，

４９１．６３ １６５

，

７１３．３２ １１６

，

８０９．３８

证券承销业务净收入

８３９．０５ ４６

，

７１０．７３ ３

，

９０１．００ ２４

，

９０３．２６

代理买卖证券业务净收入占比

８１．２９％ ５３．８７％ ５５．８２％ ５５．５４％

证券承销业务净收入占比

０．３８％ １４．５９％ １．３１％ １１．８４％

２０１１

年

１－

９

月

营业收入

１２２

，

４６９．５９ １８１

，

２３１．８９ １１８

，

９００．１７ １３５

，

２２６．３１

代理买卖证券业务净收入

９８

，

２２４．８５ ９２

，

２８５．２０ ９５

，

０３２．５８ ６２

，

１３１．９４

证券承销业务净收入

６５．５０ ３１

，

０４７．０７ ２

，

９６１．４５ ２０

，

４４７．６３

代理买卖证券业务净收入占比

８０．２０％ ５０．９２％ ７９．９３％ ４５．９５％

证券承销业务净收入占比

０．０５％ １７．１３％ ２．４９％ １５．１２％

３

、比率乘数和分析参数的选择

由于证券公司收益受到多方面因素的影响，收益类指标波动较大，不能客观反映其股权价值，因此收益

类比率乘数不适用本次评估，本次评估将选取资产类比率乘数，相应地，分析参数将选取资产类财务指标。

就比率乘数和分析参数而言， 由于证券公司的客户资产变动存在不确定性且对公司资产结构影响较

大，因此需要剔除客户资产得到扣除客户资产后的账面价值来计算对应的比率乘数和分析参数。

关于比率乘数的时限，根据对比公司的相关信息、华西证券的实际情况及剔除个别公司重大事项的影

响因素，计算对比公司比率乘数时限选用计算了

２００８

、

２００９

、

２０１０

年及

２０１１

年第三季度往前推的最近

１２

个月

（

２０１０

年

１０

月

－２０１１

年

９

月）的比率乘数。

４

、评估公式及评估过程概述

（

１

）评估公式

被评估企业股权市场价值

＝

被评估企业比率乘数取值

×

被评估企业相应分析参数

×

缺少流通性折扣率

其中：被评估企业比率乘数取值指对比公司宏源证券、长江证券和国元证券各自修正的资产类比率乘

数的平均值；被评估企业相应分析参数指华西证券相应资产类财务数据。

（

２

）评估过程概述

①

取对比公司各自的资产类财务指标（扣除客户资产后），与对比公司的市场价值相除，计算对比公司

各自的资产类比率乘数（包括股价

／

每股净资产、股价

／

扣除客户资产后每股总资产等）；

②

通过比较对比公司与华西证券在盈利能力、持续增长率等方面的差异，对对比公司的资产类比率乘

数进行修正，得到修正的资产类比率乘数，并将各对比公司修正的资产类比率乘数求平均值，即被评估企业

比率乘数；

③

取华西证券的相关资产类财务指标，对其中非经营性资产净值进行调整，得到经营性资产类财务数

据（包括经营性净资产、扣除客户资产后的经营性总资产等），即被评估企业相应分析参数；

④

将被评估企业比率乘数与被评估企业相应分析参数相乘，再乘以缺少流通性折扣率，即得到华西证

券股权的市场价值。

５

、评估结果

第一类：比率乘数

指标 宏源证券 长江证券 国元证券

总资产比率乘数

２．１３ １．２７ １．１３

净资产比率乘数

２．８０ １．８６ １．３３

第二类：参数

指标 华西证券

总资产（扣除客户资产）

６００

，

９７６．１２

万元

净资产

７３０

，

５１５．４２

万元

第三类：评估结果

指标 华西证券

华西证券市场价值

９０４

，

４００

万元（取整）

华西证券

１２％

股权的市场价值

１０８

，

５００

万元（取整）

经过上述对华西证券整体价值的评估，经初步预估，评估基准日华西证券的价值约为

９０．４４

亿元，此次

拟转让

１２％

股权的价值约为

１０．８５

亿元，预估增值率约为

５０．４９％

。

第六节 本次交易对上市公司的影响

一、本次交易对上市公司主营业务的影响

华西证券主要从事证券经营业务，与公司白酒酿造和销售的主营业务无关，本次交易对公司主营业务

不会产生不利影响。

公司此次转让华西证券股权，有利于公司白酒主业的做大做强。一方面，通过转让华西证券股权，剥离

了非主营业务，明确了产业分工，有利于公司集中资源发展主业，实现公司的战略发展规划。另一方面，通过

转让华西证券股权，将换取现金投入白酒主业的发展，并通过提高产能、兼并收购等方式进一步扩大公司的

生产规模，提高经营业绩。

二、本次交易对上市公司盈利能力的影响

本次交易前，本公司对持有的华西证券股权按权益法进行核算，本次交易剥离了业绩呈现周期性波动

的证券业务，可以稳定公司的盈利能力；此外，鉴于白酒行业的收益率水平高于证券行业，公司将本次交易

获得的现金投入到白酒主营业务中，可以进一步提高上市公司的盈利能力，给广大股东带来良好的回报。

１

、剥离证券业务有利于公司业绩的稳定

受国内外宏观经济形势的影响，近年来国内证券市场波动频繁，受此影响，证券公司经营业绩波动较

大，目前公司持有华西证券

２４．９９％

的股权，上述投资收益的较大波动，对公司经营业绩的稳定性造成了一定

的影响。

未来，随着证券行业竞争的进一步加剧，交易佣金等将进一步下滑，而创新型证券业务的发展在短期内

难以带来较高的收益，因此预计未来几年证券公司的业绩将进一步下滑。

此次交易完成后，公司将剥离业绩波动较大的证券业务，并进一步做大做强白酒业务，有利于熨平公司

业绩的周期性波动，提高经营业绩的稳定性。

２

、扩大白酒主营业务有利于提高公司的盈利能力

此股权转让前，本公司对持有的华西证券股权按权益法进行核算，本次交易将为公司带来可观的投资

收益和现金流入。公司将利用上述资金积极发展白酒主营业务，通过扩大产能、兼并收购等方式，扩张白酒

的生产规模，提高产品的市场竞争力。

期间

泸州老窖 华西证券

净利润

／

净资产 净利润

／

总资产 净利润

／

净资产 净利润

／

总资产

２００８

年度

４０．９５％ ２６．４２％ ２１．３６％ ３．９２％

２００９

年度

４３．３２％ ３０．２２％ ３５．３５％ ６．６８％

２０１０

年度

４５．１６％ ３１．４８％ ２６．３５％ ５．０７％

２０１１

年

１－９

月

３４．１５％ ２２．９７％ ９．９１％ ２．９４％

注： 净利润

／

净资产

＝

当年度归属于母公司所有者的净利润

＊２／

（当年初归属于母公司的所有者权益

＋

当

年末归属于母公司的所有者权益）； 净利润

／

总资产

＝

当年度归属于母公司所有者的净利润

＊２／

（当年初总资

产

＋

当年末总资产）。

通过上述对比， 泸州老窖白酒主业在资产收益率水平等方面显著高于华西证券所从事的证券行业，公

司将此次交易获得的资金用于白酒主业发展后，将有利于提高泸州老窖的盈利能力。

三、关联交易和同业竞争

本次重大资产出售的交易对方为公司的控股股东老窖集团，本次重大资产出售构成了关联交易。

此外，本次重大资产出售将不会产生新的关联交易和同业竞争。

第七节 本次交易行为的程序及相关风险提示

一、本次重大资产出售的程序

１

、公司已经与交易对方老窖集团签署了《华西证券有限责任公司股权转让框架协议》，就本次交易事项

达成意向。

２

、公司于

２０１１

年

１１

月

３０

日召开第六届董事会第十九次会议，审议通过了《泸州老窖股份有限公司重大

资产出售暨关联交易预案》；

３

、公司聘请的具有证券业务资格的评估机构将对交易标的进行评估，并报送国有资产监督管理机构备

案，在评估项目备案无异议后，公司将与交易对象签署附生效条件的股权转让协议。

４

、上述工作完成后，公司将再次召开董事会和股东大会，审议通过本次重大资产出售方案；

５

、本次交易尚需国有资产监督管理机构核准；

６

、本次交易尚需中国证监会核准；

７

、本次交易涉及证券公司

５％

以上股东股权的变更，尚需中国证监会核准。

上述批准或核准事宜均为本次交易的前提条件，能否取得相关的批准或核准，以及最终取得批准和核

准的时间存在不确定性。

二、本次交易的相关风险提示

本次交易存在重大不确定因素。如下：

（一）审批风险

本次交易需履行多项程序方可完成，详见本节“一、本次重大资产出售的程序”。若上述相关程序不能取

得批准、核准，以及批准、核准的时间存在不确定性，将为本次交易带来审批风险。

（二）财务数据未经审计及资产评估为预估数的风险

本预案中使用的华西证券财务数据未经审计，与经审计的财务数据可能存在差异，本预案中关于标的

资产的定价为预估数，与经国有资产监督管理机构备案的评估结果可能存在差异，上述最终数据以《重大资

产出售暨关联交易报告书》中披露的审计、评估结果为准。

（三）股票价格风险

股票投资市场收益与风险并存。股票价格不仅受公司盈利水平和发展前景的影响，同时与投资者的心

理预期、股票供求关系、国家宏观经济状况和世界政治经济形势关系密切。本公司股票的市场价格可能因上

述因素出现背离价值的波动，股票价格的波动会直接或间接地对投资者造成影响，投资者应该有清醒的认

识。

第八节 保护投资者合法权益的相关安排

在本次交易设计和操作过程中主要采取以下措施保护投资者的合法权益：

一、严格履行上市公司信息披露义务

为保护投资者合法权益，公司在开始筹划重大资产重组时采取了必要且充分的保密措施。公司按照《重

组办法》、《上市公司信息披露管理办法》、《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》 要求，于

２０１１

年

１１

月

１３

日发布了董事会关于重大资产重组的停牌公告，公司股票于次日停牌。 本预案披露后，公司

将继续按照相关法规的要求，及时、准确地披露公司重大资产重组的进展情况。

二、严格执行法定程序

本公司在本次交易过程中严格按照相关规定履行法定程序进行表决和披露。本次交易预案在提交董事

会讨论时，独立董事就该事项发表了独立意见。待交易标的资产评估备案完成后，公司将编制《重大资产出

售暨关联交易报告书》并再次提交董事会讨论，独立董事也将就相关事项再次发表独立意见。

根据《重组办法》等有关规定，本公司董事会将在审议本次交易方案的股东大会召开前发布提示性公

告，提醒股东参加审议本次交易方案的临时股东大会。为给参加股东大会的股东提供便利，除现场投票外，

本公司将就本次重组方案的表决提供网络投票平台，股东可以直接通过网络进行投票表决。

三、保护投资者利益的其他措施

为保护其他投资者（特别是中小股东）的利益，根据《证券法》、《重组办法》等相关法律法规，上市公司已

聘请独立的中介机构，对本次重大资产出售出具专业意见，确保交易定价公允、公平、合理，不损害其他股东

的利益。上市公司聘请独立的具有证券从业资格的会计师事务所和资产评估公司对拟出售资产进行审计和

评估，聘请独立财务顾问、法律顾问对本次交易出具独立财务顾问报告和法律意见书。

第九节 其他重大事项

一、独立董事对本次交易的事前认可说明以及独立意见

本公司独立董事事前认真审阅了本公司董事会提供的《泸州老窖股份有限公司重大资产出售暨关联交

易预案》及相关资料，经审慎分析，就本次交易发表独立意见如下：

“一、基于对公司自身发展战略等因素的综合考虑，本次交易符合公司利益。

二、公司已聘请具有相关证券业务资格的资产评估机构对拟出售的目标资产进行评估，本次交易的价

格将以

２０１１

年

９

月

３０

日为评估基准日， 具有证券业务资格的评估机构对转让标的出具评估报告所确认的评

估值为依据，由交易双方协商确定，定价原则不存在损害公司及其股东利益的情形。

三、公司聘请的评估机构与公司无关联关系，亦不存在现实的及预期的利益或冲突，具有独立性。

四、本次交易构成关联交易。相关议案在提交董事会审议前已征得独立董事会书面认可；董事会在审议

相关议案时，关联董事已回避表决，表决程序符合《深圳证券交易所股票上市规则》和《泸州老窖股份有限公

司章程》的规定。

基于前述理由，我们对本次重大资产出售暨关联交易持赞成意见。”

二、华西证券的关联方占用资金及对外担保情况

（一）关联方资金占用

截至本预案签署日，华西证券不存在被关联方占用资金的情形。华西证券也不存在占用关联方资金的

情形。

（二）对外担保事项

截至本预案签署日，华西证券不存在对外担保情况。

三、公司股票连续停牌前股价波动说明

公司自

２０１１

年

１１

月

１４

日起停牌，本次重大资产出售事项公告停牌前

２０

个交易日内即

２０１１

年

１０

月

１７

日至

２０１１

年

１１

月

１１

日期间，公司的股价从

４０．２７

元

／

股上涨到

４１．６６

元

／

股，上涨幅度为

３．４５％

；期间，上证指数从

２

，

４４０．４０２

点上涨到

２

，

４８１．０８４

点，上涨幅度为

１．６７％

；食品饮料行业（证监会行业分类）指数从

３

，

６６９．０７

点上涨

到

３

，

７９５．２４

点，上涨幅度为

３．４４％

。

剔除大盘因素和同行业板块因素影响，本公司股价在股价敏感重大信息公布前

２０

个交易日内累计涨跌

幅不超过

２０％

，未达到《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》（证监公司字［

２００７

］

１２８

号）第

五条相关标准。

四、关于本次重大资产重组相关人员买卖上市公司股票情况的核查

（一）本次重大资产重组相关内幕信息知情人名单

本次重大资产重组的内幕信息知情人及直系亲属包括如下人员：

１

、本公司的董事、监事、高级管理人员；

２

、持有本公司

５％

以上股份的股东以及其董事、监事、高级管理人员；

３

、由于所任上市公司职务可以获取公司本次重组相关信息的人员；

４

、本次重大资产重组的交易对方及其关联方，以及其董事、监事、高级管理人员；

５

、为本次重大资产重组方案提供服务以及参与本次方案的咨询、制定、论证等各环节的相关单位和人

员；

６

、参与本次重大资产重组方案筹划、制定、论证、审批等各环节的相关单位和人员；

７

、前述自然人的直系亲属。

（二）内幕信息知情人买卖上市公司股票的情况

上述内幕信息知情人及其直系亲属中，在本预案公告日前

６

个月内具有买卖上市公司股票行为的包括：

姓名 关系 交易时间 交易数量

刘智敏 泸州老窖财务部主任赵军之配偶

２０１１

年

８

月

２

日 买入

１

，

０００

股

２０１１

年

８

月

３

日 买入

９００

股

２０１１

年

８

月

１０

日 卖出

１

，

９００

股

冷德华 泸州老窖董事会办公室副主任杜江之母亲

２０１１

年

９

月

２３

日 买入

３００

股

２０１１

年

９

月

２８

日 买入

３００

股

胡蓉 泸州老窖董事会办公室员工赵亮之母亲

２０１１

年

９

月

１３

日 买入

５００

股

２０１１

年

１０

月

２８

日 卖出

５００

股

黄毅 兴泸集团董事长

２０１１

年

２

月

２２

日 买入

７

，

２００

股

２０１１

年

３

月

２２

日 买入

２

，

４００

股

２０１１

年

８

月

８

日 卖出

６

，

０００

股

２０１１

年

８

月

１９

日 卖出

１

，

６００

股

王静蓉 兴泸集团董事罗开业之配偶

２０１１

年

１０

月

１０

日 买入

４００

股

２０１１

年

１０

月

２１

日 买入

４

，

０００

股

李春英 四川英捷律师事务所合伙人杨天均之配偶

２０１１

年

５

月 买入

２３

，

４００

股

（三）买卖上市公司股票人员的核查情况

经过公司及律师、独立财务顾问的核查，及上述买卖股票人员出具的书面说明，上述买卖股票人员未参

与本次重大资产重组的相关决策，上述人员在买卖股票之前尚未获悉本次重大资产重组的相关信息，买卖

行为与本次重大资产重组不存在关联关系，上述人员不存在利用相关内幕信息买卖股票的行为。

经过律师的核查，认为，上述人员买卖股票的行为未涉嫌内幕交易，不会对本次交易构成法律障碍。

第十节 独立财务顾问核查意见

公司已聘请招商证券担任本次交易的独立财务顾问。招商证券在审核本预案后认为：

１

、泸州老窖符合《公司法》、《证券法》、《上市公司重大资产重组管理办法》、《关于规范上市公司重大资

产重组若干问题的规定》等法律法规及规范性文件中关于上市公司重大资产重组的基本条件。本次重大资

产出售暨关联交易预案符合法律、法规、中国证监会及深交所的相关规定，所披露的信息真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏；在本次重大资产出售过程中，招商证券将督促公司遵守国家相

关法律、法规的要求，履行必要的审批程序及信息披露义务。

２

、本次交易的实施，将有利于公司突出主营业务，实现白酒产业的做大做强，并减弱证券业务周期性波

动对公司业绩稳定性的影响，增强公司的抗风险能力，本次交易对公司的业务独立性和治理结构的完善不

会产生不利影响，符合泸州老窖的长远发展和中小股东的利益。

鉴于公司将在相关审计、评估完成后再次召开董事会审议本次交易方案，届时招商证券将根据《重组办

法》及相关业务准则，对本次交易方案出具独立财务顾问报告。

独立财务顾问核查的具体意见请参见《招商证券股份有限公司关于泸州老窖股份有限公司重大资产出

售暨关联交易预案之独立财务顾问核查意见》。

第十一节 声明与承诺

一、交易对方的声明与承诺

本次重大资产出售的交易对方老窖集团已出具书面承诺，就上市公司本次重大资产出售所提供的信息

具备真实性、准确性和完整性，保证不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并就提供信息的真实性、准

确性和完整性承担个别和连带的法律责任。

二、公司及全体董事的声明与承诺

本公司及董事会全体成员承诺保证本重大资产出售预案内容的真实、准确、完整，对本预案的虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏负连带责任。

本次重大资产出售的拟出售资产最近一期财务数据尚未经具有证券从业资格的审计机构进行审计。本

公司全体董事保证相关数据的真实性和合理性。

泸州老窖股份有限公司董事会

二〇一一年十二月二日

信息披露
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