
沪市 深市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－１２－１

延长化建

（

６００２４８

）

７．５４ ８７０．８７ １１５．５

东北证券股份有限公司上海世

纪大道证券营业部

光大证券股份有限公司公司总

部

２０１１－１２－２

伊立浦

７．５８ ４０ ３０３．２

平安证券有限责任公司广州体

育东路证券营业部

平安证券有限责任公司广州体

育东路证券营业部

２０１１－１２－１

西南证券

（

６００３６９

）

８．９ ８９００ １０００

西南证券股份有限公司重庆建

新北路证券营业部

西南证券股份有限公司重庆沧

白路证券营业部

２０１１－１２－２

湘鄂情

１７．６４ ８０ １４１１．２

中信建投证券股份有限公司北

京东直门南大街证券营业部

中信建投证券股份有限公司老

河口东启街证券营业部

２０１１－１２－１

力帆股份

（

６０１７７７

）

７．９２ ６３３６ ８００

海通证券股份有限公司上海天

平路营业部

申银万国证券股份有限公司上

海长江南路证券营业部

２０１１－１２－２

三泰电子

１２．５８ ２４ ３０１．９２

海通证券股份有限公司上海江

宁路证券营业部

南京证券有限责任公司张家港

步行街证券营业部

２０１１－１２－１

延长化建

（

６００２４８

）

７．５４ １６１３．５６ ２１４

光大证券股份有限公司公司总

部

光大证券股份有限公司公司总

部

２０１１－１２－１

广发证券

２３．９２ ４８０ １１４８１．６

广发证券股份有限公司武汉沿

江大道证券营业部

广发证券股份有限公司广州黄

埔大道证券营业部

２０１１－１２－１

力帆股份

（

６０１７７７

）

７．９２ １５８４ ２００

渤海证券股份有限公司北京西

外大街证券营业部

申银万国证券股份有限公司上

海长江南路证券营业部

２０１１－１２－１

苏州固锝

１２．４２ １００ １２４２

中国民族证券有限责任公司上

海南丹东路证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州狮

山路营业部

２０１１－１２－１

际华集团

（

６０１７１８

）

３．３９ ９０６．３６ ２６７．３６

海通证券股份有限公司上海江

宁路证券营业部

中天证券有限责任公司沈阳南

六东路证券营业部

２０１１－１２－１

辰州矿业

２３．０８ ３８．５ ８８８．５８

长城证券有限责任公司深圳深

南大道证券营业部

国信证券股份有限公司深圳深

南中路证券营业部

２０１１－１２－１

华光股份

（

６００４７５

）

１５．６６ ３９１．５ ２５

金元证券股份有限公司深圳上

步南路证券营业部

金元证券股份有限公司深圳上

步南路证券营业部

２０１１－１２－１

湘鄂情

１７．６５ １００ １７６５

中信建投证券股份有限公司北

京东直门南大街证券营业部

中信建投证券股份有限公司老

河口东启街证券营业部

２０１１－１２－１

延长化建

（

６００２４８

）

７．５４ ４９７．６４ ６６

光大证券股份有限公司公司总

部

光大证券股份有限公司公司总

部

２０１１－１２－１

积成电子

２１．５７ ３３ ７１１．８１

中信建投证券股份有限公司北

京农大南路证券营业部

海通证券股份有限公司盐城建

军中路证券营业部

２０１１－１２－１

中国建筑

（

６０１６６８

）

２．７５ ５６３．７５ ２０５

首创证券有限责任公司上海共

和新路证券营业部

首创证券有限责任公司上海共

和新路证券营业部

２０１１－１２－１

四维图新

２２．０７ ２００ ４４１４

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

２０１１－１２－１

力帆股份

（

６０１７７７

）

７．９２ ７９２ １００

渤海证券股份有限公司北京西

外大街证券营业部

申银万国证券股份有限公司上

海长江南路证券营业部

２０１１－１２－１

四维图新

２２．０７ １３０ ２８６９．１

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

中国国际金融有限公司北京建

国门外大街证券营业部

２０１１－１１－３０

郑煤机

（

６０１７１７

）

２４．１９ ２４１９ １００

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

德邦证券有限责任公司上海岳

州路营业部

２０１１－１２－１

四维图新

２２．０７ １２０ ２６４８．４

中国国际金融有限公司北京建

国门外大街证券营业部

中国国际金融有限公司北京建

国门外大街证券营业部

２０１１－１１－３０

伊利股份

（

６００８８７

）

２２．９７ ４１３４．６ １８０

海通证券股份有限公司国际部

申银万国证券股份有限公司上

海新昌路营业部

２０１１－１２－１

四维图新

２２．０７ １１０ ２４２７．７

中国国际金融有限公司北京建

国门外大街证券营业部

中国国际金融有限公司北京建

国门外大街证券营业部

２０１１－１１－３０

新华传媒

（

６００８２５

）

７．６９ ５１７．６９ ６７．３２

渤海证券股份有限公司天津气

象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司北京西

外大街证券营业部

２０１１－１２－１

长高集团

１９．８ １８．２６ ３６１．４５

招商证券股份有限公司深圳益

田路江苏大厦证券营业部

华泰证券股份有限公司长沙劳

动西路证券营业部

２０１１－１１－３０

广电网络

（

６００８３１

）

１２．０４ ８９０．９６ ７４

渤海证券股份有限公司天津气

象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司北京西

外大街证券营业部

２０１１－１２－１

青龙管业

１５．２１ ２１．５ ３２７．０２

平安证券有限责任公司银川北

京东路证券营业部

中国银河证券股份有限公司德

清证券营业部

２０１１－１１－３０

康美药业

（

６００５１８

）

１３．７４ ４６７１．６ ３４０

申银万国证券股份有限公司上

海新昌路营业部

海通证券股份有限公司国际部

２０１１－１２－１

辉丰股份

２０．６２ ３００ ６１８６

申银万国证券股份有限公司上

海飞虹路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司北

京亦庄宏达北路证券营业部

２０１１－１１－３０

郑煤机

（

６０１７１７

）

２４．１９ ４８３８ ２００

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

德邦证券有限责任公司上海岳

州路营业部

２０１１－１２－１

利源铝业

２１．３１ ２００ ４２６２

中国银河证券股份有限公司长

沙芙蓉路证券营业部

东北证券股份有限公司江阴朝

阳路证券营业部

２０１１－１１－２９

西南证券

（

６００３６９

）

９ ３４２００ ３８００

中信建投证券股份有限公司西

安市南大街证券营业部

西南证券股份有限公司重庆沧

白路证券营业部

２０１１－１２－１

爱尔眼科

２４．９５ ２３ ５７３．８５

平安证券有限责任公司上海常

熟路证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

２０１１－１１－２９

正泰电器

（

６０１８７７

）

１３．０９ ３２７．２５ ２５

申银万国证券股份有限公司上

海昌化路营业部

申银万国证券股份有限公司上

海嘉定证券营业部

２０１１－１２－１

北陆药业

９．５８ １１１ １０６３．３８

齐鲁证券有限公司广州华穗路

证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

２０１１－１１－２９

正泰电器

（

６０１８７７

）

１３．０９ ３３３．８ ２５．５

英大证券有限责任公司深圳华

侨城证券营业部

中信金通证券有限责任公司杭

州曙光路证券营业部

２０１１－１２－１

国腾电子

３１．９４ ２８．８７ ９２２．０７

广发证券股份有限公司成都新

光路证券营业部

光大证券股份有限公司海门长

江路证券营业部

２０１１－１１－２９

＊ＳＴ

宝硕

（

６００１５５

）

５ ５００ １００

广发证券股份有限公司北京建

外大街证券营业部

光大证券股份有限公司公司总

部

２０１１－１１－３０

辽通化工

１０．０６ ９９．０５ ９９６．４４

中信证券股份有限公司北京安

外大街证券营业部

国开证券有限责任公司北京中

关村南大街证券营业部

２０１１－１１－２９

郑煤机

（

６０１７１７

）

２２．１５ ５２７．１７ ２３．８

申银万国证券股份有限公司上

海长江南路证券营业部

海通证券股份有限公司威海高

山街营业部

２０１１－１１－３０

海利得

１０．１５ ４５ ４５６．７５

中信金通证券有限责任公司海

宁硖西路证券营业部

中信金通证券有限责任公司海

宁硖西路证券营业部

２０１１－１１－２９

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

７．８ １０１４ １３０

兴业证券股份有限公司厦门兴

隆路证券营业部

华龙证券有限责任公司深圳深

南大道证券营业部

２０１１－１１－３０

海利得

１０．１５ ４０．５ ４１１．０８

中信金通证券有限责任公司海

宁硖西路证券营业部

中信金通证券有限责任公司海

宁硖西路证券营业部

２０１１－１１－２９

郑煤机

（

６０１７１７

）

２２．１５ ２０３７．８ ９２

德邦证券有限责任公司上海岳

州路营业部

德邦证券有限责任公司上海岳

州路营业部

２０１１－１１－３０

海利得

１０．２ ３６．５ ３７２．３

国盛证券有限责任公司杭州萧

绍路证券营业部

光大证券股份有限公司丹阳新

民东路证券营业部

２０１１－１１－２９

正泰电器

（

６０１８７７

）

１３．０９ ２３５６．２ １８０

海通证券股份有限公司武汉中

北路证券营业部

上海证券有限责任公司苏州干

将西路证券营业部

２０１１－１１－３０

海利得

１１．３３ ２６．５ ３００．２４

中信金通证券有限责任公司海

宁硖西路证券营业部

光大证券股份有限公司丹阳新

民东路证券营业部

２０１１－１１－２９

时代出版

（

６００５５１

）

１２．２ ２４４０ ２００

海通证券股份有限公司上海江

宁路证券营业部

国信证券股份有限公司杭州萧

然东路证券营业部

２０１１－１１－３０

宇顺电子

２４ ６０．２３ １４４５．５２

申银万国证券股份有限公司上

海飞虹路证券营业部

光大证券股份有限公司丹阳中

新路证券营业部

本周大宗交易摘要

大盘加剧短期波动 后市控制风险为主

陈世军

本周市场剧烈波动， 在经过

6

个交

易日的地量盘整之后， 周二股指小幅上

涨， 一度燃起投资者对于超跌反弹的希

望， 但周三大盘却意外暴跌。 正当投资

者普遍恐慌之际， 周四股指又因重大利

好而大幅高开并一度大幅冲高。 不过，

股指最终仍没能够保住反弹成果， 收出

带长上影的小阴线。 周五， 上证指数继

续向下调整， 中小板和创业板指数双双

创出调整以来的收盘新低。

周三

A

股市场的暴跌显得较为蹊

跷。

11

月

24

日原证监会副主席、 现上

海市副市长屠光绍曾就国际板的推出

发表了讲话， 但当时股市并未产生过

度反应。 而本周三， 大盘大幅下挫，

不少投资者将其归结为国际板的 “利

空” 传言。

从技术上看， 自

2009

年

8

月以来，

上证指数与沪深

300

指数形成了大型

ABC

调整浪 （或

ABC+X+ABC

的复合

调整浪）。 大部分市场人士认为， 市场

已进入到大调整的尾段。 目前还有所争

议的是， 今年

10

月下旬的反弹到底属

于新的上升还是最后一轮下跌行情中的

4

浪反弹。 而从

11

月份的下跌走势，

以及本周的市场来看， 似乎都已经表

明，

10

月下旬的反弹仅属于

4

浪反弹。

那么，

5

浪下跌在结构上自然就差了一

个子浪 （暂且从简单的角度假设）， 而

周三的暴跌看起来就正好满足了这个结

构上的要求。

此外， 周三

A

股市场的暴跌不排

除是市场主力借利空传言故意打压所

致。 非常凑巧的是， 周四市场恰好遇

到重大利好而一度暴涨。 而从客观上

讲，

3

年来首次下调存款准备金率，

不管它是属于微调也好， 还是将要定

向宽松也好， 都表明了货币政策的重

大转变。 更何况

11

月月制造业采购

经理人指数 （

PMI

） 首破

50%

荣枯分

界线至

32

个月低位， 以及百城市房

价指数亦扩大降幅， 难免会强化政府

保增长的要求， 从而进一步下调存款

准备金率。

货币政策放宽对股市必然是利好，

只是目前关于国际板推出仍没有一个时

间表， 而且， 新股发行密集， 对市场资

金面压力较大。 故周四大盘大幅冲高后

未能站稳， 甚至较开盘价还有所下跌，

从而导致周五股指的再度杀跌。 创业

板、 中小板与深证综指等指数甚至一度

回到了周三的低点附近， 令周四的反弹

成果损失殆尽， 显示投资者悲观情绪依

然十分浓厚。

从后市来看， 无论是大的技术形

态， 货币政策的放松预期， 都将支持

股市在当前区域构筑底部。 但就短期而

言， 本周市场最终仍未改变弱势， 目前

各大指数日线图的下降趋势依然如故。

而周

K

线组合上， 沪深

300

指数的宽幅

震荡似乎也只是对前期低点支撑作用进

行了确认而已， 之后不排除再创新低。

这与最后一浪的下跌可能呈现复杂化并

不矛盾， 况且， 日线图若能构成更大形

态的底背离， 将对大盘的止跌回稳， 发

动新一轮上涨行情更为有利。 鉴于此，

操作上， 投资者应继续控制好仓量， 暂

时不可盲目抄底， 但对已经深套的股票

采取割肉杀跌亦未必可取。

本周五， 两市个股再现普跌局面，

唯一走强的板块是银行股。 该板块技术

上存在一定上涨意愿， 但是目前走势尚

弱， 后市如能进一步发力上涨， 则下周

大盘有望产生一定反弹。 也就是说， 大

盘要真正稳定下来， 可能还得靠权重股

板块。 不过， 酿酒食品、 医药生物、 节

能环保等最近表现相对较强的板块仍可

能是后市的主角， 对此投资者不妨继续

加以关注。

（作者系中航证券分析师）
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一、

10

月

24

日以来， 您的收益状况

如何？

三、 对于

12

月份的走势您有何预期？

二、 目前您的仓位状况如何？

数据来源： 大智慧投票箱

四、 您如何看待中小盘股目前的估值

水平？

五、 对于

2012

年的

A

股走势您有何

预期？

QFII

减持带来新抛压

秦洪

本周， 大宗交易市场出现两

个显著特征： 一是合格境外机构

投资者 （

QFII

） 利用大宗交易平

台减持套现的可能性大增。 本周

三，

QFII

重仓股康美药业出现

了大宗交易。 其卖出方席位是海

通证券国际部， 而买入方则是申

万证券上海新昌路营业部， 成交

量为

340

万股， 成交金额则达到

4671

万元。

由于券商国际部席位大多出

现在

B

股等公开信息， 所以，

有分析人士推测， 康美药业的卖

出方很有可能外资。 而单个外籍

人士不能直接投资

A

股， 必须

以

QFII

的方式买卖

A

股。 故康

美药业的大宗交易卖出方很可能

是

QFII

。 有意思的是， 由于该

股质地尚可， 股东名单中也是机

构云集， 因此， 该股的大宗交易

成交价格为

13.74

元， 较其当日

13.79

元的收盘价仅折价

0.36%

。

说明机构重仓的品种， 更受市场

欢迎， 折价率自然较低。

有意思的是， 近期舆论关于

外资动向的讨论渐趋激烈。 不少

业内人士倾向于认为由于欧美债

务危机一波未平、 一波又起， 欧

美机构资金链也绷紧。 所以， 不

排除将资金从新兴市场回流国内

的可能。

本周大宗交易的第二个特征

是， 小盘股的卖出方席位大多位

于县城或地级市等券商营业部席

位。 比如说安妮股份的大宗交易

卖出方席位是南京证券高淳淳溪

镇宝塔路营业部。 对此， 业内人

士认为这折射出小盘股的大宗交

易卖出方大多是民营股东， 他们

在减持股份的时候， 也对税收政

策较为看重。 而一些偏远地区的

地方政府为了争取更多的地方税

收， 往往会在股权转让方面给予

更多的税收优惠。

重点个股点评

奥克股份 （

300082

）： 公司

目前积极拓展上、 下游产业链。

上游向环氧乙烷挺进， 有望成为

公司新的利润增长点； 下游则向

减水剂领域挺进， 也有望打开新

的成长空间。 与此同时， 公司现

有业务也面临着向上的拐点， 因

为我国太阳能规划产能迅速提

升， 这有利于提振太阳能产业的

发展， 进而意味着公司主营业务

也面临着向上拐点。 更何况， 公

司目前估值相对较低。 二级市场

上， 该股近期反复放量， 故建议

投资者积极跟踪。

郑煤机 （

601717

）： 公司所

处行业背景相对乐观。 一方面是

新增需求旺盛， 经济的发展决定

煤炭需求量的增长，

2015

年我

国煤炭的产量规划达到

37.9

亿

吨， 将推动公司主导产品液压支

架的需求。 另一方面则是存量

更换。 液压支架属于定制产品，

不同于采煤机、 掘进机、 刮板

运输机， 液压支架要根据煤矿

的实际地质等条件定制生产，

当地质条件已不适合的时候，

对应的液压支架也就不能使用

了， 需要重新购置。 煤机工作环

境恶劣， 超负荷工作的情况也比

较普遍， 可能达不到预计的

5

年

至

8

年的使用寿命。 更何况， 高

端液压支架使用量仅占液压支架

用量的

10%

左右， 更新不仅仅是

数量上的更新， 从中端产品到高

端产品价值量也有很大的提升。

所以， 公司未来的成长空间相对

乐观， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

深沪

B

股反向而行

ST

板块遭受重挫

证券时报记者 万鹏

昨日， 深沪股市再现震荡下跌走

势， 两市成交金额继续萎缩， 其中， 中

小板和创业板指数双双创出近一个多月

来的收盘新低。 昨日还是本周的最后一

个交易日， 上证指数较上周下跌了

0.8%

， 收出带上下影的小阴线， 成交

金额则较上周放大近

3

成。

盘面显示， 两市个股呈现全面下

跌态势， 上涨个股有

333

只， 下跌个

股多达

2124

只。 共有

2

只个股以

10%

涨停报收， 而跌停的个股有

5

只。 行

业方面， 仅有银行股板块上涨， 排名

跌幅前列的行业有公用事业、 水电和

农林板块。

受证监会查处并购重组委委员涉嫌

内幕交易消息的影响， 两市

ST

板块昨

日遭受重挫， 共有

20

只

ST

个股以跌

停报收。

本周

A

股市场的大幅走低， 与沪市

B

股指数的破位下跌有一定的关系。 本

周三， 沪市

B

股指数大跌

6.13%

， 引发

市场的恐慌情绪， 上证指数当日下跌了

78.98

点， 跌幅达到

3.27%

。 昨日， 沪市

B

股指数又一次上演了单边下跌的走势，

至收盘时跌幅达到

2.47%

， 并创出

2010

年

7

月份以来的新低， 上证指数则下跌

了

1.10%

。

值得注意的是， 相比沪市

B

股指数

全周

8.37%

的跌幅， 深证

B

指本周反倒上

涨了

0.60%

。 分析人士指出， 这一方面是

因为深市

B

股业绩整体较好， 具有一定

的估值优势。 另一方面， 则不排除有部分

资金通过抛售沪市

B

股， 刻意打压

A

股。

昨日沪市

B

股的成交金额仅有

2.06

亿元，

较周三和周四明显萎缩， 这也意味着该指

数继续大幅下挫的动力或将明显减弱， 甚

至不排除迎来反弹。

证券时报网络数据部统计显示， 昨日

两市共流出资金

119.34

亿元。 其中， 小

盘股资金净流出最多， 达到

77.51

亿元。

整体来看， 本周

A

股市场出现大幅震

荡。 上涨和下跌均与消息面的变化有关。

这也表明， 目前

A

股市场人气较为低迷，

投资者信心不足， 市场缺乏持续向上的推

动力。 但另一方面， 由于目前国内外经济

形势均不乐观， 市场对于政策的预期也有

所升温。 本周三晚间各国央行联合救市，

随后欧美及中国股市都大幅反弹。 在这种

情况下， 继续做空也面临着较大的风险。

本周三和周四， 股指期货空头主力连续大

规模主动减仓， 预示市场短期内大幅下跌

的可能性减小。

目前已经进入

12

月份， 一年一度的

中央经济工作会议召开在即， 本次会议将

对

2012

年的经济政策进行定调。 在此背

景下， 分析师普遍认为， 下周

A

股市场有

可能进入窄幅整理的筑底阶段， 部分超跌

个股有望出现修复性的反弹机会。

大宗交易

Block Trade

万鹏

/

制表

反弹惨淡收场 厚望寄托明年

调查显示，

10

月底以来

8

成投资者出现亏损；多数投资者对

12

月及明年走势乐观

谢祖平

本周， 在政策面出现重大变化的情

况下， 两市股指出现剧烈波动， 成交金

额较前一周放大超过

3

成。 不过， 存款

准备金率

3

年来首次降低的利好刺激

下， 上证指数最高也仅反弹至

2423

点，

未能接近

11

月

18

日向下跳空缺口

2459

点区域， 相反， 最低点则逼近前

期的

2307

点， 达到

2319

。 而深成指则

已创出阶段新低， 将前期反弹成果悉数

回吐。 最终上证指数以及深成指月

K

线双双收阴。

面对目前市场的弱势格局， 投资者

对

2011

年最后一个月以及即将到来的

2012

年的走势又有何预期呢？ 本周调

查， 分别从 “

10

月

24

日以来， 您的收

益状况如何？”、 “目前您的仓位状况如

何？”、 “对于

12

月份的走势您有何预

期？”、 “如何看待中小盘股目前的估值

水平？” 和 “对于

2012

年的

A

股走势

您有何预期？”

5

个方面展开， 调查合

计收到

1041

张有效投票。

股指坐过山车 亏损面超

8

成

近期上证指数在摸高

2536

点之后

出现回落， 虽然部分中小盘股、 新兴产

业及重组等题材性品种在资金推动下创

出新高， 但是多数个股股价重心下移，

甚至于创出调整新低。 统计显示，

10

月

24

日至

12

月

2

日， 上证指数、 深成

指、 中小板指数和创业板指数涨幅分别

为

1.85%

、

1.14%

、

3.06%

和

8.65%

， 那

么投资者同期收益状况如何呢？

关于 “

10

月

24

日以来， 您的收益

状况如何？” 的调查结果显示， 选择

“亏损

10%

以上”、 “亏损

10%

以内”、

“盈亏平衡”、 “盈利

10%

以内” 和

“盈利

10%

以上” 的投票数分别为

660

票、

208

票、

76

票、

47

票和

50

票， 所

占投票比例分别为

63.40%

、

19.98%

、

7.30%

、

4.51%

和

4.80%

。

从该项调查结果上看， 虽然同期

主要股指或多或少有所反弹， 但是这

种大幅震荡的行情并未给投资者带来

明显的收益。 盈利的投资比例合计不

足

1

成， 有超过

6

成的投资者出现了

10%

以上的亏损， 显示多数投资者都跑

输了大盘。

而关于 “目前您的仓位状况如何？”

的调查结果显示， 选择 “

7

成以上”、

“

5

至

7

成”、 “

3

至

5

成” 和 “

3

成以

下” 的投票数分别为

608

票、

103

票、

86

票和

244

票， 所占投票比例分别为

58.41%

、

9.89%

、

8.26%

和

23.44%

。 从

调查结果上看， 约

6

成投资者持仓比例

在

7

成之上， 而低于

3

成仓位的投资者

比重约为四分之一。

结合上述两项调查来看， 投资者总

体仓位较高可能是近期亏损面较大的主

要原因之一。 当然， 考虑到多数投资者

出现亏损， “亏损

10%

以上” 和 “亏

损

10%

以内” 的投资者合计比重超过

8

成， 即意味着低仓位的投资者也未能获

得正收益。

市盈率下降 投资者不恐高

深圳证券交易所数据显示， 截至

12

月

1

日， 深市上市公司平均市盈率

为

26.84

倍。 其中深圳主板公司市盈率

21.08

倍， 但中小企业板和创业板的市

盈率分别达到

33.16

倍和

44.15

倍。 相

比之下， 沪市的平均市盈率仅有

14.5

倍。 那么， 投资者对目前中小盘股估值

认同度如何呢？

关于 “您如何看待中小盘股目前的

估值水平？” 的调查结果显示， 选择

“估值合理”、 “有所高估”、 “严重高

估” 和 “说不清” 的投票数分别为

233

票、

515

票、

165

票和

128

票， 所占投

票 比 例 分 别 为

22.38%

、

49.47%

、

15.85%

和

12.30%

。

从调查结果上看， 部分投资者认可

目前中小盘股的估值， 且比例上略高于

认为中小盘股严重高估的投资者比例。

约一半的投资者倾向于认为， 中小盘股

估值有所高估。 不难发现， 虽然目前中

小盘品种的市盈率水平仍远高于大盘蓝

筹股， 但是随着创业板平均市盈率由

70

余倍回落到

45

倍左右， 以创业板、

中小企业板为代表的中小盘股估值水平

逐步被投资者所接受， 认为其泡沫已经

获得较好的释放。

人心思涨 寄望年底及明年

在经历了

10

月份的上涨后，

11

月

份

A

股市场未能继续带来惊喜。 上证

指数、 深成指、 中小板指数和创业板指

数

11

月份惨淡收官， 最终的月度跌幅分

别达到

5.46%

、

7.51%

、

4.42%

和

1.72%

。

其中上证指数和深成指将

10

月份的反弹

成果悉数回吐。 而统计

2001

年至

2010

年

这

10

年间

12

月份走势可以发现， 涨跌比

例各占一半。 其中在

2001

年至

2004

年的

大调整期间， 有

3

个年份中

12

月份股指

出现回落。 而在

2005

年至

2007

年牛市

中，

3

个年份中

12

月上证指数出现大幅

上涨。

2010

年

12

月份， 上证指数则微跌

了

0.43%

。

关于 “对于

12

月份的走势您有何预

期？” 的调查结果显示， 选择 “震荡下

跌”、 “震荡走高”、 “区间整理” 和 “说

不清” 的投票数分别为

237

票、

533

票、

209

票和

62

票， 所占投票比例分别为

22.77%

、

51.20%

、

20.08%

和

5.96%

。 从该

项调查上看， 对今年

12

月份的股市表现，

多数投资者持乐观判断， 反映目前市场思

涨心态明显。

此外， 关于 “您对于

2012

年的

A

股

走势有何预期？” 的调查结果显示， 选择

“震荡下跌”、 “震荡走高”、 “区间整理”

和 “说不清” 的投票数分别为

146

票、

657

票、

169

票和

69

票， 所占投票比例分

别为

14.02%

、

63.11%

、

16.23%

和

6.63%

。

该项调查中认为

2012

年

A

股震荡下跌及

区间整理的投资者比例均在

15%

左右， 而

倾向于将震荡走高的比例则高达

63%

。 由

此反映出投资者普遍认可目前上证指数的

点位。 而观察近期主流券商对

2012

年的

判断， 也基本上认为股指下行空间有限。

弱势格局不改 短期低位震荡

我们认为，

11

月份

PMI

数据显示国

内经济增速出现放缓的趋势， 而从目前情

况看， 新股首发以及大股东、 高管减持给

市场资金面带来的压力也未有实质性的改

观，

A

股个股高估值所引发的套现潮将是

投资者需要持续面对的问题。 不过， 从另

一方面看， 在每年

12

月份的中央经济工

作会议之前， 股指的表现都比较稳定， 大

盘出现持续下行的可能性不大。

为此， 我们认为， 目前上证指数仍

运行在弱势状态， 上档的压力未化解，

操作上仍需控制仓位， 耐心等待介入机

会。 同时， 预计短期股指将主要以低位

震荡为主， 可适当进行波段操作， 以降

低持仓成本。 （作者系大智慧分析师）


