
证券代码：

００２５３０

证券简称：丰东股份 公告编号：

２０１１－０４６

江苏丰东热技术股份有限公司关于“公司治理专项活动”的自查报告及整改计划的公告

�����本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

根据中国证监会

《

关于开展加强上市公司治理专项活动有关事项的通知

》（

证监公司字

［

２００７

］

２８

号

）、

中国证监会江苏监管局

《

关于开展上市公司治理专项活动相关工作的通知

》（

苏证监公司字

［

２０１１

］

１０４

号

）

和

《

关于开展公司治理专项活动的通知

》（

苏证监公司字

［

２０１１

］

４３４

号

）

的要求

，

结合

《

公司法

》、《

证券法

》、

《

上市公司治理准则

》、《

深圳证券交易所股票上市规则

》、《

深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作

指引

》

等有关法律

、

行政法规以及

《

公司章程

》

等内部规章制度

，

在江苏证监局的指导下

，

江苏丰东热技术股

份有限公司

（

以下简称

“

丰东股份

”、“

公司

”

或

“

本公司

”）

本着实事求是

、

求真务实的原则

，

对公司治理情况

进行了深入细致的自查

，

形成了自查报告和整改计划

，

现将有关情况报告如下

：

公司自查情况

，

详见巨潮资讯网

（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

公告

《

江苏丰东热技术股份有限公司关于

“

加强上

市公司治理专项活动

”

自查事项

》。

一

、

特别提示

：

公司治理方面存在的有待改进的问题

根据

“

加强上市公司治理专项活动

”

自查事项

，

经公司认真自查

，

公司治理方面存在以下有待改进的问

题

：

１

、

进一步完善和健全公司内部控制制度

，

同时进一步加强对相关制度的执行力度

，

定期对公司相关制

度的执行情况进行检测

，

不断提高公司的治理水平

。

２

、

董事会下设各专门委员会的专业作用有待进一步发挥

，

不断提高公司科学决策能力

。

３

、

进一步加强公司董事

、

监事

、

高级管理人员法律

、

法规和相关制度的学习培训工作

，

切实增强其规范

运作意识

、

诚信意识

，

提高公司治理水平

。

４

、

进一步提高信息披露工作质量

。

二

、

公司治理概况

公司上市以来

，

严格按照

《

公司法

》、《

证券法

》

和中国证监会有关法律法规的要求

，

建立健全公司内部

控制制度

，

不断完善公司法人治理结构

，

规范公司运作

。

公司目前已基本建立了较为规范的股东大会

、

董事

会

、

监事会制度

，

公司治理基本符合相关法律法规和规范性文件的要求

。

１

、

关于股东与股东大会

公司能够根据

《

公司章程

》、《

股东大会议事规则

》

等规定和要求召集召开股东大会

，

平等对待所有股

东

，

并尽可能为股东参加股东大会提供便利

，

使其充分行使股东权利

。

股东大会的通知时间

、

授权委托符合

相关规定

；

股东大会提案审议符合法定程序

，

股东大会设有发言环节

，

能够确保中小股东的话语权

；

股东大

会会议记录完整

、

保存完好

，

会议决议得以充分及时披露

。

公司自成立以来

，

未发生单独或合并持有公司有

表决权股份总数

１０％

以上的股东请求召开临时股东大会的情形

，

也无应监事会提议召开股东大会的情形

。

２

、

关于控股股东与上市公司

公司控股股东行为规范

，

通过股东大会行使权利

，

并承担相应的义务

，

没有超越股东大会直接或间接

干预公司决策和生产经营活动

。

公司在人员

、

机构

、

资产

、

财务等方面与控股股东完全独立

，

不存在控股股

东及其下属企业占用公司资金

，

以及公司为控股股东及其下属企业提供担保

、

资金的情形

。

公司董事会

、

监

事会和内部机构能够独立运作

。

３

、

关于董事和董事会

公司严格按照

《

公司章程

》

规定的董事选聘程序选举董事

，

公司董事会设

９

名董事

，

其中独立董事

３

名

，

均由股东大会选举产生

，

公司董事和独立董事的人数

、

人员符合法律

、

法规和

《

公司章程

》

的要求

，

不存

在

《

公司法

》

第一百四十七条规定的不得担任公司董事的情形

。

董事会成员包含业内专家和其他专业人士

，

具有履行职务所必需的知识

、

技能和素质

。

为完善公司治理结构

，

公司董事会下设战略委员会

、

提名委员

会

、

审计委员会和薪酬委员会四个委员会

，

各专门委员会为董事会的决策提供了科学和专业的意见和参

考

。

董事会各成员能够根据

《

公司董事会议事规则

》、《

公司独立董事制度

》

等制度要求勤勉尽责地履行职责

和义务

，

出席董事会和股东大会

，

同时积极参加相关培训

，

熟悉相关法律法规

，

确保董事会的高效运作和科

学决策

。

公司独立董事在完善公司治理结构

、

维护中小股东权益等方面作用显著

，

对需独立董事发表独立

意见

（

包括关联交易

、

对外担保

、

对外投资

、

聘任董事及高级管理人员等

）

的重大事项均进行认真审核并发

表独立意见

，

为公司重大决策提供了专业性意见和建议

，

提高了公司决策的科学性和客观性

。

４

、

关于监事和监事会

公司严格按照

《

公司章程

》

规定的选聘程序选举监事

。

公司监事会由

３

名监事组成

，

其中

１

名为职工代

表监事

，

监事人数

、

人员及选聘程序符合法律

、

法规和

《

公司章程

》

的要求

。

公司全体监事能够按照相关法律

法规

、《

公司章程

》

及

《

公司监事会议事规则

》

等的要求

，

认真履行职责

，

对公司重大事项

、

财务状况

、

定期报

告

、

董事和经理的履职情况等进行有效监督并发表意见

，

维护公司及股东的合法权益

。

５

、

关于经理层

根据

《

公司章程

》，

公司总经理由董事会聘任

，

经理层其他高级管理人员由总经理提名

、

董事会聘任

，

公

司内部已形成合理的选聘机制

。

公司制定了

《

公司总经理工作细则

》，

公司经理层在总经理领导下分工明

确

，

按权限职责实施分级管理

，

保证了公司各项内部控制制度及其他管理制度得到有效执行

，

能够对公司

日常生产经营实施有效控制

。

董事会与监事会能够对公司经营层实施有效的监督和制约

。

公司经理层均能

忠实

、

勤勉履行职务

，

切实维护公司和全体股东的合法权益

。

公司经理层和核心技术团队基本保持稳定

。

６

、

关于公司内部控制

公司根据相关法律法规及规范性文件要求

，

结合公司自身实际情况

，

先后制定了包括三会议事规则

、

各委员会议事规则

、

关联交易

、

对外投资

、

对外担保

、

财务管理

、

子公司综合管理

、

内部审计等各方面的内部

控制制度

，

这些制度覆盖了公司经营管理的各个层面和环节

，

形成了较为完善

、

健全

、

有效的内部控制制度

体系

，

在实际工作中得到有效地贯彻执行

，

对公司生产经营和内部管理起到了有效的监督

、

控制和指导作

用

。

随着公司业务的不断拓展

、

外部环境的变化和管理要求的提高

，

内部控制制度还需不断修订和完善

，

确

保公司规范运作

。

７

、

关于利益相关者

公司已通过

ＩＳＯ１４００１

环境管理体系认证

，

并持续维护和改进

。

公司能够充分尊重和维护利益相关者

的合法权益

，

与利益相关者积极合作

，

实现股东

、

员工

、

社会等各方利益的协调平衡

，

共同推动公司持续

、

健

康发展

。

８

、

公司独立性情况

公司的控股股东

、

实际控制人未从事与公司相同

、

相似的业务

，

且公司控股股东成立至今未开展实质

性的生产经营活动

，

不存在同业竞争情况

，

公司的控股股东

、

实际控制人出具了避免同业竞争的承诺

，

承诺

不从事任何与公司经营业务相同或相近的经营活动等事项

。

公司在业务

、

资产

、

人员

、

机构

、

财务等方面均

与各股东完全分离

、

相互独立

；

公司资产产权清晰

、

完整

；

公司具有独立完整的研发

、

供应

、

生产及销售系

统

，

具备直接面向市场

、

自主经营以及独立承担风险的能力

。

９

、

公司信息披露情况

公司指定董事会秘书负责信息披露工作

、

接待投资者来访和咨询

，

证券部在董事会秘书领导下开展相

关工作

。

公司严格按照有关法律法规及

《

公司信息披露管理制度

》、《

投资者关系管理制度

》、《

外部信息使用

人管理制度

》、《

公司内幕信息知情人登记管理制度

》

等制度要求

，

真实

、

准确

、

完整

、

及时

、

公平地进行披露

信息

，

确保公司所有股东能以平等的机会获得信息

。

公司注重与投资者沟通交流

，

开通了投资者电话热线

、

专用电子邮箱

，

认真接受各种咨询

；

公司还通过网上业绩说明会

、

投资者关系互动平台等方式

，

加强与投资

者的沟通

。

三

、

公司治理存在的问题及原因

１

、

进一步完善和健全公司内部控制制度

，

加强对相关制度的执行力度

。

公司十分注重内部控制制度建设

，

为规范经营管理

、

风险控制

，

保证经营业务活动的正常开展

，

公司根

据相关法律法规及规范性文件要求

，

结合公司自身实际情况

，

先后制定了包括公司章程

、

三会议事规则

、

各

专门委员会议事规则

、

关联交易

、

对外投资

、

对外担保

、

财务管理

、

子公司综合管理

、

募集资金管理

、

信息披

露

、

内部审计等各方面的内部控制制度

，

进一步增强了公司内部管理和内部控制的有效性

。

随着公司业务

的不断发展

，

在新的政策和外部环境下

，

为进一步规范公司治理结构

，

加强内部管理

，

公司还将继续根据相

关法律法规和规范性文件的要求

，

不断修订和完善相关内部控制制度

，

为此

，

公司将及时制定

《

公司内部问

责制度

》，

持续完善公司内部控制体系

，

确保公司规范运作

。

同时为进一步加强对相关制度的执行力度

，

一

方面不断强化内部审计部在公司运营过程中防范风险的作用

，

定期对公司相关制度的执行情况进行检测

，

另一方面

，

将通过对员工的培训

，

全面提升员工的风险防范意识

，

使公司内部控制制度的执行力能够得到

进一步加强

，

从而不断提高公司的治理水平

。

２

、

公司董事会各专门委员会的作用有待进一步发挥

。

公司董事会下设战略委员会

、

审计委员会

、

提名委员会

、

薪酬委员会四个委员会

，

并制定了相关的议事

规则

。

公司董事会各专门委员会在战略发展

、

内部审计

、

薪酬与考核

、

人才选拔等各方面发挥了积极的作

用

，

但是各专门委员会的作用尚未充分全面发挥出来

，

还有进一步提升的空间

。

公司将积极创造条件

，

使各

专门委员会进一步熟悉公司的业务

，

进一步发挥各专业委员会在各自专业领域的特长

，

使其工作常态化

、

规范化

，

以提高公司科学决策能力和风险防范能力

。

３

、

进一步加强公司董事

、

监事

、

高级管理人员法律

、

法规和相关制度的学习培训工作

，

切实增强其规范

运作意识

、

诚信意识

，

提高公司治理水平

。

公司很重视董事

、

监事和高级管理人员法律

、

法规的培训

。

为避免相关人员在公司治理

、

经营管理及买

卖公司股票等方面出现违法违规行为

，

公司虽已组织了相关培训

，

但由于培训辅导时间有限

，

今后还需进

一步强化相关人员的政策

、

法律法规

、

证券知识等方面的学习

，

切实提高公司董事

、

监事和高级管理人员规

范行使职权的能力

，

从而不断提高公司治理的自觉性

、

有效性

。

４

、

进一步提高公司信息披露工作质量

公司制定了

《

公司信息披露管理制度

》，

自上市以来

，

公司十分重视信息披露工作

，

但由于信息披露涉

及类别较多

，

程序各异

，

公司对于相关法律法规

、

规范性文件和各项制度还需进一步学习

、

理解和领会

，

在

实践中还需不断改进信息披露工作

，

努力提高信息披露工作质量

。

四

、

整改措施

、

整改时间及责任人

针对上述有待改进的工作

，

公司将加紧完善公司法人治理

，

并已专门成立公司治理专项活动自查和整

改工作领导小组

，

成员名单如下

：

领导小组组长

：

董事长

、

总经理朱文明先生

；

领导小组副组长

：

副董事长

、

副总经理向建华先生

；

组员

：

董事

、

财务总监徐仕俊先生

（

徐仕俊先生目前代行董事会秘书职责

）、

独立董事李心合先生

。

序号 整改问题 整改措施 整改时间 整改责任人

１

进一步完善和健

全公司内部控制

制度

，

加强对相

关制度的执行力

度

。

������

１

、

根据最新颁布的法律法规及规范性文

件的要求

，

认真梳理公司现有内部管理制度

，

对尚需完善的制度进行必要的修订或制定

，

及

时制定

《

公司内部问责制度

》。

２

、

进一步加强对相关制度的执行力度

，

强

化内部审计部在公司运营过程中防范风险的

作用

，

定期对公司相关制度的执行情况进行检

测

；

通过员工培训

，

提高全体员工的风险防范

意识

，

不断提高公司的治理水平

。

２０１１

年

１２

月

３１

日前完成

董事长

、

董事会秘

书

２

董事会各专门委

员会作用有待进

一步发挥

������

１

、

在公司重大决策过程中

，

更加重视董事

会各专门委员会的职能

，

对涉及专门委员会职

责范围的事项

，

及时提交专门委员会进行专题

审议

，

进一步完善公司治理决策机制

。

２

、

由公司各专门委员会定期对公司重大

决策事项

、

公司发展战略规划

、

内控体系建设

、

高管人员选聘和解聘

、

人才激励机制的完善等

方面进行专题讨论和研究

，

提出合理化建议

，

提高董事会科学决策

，

提升公司运行效率和内

部控制水平

，

为完善公司治理和推进公司发展

做出贡献

。

持续整改

董事长

、

董事

会各专门委员

会

、

董事会秘

书

３

进一步加强公司

董事

、

监事

、

高级

管理人员法律

、

法规和相关制度

的学习培训工

作

，

切实增强其

规范运作意识

、

诚信意识

，

提高

公司治理水平

。

１

、

证券部负责向公司董事

、

监事

、

高管人员介

绍能够学习相关法律法规的专业网站

、

收集整

理并传达最新的法律法规

、

监管信息

，

保证公

司董事

、

监事

、

高管人员对政策环境的及时了

解

。

２

、

公司组织相关人员积极参加江苏证监

局

、

深圳证券交易所等监管部门组织的各项法

律

、

法规

、

规范性文件的学习培训

。

３

、

定期组织高管人员进行有关法律法规

规范性文件的内部学习培训

。

持续整改

董事长

、

董事

会秘书

４

进一步提高公司

信息披露工作质

量

１

、

组织相关人员认真学习信息披露的相关法

律法规

、

规范性文件

，

优化信息披露工作流程

，

增强信息披露责任和主动披露意识

，

不断提高

信息披露工作质量

。

２

、

及时与监管部门做好沟通汇报工作

，

学

习其他上市公司信息披露工作的成功经验

，

确

保信息披露工作合法合规

、

及时准确

。

持续整改

董事长

、

董事

会秘书

以上是本公司关于公司治理情况的自查报告及整改计划

，

欢迎监管部门和广大投资者对本公司治理

情况进行分析评议并提出整改建议

。

五

、

有特色的公司治理做法

公司自上市以来

，

坚持不断完善公司内部管理和制度建设

，

建立公司规范运作的长效机制

，

不断提升

公司治理水平

。

通过不断完善公司内部管理机制

，

凭借高效的管理和决策

，

提升公司竞争力

，

促进公司持

续

、

稳定

、

健康发展

。

公司根据企业发展需要

，

对现有组织机构

、

岗位设置和职责

、

流程控制制度等进行了梳

理和改进

，

以提升效率

；

为稳定人才队伍

，

公司正不断改进薪酬与绩效考核管理制度

，

以实现有效的奖惩

，

吸引人才

、

留住人才

；

公司注重员工培训机制

，

通过定期或不定期地聘请专家

、

学者

，

组织公司员工进行培

训

、

作业指导

，

提升员工的业务素质

；

公司注重企业文化建设

，

通过开展多种多样的企业文化活动

，

将企业

文化融入到日常经营管理中

，

增强了员工的凝聚力和团队意识

，

提高了公司整体形象

。

六

、

其他需要说明的事项

公司十分重视公司治理工作

，

公司治理结构较为完善

，

规范运作

，

不存在重大缺陷

。

但因公司上市时间

较短

，

难免有诸多有待改进和完善之处

。

公司根据治理专项自查活动中发现的问题制定了以上整改计划

，

欢迎监管部门和广大投资者对本公司治理情况进行评议并提出整改意见

，

促使公司不断完善治理结构

，

加

强公司规范运作

，

提高公司治理水平和整体竞争力

。

为使投资者和社会公众更好地参与公司治理活动的公众评议

，

公司设立了专门的评议电话

、

传真和电

子邮箱

：

联系人

：

徐仕俊

、

房莉莉

联系电话

：

０５１５－８３２８２８３８

传真

：

０５１５－８３２８２８４３

投资者关系电子邮箱

：

ｆｅｎｇｄｏｎｇ＠ｆｅｎｇｄｏｎｇ．ｃｏｍ

联系地址

：

江苏省大丰市经济开发区南翔西路

３３３

号

邮编

：

２２４１００

广大投资者和社会公众也可以通过电子邮件方式

，

将相关评议意见和整改建议发至以下部门

：

江苏证监局 电子邮箱

：

ｚｈａｏｙｉ＠ｃｓｒｃ．ｇｏｖ．ｃｎ

；

深圳证券交易所 电子邮箱

：

ｙｃａｏ＠ｓｚｓｅ．ｃｎ

特此公告

！

江苏丰东热技术股份有限公司董事会

２０１１

年

１２

月

５

日

证券简称：长安汽车（长安

Ｂ

） 证券代码：

０００６２５

（

２００６２５

） 公告编号：

２０１１

—

５３

重庆长安汽车股份有限公司

第五届董事会第二十三次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

公司于

２０１１

年

１０

月

１９

日召开第五届董事会第二十三次会议

，

会议通知及文件于

２０１１

年

１０

月

１７

日通过邮件或传真等方式送达公司

全体董事

。

会议应到董事

１４

人

，

实到董事

１４

人

，

符合

《

公司法

》

和

《

公司章程

》

等有关规定

，

会议形成的决议合法

、

有效

。

会议以通讯表决方式

审议通过了以下议案

：

一

、

逐项审议通过

《

关于回购公司境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的议案

》。

公司拟依据

《

公司法

》、《

证券法

》、《

上市公司回购社会公众股份管理办法

（

试行

）》、《

关于上市公司以集中竞价交易方式回购股份的补充

规定

》、《

深圳证券交易所股票上市规则

》

及

《

深圳证券交易所上市公司以集中竞价方式回购股份业务指引

》

等相关法律法规进行部分股份回

购

。

本次回购有利于提升长安汽车价值

，

实现股东利益最大化

，

对公司有利

，

对全体股东有利

。

公司于

２００９

年已实施过

Ｂ

股回购方案

。

本次回购股份方案将根据国家相关法律法规规定

，

在公司股东大会批准后

，

履行债权人公告事项

，

并取得国家外汇管理局的购汇审批

后

，

即可实施

。

我公司将根据相关规定向中国证监会和深交所报送备案材料

。

本次具体回购方案如下

：

１

、

回购股份的价格区间

参照目前国内证券市场汽车板块上市公司平均市盈率

、

市净率水平

，

结合

Ａ

股市场与

Ｂ

股市场的估值差异

，

确定公司本次回购境内上

市外资股

（

Ｂ

股

）

股份价格为不高于

３．７６

港元

／

股

。

公司在回购股份期限内送股

、

转增股本或现金分红

，

自股价除权

、

除息之日起

，

相应调整回购股份价格上限

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

２

、

回购股份的种类

、

数量和比例

本次回购的股份为公司已发行的

Ｂ

股

，

公司将在回购资金总额不超过

６．１

亿港元

、

回购股份价格不高于

３．７６

港元

／

股的条件下在回购期

内择机回购

，

回购数量以回购期满时实际回购的股份数量为准

，

但最多不超过

２６９８５．９

万股

Ｂ

股

，

即不超过公司目前总股本的

５．５８％

和

Ｂ

股

股份的

２５．１４％

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

３

、

用于回购的资金总额以及资金来源

用于回购的资金总额不超过

６．１

亿港元

（

按照

２０１１

年

１０

月

１４

日的

１

港元合

０．８１９８３

元人民币的汇率换算

，

折合人民币约

５．０

亿元

），

全

部为公司自有资金

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

４

、

回购股份的期限

自股东大会通过本次回购股份的决议之日起

６

个月

。

如果在此期限内回购资金使用金额达到最高限额

６．１

亿港元或回购

Ｂ

股总量达到

２６９８５．９

万股

，

则回购方案实施完毕

，

并视同回购期限

提前届满

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

５

、

回购方式

证券交易所集中竞价方式

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

６

、

回购股份的股东权利丧失时间

回购股份自过户至公司回购专用证券账户之日起即失去其权利

，

不享受利润分配

、

公积金转增股本

、

增发新股和配股

、

质押

、

股东大会表

决权等相关权利

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

７

、

回购股份的处置

本次回购的股份依法予以注销并相应减少注册资本

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

８

、

决议的有效期

自股东大会通过本次回购股份的决议之日起

６

个月

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

本回购方案尚需提交公司股东大会审议通过

，

并向相关监管部门备案后方可实施

。

二

、

通过

《

关于授权董事会具体办理回购

Ｂ

股股份事宜的议案

》，

授权范围包括

：

１

、

制定具体的回购方案

；

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

３

、

根据实际情况决定具体的回购时机

、

价格和数量

，

具体实施回购方案

；

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

４

、

对回购的股份进行注销

；

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

５

、

根据实际回购的情况

，

对公司章程中涉及注册资本金额

、

股本总额和股权结构的条款进行相应修改

，

并办理工商登记备案

；

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

６

、

通知债权人

，

与债权人进行沟通

，

对债务达成处置办法

；

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

７

、

其他以上虽未列明但为本次股份回购所必须的事项

。

本授权有效期为自股东大会通过本次回购

Ｂ

股股份的议案之日起

６

个月

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

本议案需提交股东大会审议

。

三

、

关于董事变更的议案

根据公司大股东的推荐意见

，

王晓翔先生因工作安 排 不再 担任 公 司董事

，

也 不在公 司 担任 其他职 务

，

拟 推 选 王 锟 先生担 任公 司

董事

。

王锟先生简历如下

：

王锟先生

，

现任公司控股股东中国长安汽车集团股份有限公司董事

、

总会计师

。

１９７５

年生

，

大学本科

，

注册会计师

。

曾任南方工业集团资

本运营部资本运作处

（

综合处

）

处长

，

资本运营部副主任

。

王锟先生目前未持有公司股份

，

未受过中国证监会及其他有关部门的处罚和证券交

易所惩戒

，

符合

《

公司法

》

等相关法律

、

法规和规定要求的任职条件

。

独立董事意见

：

王锟先生具备相关专业知识和决策

、

协调和执行能力

，

符合履行相关职责的要求

，

任职资格符合

《

公司法

》、《

公司章程

》

等

有关规定

，

未发现其中有

《

公司法

》

第

１４７

条规定不得担任公司董事的情形

，

亦未有被中国证监会确定为市场禁入者且禁入尚未解除的现象

，

任职资格符合担任上市公司董事的条件

。

同意公司上述董事变更的议案

。

本议案将提交公司股东大会审议通过

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

四

、

关于修订

《

公司章程

》

的议案

公司已实施了

２０１０

年度资本公积金转增股本方案

，

公司的股本和注册资本发生了变化

，

因此需要对公司章程的相应条款进行修改

。

章

程修订的内容如下

：

⒈

现行章程第六条

：

公司注册资本为人民币

２

，

６８５

，

８２３

，

６３７

元

。

修订为

：

公司注册资本为人民币

４

，

８３４

，

４８２

，

５４６

元

。

⒉

现行章程第十八条

：

公司股份总数为

２

，

６８５

，

８２３

，

６３７

股

，

其中

，

内资股股东持有

２

，

０８９

，

３８８

，

８７０

股

，

境内上市外资股股东持有

５９６

，

４３４

，

７６７

股

。

公司发行的股份全部为普通股

。

修订为

：

公司股份总数为

４

，

８３４

，

４８２

，

５４６

股

，

其中

，

内资股股东持有

３

，

７６０

，

８９９

，

９６６

股

，

境内上市外资股股东持有

１

，

０７３

，

５８２

，

５８０

股

。

公

司发行的股份全部为普通股

。

本议案将提交公司股东大会审议通过

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

五

、

通过

《

关于召开

２０１１

年第一次临时股东大会的议案

》。

决定于

２０１１

年

１２

月

２１

日召开

２０１１

年第一次临时股东大会

，

审议如下议案

：

１

、《

关于回购公司境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的议案

》；

２

、《

关于授权董事会具体办理回购

Ｂ

股股份事宜的议案

》；

３

、

关于董事变更的议案

；

４

、

关于修订

《

公司章程

》

的议案

。

（

同意票

１４

票

，

弃权票

０

票

，

反对票

０

票

）

重庆长安汽车股份有限公司

董事会

２０１１

年

１２

月

６

日

证券简称：长安汽车（长安

Ｂ

） 证券代码：

０００６２５

（

２００６２５

） 公告编号：

２０１１

—

５４

重庆长安汽车股份有限公司

关于召开

２０１１

年第一次临时股东大会的通知

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

经董事会研究

，

重庆长安汽车股份有限公司

２０１１

年第一次临时股东大会定于

２０１１

年

１２

月

２１

日以现场投票和网络投票相结合的方式

召开

，

现将有关事项通知如下

：

一

、

召开会议基本情况

１

、

召集人

：

公司董事会

。

２

、

本次股东大会会议召开经公司第五届董事会第二十三次会议审议通过

，

召开程序符合

《

公司法

》

和

《

公司章程

》

的有关规定

。

３

、

会议名称

：

重庆长安汽车股份有限公司

２０１１

年第一次临时股东大会

。

４

、

召开地点

：

公司多媒体会议室

。

５

、

召开时间

：

现场会议召开时间

：

２０１１

年

１２

月

２１

日下午

２

：

００

开始

网络投票时间为

：

２０１１

年

１２

月

２０

日至

２０１１

年

１２

月

２１

日

其中

，

通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为

：

２０１１

年

１２

月

２１

日上午

９

：

３０－１１

：

３０

，

下午

１３

：

００－１５

：

００

；

通过深圳证

券交易所互联网投票系统投票的具体时间为

：

２０１１

年

１２

月

２０

日下午

１５

：

００

时至

２０１１

年

１２

月

２１

日下午

１５

：

００

时期间的任意时间

。

６

、

召开方式

：

采用现场投票及网络投票相结合的方式

，

公司将通过深圳证券交易所交易系统和互联网投票系统向公司股东提供网络形

式的投票平台

，

公司股东可以在网络投票时间内通过上述系统行使表决权

。

７

、

出席对象

：

（

１

）

公司董事

、

监事和高级管理人员

，

公司聘请的见证律师

；

（

２

）

截止

２０１１

年

１２

月

１３

日收市后

，

在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记在册的全体股东

；

（

３

）

因故不能出席会议的股东

，

可委托代理人出席

，

该股东代理人不必是公司的股东

。

二

、

会议审议事项

１

、

逐项审议

《

关于回购公司境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的议案

》，

包括

：

（

１

）

回购股份的价格区间

；

（

２

）

回购股份的种类

、

数量和比例

；

（

３

）

用于回购的资金总额以及资金来源

；

（

４

）

回购股份的期限

；

（

５

）

回购方式

；

（

６

）

回购股份的股东权利丧失时间

；

（

７

）

回购股份的处置

；

（

８

）

决议的有效期

。

２

、

逐项审议

《

关于授权董事会具体办理回购

Ｂ

股股份事宜的议案

》，

包括

：

（

１

）

制定具体的回购方案

；

（

２

）

制作

、

补充

、

修改

、

签署申报的文件并进行申报

；

（

３

）

根据实际情况决定具体的回购时机

、

价格和数量

，

具体实施回购方案

；

（

４

）

对回购的股份进行注销

；

（

５

）

根据实际回购的情况

，

对公司章程中涉及注册资本金额

、

股本总额和股权结构的条款进行相应修改

，

并办理工商登记备案

；

（

６

）

通知债权人

，

与债权人进行沟通

，

对债务达成处置办法

；

（

７

）

其他以上虽未列明但为本次股份回购所必须的事项

。

上述股东大会议案须经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过

；

本次股东大会审议的股份回购预案需向相关监管部门备案后

方可实施

。

３

、

关于董事变更的议案

。

４

、

关于修订

《

公司章程

》

的议案

。

上述议案已经公司第五届董事会第二十三次会议审议通过

，

具体内容请详见公司

２０１１

年

１２

月

６

日在

《

证券时报

》、《

中国证券报

》、《

香

港商报

》

和巨潮网网站

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

上披露的

《

重庆长安汽车股份有限公司五届董事会第二十三次会议决议公告

》（

公告编号

：

２０１１－５３

）。

三

、

会议登记方法

１

、

登记方式

：

本地股东可直接到公司董事会办公室登记

，

异地股东可通过信函或传真方式进行登记

。

２

、

登记时间

：

２０１１

年

１２

月

１９

日下午

５

：

３０

前

。

３

、

登记地点

：

长安汽车董事会办公室

。

４

、

符合上述条件的公司法人股东和社会公众股股东登记和表决时提交文件的要求

：

（

１

）

法人股东应由法定代表人或法定代表人委托的代理人出席

。

法定代表人出席会议的

，

应出示本人身份证

、

法定代表人证明书和持股

凭证

。

法人股东委托代理人出席的

，

代理人应出示本人身份证

、

法人股东单位法定代表人依法出具的授权委托书和持股凭证

；

（

２

）

个人股东出席会议的

，

应出示本人身份证和持股凭证

。

个人股东委托代理人出席会议的

，

代理人应出示本人身份证

、

委托人身份证复

印件

、

授权委托书和持股凭证

。

四

、

参与网络投票的股东投票程序

对于本次股东会议审议的议案

，

公司将通过深圳证券交易所交易系统和互联网投票系统向流通股股东提供网络形式的投票平台

，

公司

股东可以通过交易系统或互联网投票系统参加网络投票

。

１

、

采用交易系统投票的投票程序

（

１

）

本次股东会议通过交易系统进行网络投票的时间为

：

２０１１

年

１２

月

２１

日上午

９

：

３０－１１

：

３０

，

下午

１３

：

００－１５

：

００

，

投票程序比照深圳证

券交易所新股申购业务操作

。

（

２

）

本次股东会议的投票代码

：【

３６０６２５

】；

投票简称

：【

长安投票

】

（

３

）

股东投票的具体程序为

：

①

买卖方向为买入投票

；

②

在

“

委托价格

”

项下填报本次临时股东大会的申报价格

，

１００．００

元代表总议案

，

１．００

元代表议案一

，

以此类推

。

每一议案应以相应的价

格分别申报

，

具体如下表所示

：

议案名称 对应申报价格

总议案 表示对以下议案一

、

议案二统一表决

１００．００

元

议案一 关于回购公司境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的议案

１．００

元

（

１

）

回购股份的价格区间

１．０１

元

（

２

）

回购股份的种类

、

数量和比例

１．０２

元

（

３

）

用于回购的资金总额以及资金来源

１．０３

元

（

４

）

回购股份的期限

１．０４

元

（

５

）

回购方式

１．０５

元

（

６

）

回购股份的股东权利丧失时间

１．０６

元

（

７

）

回购股份的处置

１．０７

元

（

８

）

决议的有效期

１．０８

元

议案二 关于授权董事会具体办理回购

Ｂ

股股份事宜的议案

２．００

元

（

１

）

制定具体的回购方案

２．０１

元

（

２

）

制作

、

补充

、

修改

、

签署申报的文件并进行申报

２．０２

元

（

３

）

根据实际情况决定具体的回购时机

、

价格和数量

，

具体实施回购方案

２．０３

元

（

４

）

对回购的股份进行注销

２．０４

元

（

５

）

根据实际回购的情况

，

对公司章程中涉及注册资本金额

、

股本总额和股权结构

的条款进行相应修改

，

并办理工商登记备案

２．０５

元

（

６

）

通知债权人

，

与债权人进行沟通

，

对债务达成处置办法

２．０６

元

（

７

）

其他以上虽未列明但为本次股份回购所必须的事项

２．０７

元

议案三 关于董事变更的议案

３．００

元

议案四 关于修订

《

公司章程

》

的议案

４．００

元

注

：

对于议案一有多个需表决的子议案

，

１．００

元代表对议案一下全部子议案进行表决

，

１．０１

元代表议案一中的子议案

（

１

），

１．０２

元代表

议案一中的子议案

（

２

），

以此类推

。

③

在

“

委托股数

”

项下填报表决意见

，

１

股代表同意

，

２

股代表反对

，

３

股代表弃权

。

④

投票回报

深圳证券交易所提供交易系统投票回报

，

投资者可以通过证券营业部查询投票结果

，

投资者也可于投票当日下午

１８

：

００

以后登录深交

所互联网投票系统

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

），

点击

“

投票查询

”

功能

，

可以查看个人历次网络投票结果

。

⑤

投票举例

（

１

）

股权登记日持有

“

长安汽车

”

股票的投资者

，

对公司全部议案投同意票

，

其申报如下

：

投票代码 投票简称 买卖方向 委托价格 委托股数

３６０６２５

长安投票 买入

１００．００

元

１

股

（

２

）

如某股东对议案二投弃权票

，

对议案一第二项投反对票

，

对其他议案投赞成票

，

申报顺序如下

：

投票代码 投票简称 买卖方向 委托价格 委托股数

３６０６２５

长安投票 买入

２．００

元

３

股

３６０６２５

长安投票 买入

１．０２

元

２

股

３６０６２５

长安投票 买入

１００．００

元

１

股

（

３

）

如某股东对议案一第

２

项投赞成票

，

申报顺序如下

：

投票代码 投票简称 买卖方向 委托价格 委托股数

３６０６２５

长安投票 买入

１．０２

元

１

股

２

、

采用互联网投票的身份认证与投票程序

（

１

）

股东获取身份认证的具体流程

按照

《

深圳证券交易所投资者网络服务身份认证业务实施细则

》

的规定

，

股东可以采用服务密码或数字证书的方式进行身份认证

。

①

申请服务密码的流程

登陆网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

的密码服务专区注册

；

填写

“

姓名

”、“

证券账户号

”

等相关信息并设置服务密码

，

如申请成功

，

系统会

返回一个

４

位数字的激活校验码

。

②

激活服务密码

股东通过深交所交易系统比照买入股票的方式

，

凭借

“

激活校验码

”

激活服务密码

。

买入证券 买入价格 买入股数

３６９９９９ １．００

元

４

位数字的

“

激活校验码

”

如服务密码激活指令上午

１１

：

３０

前发出的

，

当日下午

１３

：

００

即可使用

；

如服务密码激活指令上午

１１

：

３０

后发出的

，

次日方可使用

。

服务密码激活后长期有效

，

在参加其他网络投票时不必重新激活

。

密码激活后如遗失可通过交易系统挂失

，

挂失后可重新申请

，

挂失方法与激活方法类似

。

买入证券 买入价格 买入股数

３６９９９９ ２．００

元 大于

１

的整数

申请数字证书的

，

可向深圳证券信息公司或其委托的代理发证机构申请

。

申请数字证书咨询电话

：

０７５５－８３９９１８８０ ／ ２５９１８４８５ ／ ２５９１８４８６

申请数字证书咨询电子邮件地址

：

ｘｕｎｉｎｇｙａｎ＠ｐ５ｗ．ｎｅｔ

网络投票业务咨询电话

：

０７５５－８３９９１０２２ ／ ８３９９０７２８ ／ ８３９９１１９２

（

２

）

股东根据获取的服务密码或数字证书可登录网址

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

的互联网投票系统进行投票

。

（

３

）

投资者进行投票的时间

通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为

：

２０１１

年

１２

月

２０

日下午

１５

：

００

时至

２０１１

年

１２

月

２１

日下午

１５

：

００

时期间的

任意时间

。

３

、

投票注意事项

（

１

）

互联网投票时间不受交易时段限制

，

在

２０１１

年

１２

月

２０

日

１５

：

００

至

２０１１

年

１２

月

２１

日

１５

：

００

的任意时间内都可投票

。

（

２

）

通过交易系统对公司本次股东大会议案投票时

，

对同一项不能多次进行表决申报

，

多次申报的

，

以第一次申报为准

；

对不符合上述要

求的申报将作为无效申报

，

不纳入表决统计

。

４

、

投票结果查询

通过交易系统投票的

，

投资者可通过证券营业部查询投票结果

；

通过互联网投票的

，

投资者股东可于投票当日下午

１８

：

００

点后登录深

交所互联网投票系统

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

点击

“

投票查询

”

功能

，

可以查看个人历次网络投票结果

。

五

、

其它事项

１

、

会议联系方式

：

联系人

：

崔云江

、

黎军

联系地址

：

重庆市江北区建新东路

２６０

号长安汽车董事会办公室

邮政编码

：

４０００２３

电 话

：

０２３－６７５９４００９

、

６７５９４００８

传 真

：

０２３－６７８６６０５５

２

、

会议费用

：

与会者食宿及交通费自理

六

、

备查文件

１

、

公司第五届董事会第二十三次会议决议公告

；

２

、《

关于回购公司部分境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的预案

》。

附件

：

授权委托书格式

特此通知

。

重庆长安汽车股份有限公司

董事会

２０１１

年

１２

月

６

日

附

：

授权委托书格式

重庆长安汽车股份有限公司

２０１１

年第一次临时股东大会授权委托书

兹全权委托

【 】

先生

（

女士

）

代表本人

（

本单位

）

出席重庆长安汽车股份有限公司

２０１１

年第一次临时股东大会

，

并按照下列指示行使

对会议议案的表决权

。

表决议案

表决意向

赞成 反对 弃权

１

、《

关于回购公司境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的议案

》

（

１

）

回购股份的价格区间

（

２

）

回购股份的种类

、

数量和比例

（

３

）

用于回购的资金总额以及资金来源

（

４

）

回购股份的期限

（

５

）

回购方式

（

６

）

回购股份的股东权利丧失时间

（

７

）

回购股份的处置

（

８

）

决议的有效期

２

、《

关于授权董事会具体办理回购

Ｂ

股股份事宜的议案

》

（

１

）

制定具体的回购方案

（

２

）

制作

、

补充

、

修改

、

签署申报的文件并进行申报

（

３

）

根据实际情况决定具体的回购时机

、

价格和数量

，

具体实施回购方案

（

４

）

对回购的股份进行注销

（

５

）

根据实际回购的情况

，

对公司章程中涉及注册资本金额

、

股本总额和股权结构的条

款进行相应修改

，

并办理工商登记备案

（

６

）

通知债权人

，

与债权人进行沟通

，

对债务达成处置办法

（

７

）

其他以上虽未列明但为本次股份回购所必须的事项

３

、

关于董事变更的议案

４

、

关于修订

《

公司章程

》

的议案

委托人对受托人的授权指示以在

“

赞成

”、“

反对

”、“

弃权

”

下面的方框中打

“

√

”

为准

，

对同一项决议案

，

不得有多项授权指示

。

如果委托人

对有关决议案的表决未作具体指示或者对同一项决议案有多项授权指示的

，

则受托人可自行酌情决定对上述决议案或有多项授权指示的决

议案的投票表决

。

委托人签名

（

单位盖章

）：

受托人签名

：

委托人身份证号码

：

受托人身份证号码

：

委托人股东账号

：

委托人持股数额

：

委托日期

：

２０１１

年

【 】

月

【 】

（

本授权委托书的剪报

、

复印件或按以上格式自制均有效

）

重庆长安汽车股份有限公司

关于回购公司部分境内上市外资股（

Ｂ

股）

股份的预案

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

根据

《

中华人民共和国公司法

》、《

中华人民共和国证券法

》、《

上市公司回购社会公众股份管理办法

（

试行

）》、《

关于上市公司以集中竞价

交易方式回购股份的补充规定

》、《

深圳证券交易所股票上市规则

》

及

《

深圳证券交易所上市公司以集中竞价方式回购股份业务指引

》

等相关

规定

，

重庆长安汽车股份有限公司

（

下称

“

公司

”）

拟定了回购公司部分境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的预案

，

具体如下

：

一

、

回购股份的目的

近年来

，

公司经营规模逐年增长

，

整体盈利水平明显提升

。

但受境内外诸多因素影响

，

２０１１

年以来

，

公司股票

“

长安

Ｂ

”

股价持续走低

，

截

止

２０１１

年

１０

月

１４

日

，

长安

Ｂ

股收盘价

２．２６

港元

／

股

，

折合

１．８５

元人民币

／

股

（

按

２０１１

年

１０

月

１４

日人民币对港元汇率

０．８１９８３

口径计算

），

相当于同日公司

Ａ

股收盘价

４．３９

元人民币

／

股的

４２．１５％

。

近期公司

Ｂ

股股价已经明显背离公司实际的经营状况和盈利能力

，

价格表现与公

司的内在价值不相符

，

公司的投资价值被严重低估

，

给公司形象带来了负面影响

，

不利于维护广大股东利益

。

因此

，

公司拟在当前市场环境下

回购部分

Ｂ

股

，

以维护长安汽车在资本市场的形象

，

增强公众投资者对公司的信心

，

提升公司价值

，

实现股东利益最大化

。

二

、

回购股份的方式

通过深圳证券交易所以集中竞价交易方式回购公司部分境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份

。

三

、

回购股份的价格或价格区间

、

定价原则

参照目前国内证券市场汽车板块上市公司平均市盈率

、

市净率水平

，

结合

Ａ

股市场与

Ｂ

股市场的估值差异

，

确定公司本次回购境内上

市外资股

（

Ｂ

股

）

股份价格为不高于

３．７６

港元

／

股

（

折合

３．０８

元人民币

／

股

，

按

２０１１

年

１０

月

１４

日人民币对港元汇率

０．８１９８３

口径计算

）。

公司在回购股份期内送股

、

转增股本或现金分红

，

自股价除权

、

除息之日起

，

相应调整回购股份价格上限

。

四

、

拟回购股份的种类

、

数量及占总股本的比例

拟回购股份的种类

：

公司境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份

。

拟回购股份的数量

：

公司将在回购资金总额不超过

６．１

亿港元

、

回购股份价格不高于

３．７６

港元

／

股的条件下

，

在回购期内择机回购

，

回购

数量以回购期满时实际回购金额达到

６．１

亿港元为准

，

但最多不超过

２６

，

９８５．９

万股

Ｂ

股

（

以

２０１１

年

１０

月

１４

日收盘价

２．２６

港元

／

股测算

）。

拟回购股份占总股本的比例

：

回购期满时以实际回购的股份数量占目前公司总股本

４８３

，

４４８．２５

万股的比例为准

，

不超过公司目前总股

本的

５．５８％

和

Ｂ

股股份的

２５．１４％

。

五

、

拟用于回购的资金总额及资金来源

拟用于回购的资金总额

：

不超过

６．１

亿港元

，

折合

５

亿元人民币

（

按

２０１１

年

１０

月

１４

日人民币对港元汇率

０．８１９８３

口径计算

）。

拟用于回购资金来源

：

公司自有资金

。

六

、

回购股份的期限

回购期限自股东大会通过本次回购股份的决议之日起

６

个月

。

如果在此期限内回购资金使用金额达到最高限额

６．１

亿港元

，

则回购方案实施完毕

，

并视同回购期限提前届满

。

公司将根据股东大会和董事会授权

，

在回购期限内根据市场情况择机作出回购决策

，

并依法予以实施

。

七

、

预计回购后公司股权结构的变动情况

以本次回购

Ｂ

股上限

２６

，

９８５．９

万股测算

，

预计回购完成后公司股本结构变化情况如下

：

单位

：

万股

项 目

回购前 回购后

股份数量 比例 股份数量 比例

有限售条件股份

３７

，

３３７．５６ ７．７２％ ３７

，

３３７．５６ ８．１８％

无限售条件股份

４４６

，

１１０．７０ ９２．２８％ ４１９

，

１２４．８０ ９１．８２％

其中

：

Ｂ

股

１０７

，

３５８．２６ ２２．２１％ ８０

，

３７２．３６ １７．６１％

总股数

４８３

，

４４８．２５ １００％ ４５６

，

４６２．３５ １００％

八

、

管理层对本次回购股份对公司经营

、

财务及未来发展影响和维持上市公司地位的分析

（

一

）

本次回购股份对公司经营的影响

公司本次回购所需资金不超过

６．１

亿港元

，

公司将以人民币购汇后支付收购价款

。

本次回购股份所需资金

６．１

亿港元约合

５

亿元人民

币

，

对公司的日常经营活动影响不大

。

２０１１

年

６

月

３０

日公司总资产

、

净资产和流动资产分别为

３５８．９１

亿元

、

１５０．７６

亿元和

１９２．０５

亿元

，

回购

资金所占比重分别为

１．３９％

、

３．３２％

和

２．６０％

，

对公司不构成重大影响

；

截至

２０１１

年

６

月

３０

日

，

公司货币资金合并口径为

８２．２０

亿元

，

母公司

口径为

６１．５５

亿元

（

未经审计

），

足以支付不超过

５

亿元人民币的回购价款

；

根据本次回购方案

，

回购资金将在回购期间择机支付

，

并非一次

性支付

，

且具体回购价格和数量由公司根据本预案设定的条件自行安排

，

具有一定弹性

；

此外

，

公司

２０１１

年上半年经营性活动现金净流量为

２３．７８

亿元

，

公司有能力以自有资金择机支付回购价款

。

公司此次预计回购

Ｂ

股约

２６

，

９８５．９

万股

，

根据

２０１１

年上半年测算

，

公司净资产收益率提高约

３．４３％

，

并依然能保持良好的资产流动性

和偿债能力

，

不会损害公司债权人利益

。

（

二

）

本次回购股份对公司未来发展的影响

本次回购

Ｂ

股将向市场传递积极信号

，

将起到提升投资者信心

、

维护公司股价并提升公司在资本市场形象的作用

；

同时

，

通过股份回购

，

公司的每股收益

、

每股净资产

、

净资产收益率等指标都将得到相应提升

，

控股股东中国长安汽车集团股份有限公司的持股比例也得到提升

。

回购方案的实施将有利于保护全体股东特别是社会公众股股东的利益

，

有利于公司坚定信心和持续发展

，

有利于促进公司进一步做强做好

。

（

三

）

对本次回购股份是否影响上市公司地位的分析

以本次回购股份的上限计算

，

本次

Ｂ

股回购 完成后

，

公司控股 股东 中国长安 汽 车 集团 股份有限公司的股权 比 例 将从 目前 的

４３．３３％

提升至

４５．９０％

，

公司控股股东 不会发生变化

；

公众投资者合计持有公司 的股权比 例 仍 将高 于

１０％

，

本次 回 购 不会影 响 公 司

的上市地位

。

九

、

上市公司董事

、

监事

、

高级管理人员是否 买卖公司股票情况的说明

公司董事

、

监事

、

高级管理人员在董事会作出回购股份决议前六个月内不存在买卖本公司股份的情形

；

本公司董事

、

监事

、

高级管理人员

也不存在单独或者与他人联合进行内幕交易及操纵市场的行为

。

重庆长安汽车股份有限公司

２０１１

年

１２

月

６

日

信息披露

Disclosure

D10

2011

年

12

月

6

日 星期二

关于重庆长安汽车股份有限公司回购部分境内上市外资股（

Ｂ

股）股份的

独立财务顾问报告

� � � �一、释义

除非特别说明

，

下列简称在本报告中具有以下含义

：

长安汽车

、

公司 指 重庆长安汽车股份有限公司

本次回购股份

、

本次回购 指

重庆长安汽车股份有限公司拟回购部分境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份并依

法予以注销的行为

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

本财务顾问 指 海通证券股份有限公司

长安集团 指 中国长安汽车集团股份有限公司

南方汽车 指 中国南方工业汽车股份有限公司

南方工业 指 中国南方工业集团公司

本独立财务顾问报告

、

本报告 指

本财务顾问为长安汽车回购部分境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份制作的独立

财务顾问报告

回购办法 指

中国证监会制定并于

２００５

年

６

月

１６

日发布的

《

上市公司回购社会公众股

份管理办法

（

试行

）》

元 指 人民币元

二、绪言

海通证券股份有限公司接受重庆长安汽车股份有限公司的委托

，

担任长安汽车本次回购部分境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的独立财务顾

问

。

本独立财务顾问报告依据

《

中华人民共和国公司法

》、《

中华人民共和国证券法

》、《

股票发行与交易管理暂行条例

》、《

上市公司回购社会公

众股份管理办法

（

试行

）》、《

关于上市公司以集中竞价交易方式回购股份的补充规定

》、《

深圳证券交易所上市公司以集中竞价方式回购股份业

务指引

》

等文件的规定

，

并根据公司提供的有关资料及本财务顾问认为有必要而收集的其它公开资料制作而成

，

旨在对本次回购股份进行独

立

、

客观

、

公正的评价

，

供广大投资者和有关各方参考

。

１

、

本财务顾问旨在就本次回购股份是否符合回购办法等相关文件的规定

，

以及回购的必要性和可行性做出独立

、

客观

、

公正的评价

；

２

、

本报告不构成对长安汽车的任何投资建议和意见

。

对于投资者根据本报告所做出的任何投资决策可能产生的风险

，

本财务顾问不承担

任何责任

；

３

、

本财务顾问没有委托或授权其他任何机构和个人提供未在本报告中列载的信息

，

也没有委托或授权其他任何机构和个人对本报告做

出任何解释或说明

；

４

、

本报告所依据的公司资料由长安汽车提供

，

提供方对资料的真实性

、

准确性

、

完整性和及时性负责

，

并保证资料无虚假记载

、

误导性陈

述和重大遗漏

；

５

、

本财务顾问就本次回购股份事宜进行了尽职调查

，

调查的范围包括公司章程

、

历次董事会

、

股东大会决议

、

最近三年及一期公司财务报

告

、

公司的业务与产品情况

、

公司的主要债权债务情况

、

公司经营发展规划等

，

并和公司管理层进行了必要的沟通

；

６

、

本财务顾问特别提请长安汽车的全体股东及其他投资者认真阅读长安汽车董事会关于本次回购股份的公告

。

三、本次回购

Ｂ

股股份方案

方案要点 主要内容

拟回购股份的种类 公司境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

拟回购股份价格及定价原则

公司本次回购境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份价格为不高于

３．７６

港元

／

股

（

折合

３．０８

元人民币

／

股

，

按

２０１１

年

１０

月

１４

日人民币对港元汇率

０．８１９８３

口径计

算

）。

公司在回购股份期限内送股

、

转增股本或现金分红

，

自股价除权

、

除息之

日起

，

相应调整回购股份价格上限

拟回购股份的数量及占总股本的比例

拟回购股份数量

：

不超过公司

Ｂ

股总量

１０７

，

３５８．２６

万股的

２５．１４％

，

即不超过

２６

，

９８５．９０

万股

Ｂ

股

（

以

２０１１

年

１０

月

１４

日收盘价

２．２６

港元

／

股测算

）。

本次

回购股份的数量以回购期满时实际回购的股份数量为准

拟用于回购的资金总额

用于回购的资金总额不超过

６．１

亿港元

，

折合

５

亿元人民币

（

按

２０１１

年

１０

月

１４

日人民币对港元汇率

０．８１９８３

口径计算

）

资金来源 自有资金

回购股份方式 通过深圳证券交易所以集中竞价交易方式回购

回购股份的期限

自股东大会通过本次回购股份的决议之日起

６

个月

。

如果在此期限内回购资

金使用金额达到最高限额

６．１

亿港元

，

则回购方案实施完毕

，

并视同回购期

限提前届满

四、公司基本情况

（

一

）

长安汽车基本情况

公司名称 重庆长安汽车股份有限公司

英文名称

ＣＨＯＮＧＱＩＮＧ ＣＨＡＮＧＡＮ ＡＵＴＯＭＯＢＩＬＥ ＣＯＭＰＡＮＹ ＬＩＭＩＴＥＤ

法定代表人 徐留平

Ａ

股票票简称 长安汽车

Ｂ

股股票简称 长安

Ｂ

Ａ

股股票代码

０００６２５

Ｂ

股股票代码

２００６２５

上市交易所 深圳证券交易所

成立时间

１９９６

年

１０

月

３１

日

注册地址 重庆市江北区建新东路

２６０

号

注册地址邮政编码

４０００２３

公司国际互联网地址

ｈｔｔｐ

：

／ ｗｗｗ．ｃｈａｎｇａｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

电话

０２３－６７５９４００９

传真

０２３－６７８６６０５５

电子邮箱

ｃａｚｑｃ＠ｃｈａｎｇａｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

企业法人营业执照注册号 渝直

５０００００１８０５５７０

税务登记号码

渝国税字

５００１０５２０２８６３２０Ｘ

号

渝地税字

５００１０５２０２８６３２０Ｘ

号

公司年度报告备至地点 深圳证券交易所

、

公司董事会办公室

（

二

）

股本结构

截至

２０１１

年

９

月

３０

日

，

公司股本结构如下

：

单位

：

万股

股票类别 数量 比例

一

、

有限售条件股份

３７

，

３３７．５６ ７．７２％

１

、

国有法人持股

３７

，

３３５．８３ ７．７２％

２

、

其他内资持股

１．７２ －

其中

：

高管持股

１．７２ －

二

、

无限售条件股份

４４６

，

１１０．７０ ９２．２８％

１

、

人民币普通股

（

Ａ

股

）

３３８

，

７５２．４４ ７０．０７％

２

、

境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

１０７

，

３５８．２６ ２２．２１％

三

、

股份总数

４８３

，

４４８．２５ １００％

（

三

）

控股股东及实际控制人情况

１

、

控股股东情况

名称

：

中国长安汽车集团股份有限公司

住所

：

北京市西城区大红罗厂街乙

２

号

法定代表人

：

徐斌

注册资本

：

４５８

，

２３７．３７

万元

成立日期

：

２００５

年

１２

月

２６

日

经营范围

：

一般经营项目

：

汽车

、

摩托车

、

汽车摩托车发动机

、

汽车摩托车零部件设计

、

开发

、

制造

、

销售

；

光学产品

、

电子与光电子产品

、

夜视器材

、

信息与通信设备的销售

；

与上述业务相

关的技术开发

、

技术转让

、

技术咨询

、

技术培训

、

技术服务

；

进出口业务

；

资产并购

、

资产

重组咨询

中国长安汽车集团股份有限公司

（

简称中国长安

）

成立于

２００５

年

１２

月

２６

日

。

中国南方工业集团公司为推进汽车产业结构优化升级

，

对

旗下包括长安汽车在内的

８

家整车企业和

２０

余家汽车零部件企业实施了专业化重组

，

成立了中国南方工业汽车股份有限公司

。

南方工业以

其全资子公司长安汽车

（

集团

）

有限责任公司持有的长安汽车普通股

８５

，

０３９．９２

万股

（

占公司股份总额的

５２．４７％

）

作为对南方汽车的部分出

资

。

经中国证券登记结算有限公司深圳分公司于

２００６

年

３

月

３０

日登记确认

，

上述长安集团所持公司的国有法人股已过户给南方汽车

，

南方

汽车成为公司控股股东

。

２００９

年

７

月

１

日

，

经国家工商行政管理总局批准

，

南方汽车更名为

“

中国长安汽车集团股份有限公司

”。

中国长安以整车

、

动力总成

、

零部件

、

商贸服务四大主业板块为依托

，

构建了垂直一体化的产业链

，

并形成了以自主品牌为核心的发展模

式

。

２０１０

年

，

中国长安自主品牌产量达到

１５１

万辆

，

位居世界第

１４

位

、

中国第一

，

成为对中国自主品牌贡献最大的汽车企业

，

是中国四大汽车

集团之一

。

中国长安总部设在北京市

，

目前

，

中国长安旗下拥有长安汽车

（

０００６２５

）、

江铃汽车

（

０００５５０

）、

东安动力

（

６００１７８

）

３

家上市公司

。

２

、

公司实际控制人情况

长安汽车的实际控制人为中国南方工业集团公司

，

南方工业是国务院国资委直属中央企业

。

国务院国资委是南方工业的实际控制人

。

南方工业是经国务院批准组建

、

受国务院国资委直接管理的中央企业

。

南方工业注册资本

１２６

亿元

。

南方工业拥有中国长安等全资工业

企业

５１

家

，

研究院所

４

家

、

研发中心

３

家

，

并在全球建立了

３０

多个生产基地和营销机构

，

并与福特

、

铃木

、

马自达

、

雅马哈

、

富士等跨国公司建

立了战略合作关系

。

目前

，

南方工业的工业企业销售收入

、

民品销售收入

、

人均销售收入

、

人均利税均居国防科技工业前列

，

已成为国防科技工业市场化程度

最高

、

发展速度最快

、

民品规模最大

、

军民结合最好的军工集团之一

。

３

、

公司与控股股东及实际控制人股权关系图

长安汽车的实际控制人为中国南方工业集团公司

，

实际控制人

、

控股股东与长安汽车的控制关系框架图如下

：

（

四

）

公司经营情况

作为全国第四大汽车生产厂商和国家重点扶持五大轿车生产基地之一

，

长安汽车主营乘用车和商用车的开发

、

制造和销售

，

并积极开展

与国内外汽车公司的合资合作

，

在中国的重庆

、

河北

、

南京

、

江西等地建有生产制造基地

，

公司及下属子公司

、

合营公司现有产品主要包括长安

之星系列微型客车

、

长安牌微型货车

、

长安奔奔和杰勋轿车

，

长安铃木

、

奥拓

、

羚羊

、

雨燕和天语

ＳＸ４

轿车

，

长安福特马自达

、

蒙迪欧致胜

、

福克

斯

、

马自达

３

、

马自达

２

、

ＳＭＡＸ

和沃尔沃

Ｓ４０

轿车

，

江铃控股陆风多功能车等

，

同时也制造和销售各种型号的发动机

。

公司历来重视跟踪和把

握市场变化趋势销

，

能够积极根据消费者需求的变化前瞻性地调整产品结构和价格

，

利用其强大的自主研发能力

，

不断推出符合市场消费趋

势的新产品和新车型

。

２０１１

年

１－６

月

，

公司汽车产量达

９０．７２

万辆

，

汽车销售量达

９２．５２

万辆

。

２０１１

年上半年实现营业收入

１

，

４５３

，

７１１．５８

万

元

，

实现营业利润

１０１

，

４０１．４８

万元

，

实现净利润

１０３

，

４７４．０１

万元

。

公司最近三年及一期的主要财务指标如下表所示

：

单位

：

万元

项目

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

流动资产

：

货币资金

８２１

，

９９５．５６ ４３９

，

１９９．００ ３４６

，

０５０．０１ １６２

，

４１６．４２

应收账款

６１

，

３６５．５９ ４０

，

４００．９０ １３

，

９７８．０３ ３９

，

８６６．５９

存货

３９１

，

５６３．９０ ２５３

，

６３３．６８ ２５０

，

４００．０５ １６６

，

２２１．５３

流动资产合计

１

，

９２０

，

４６９．５０ １

，

６５７

，

６５０．７３ １

，

３６２

，

７８０．６２ ５９７

，

７９４．６８

非流动资产

：

长期股权投资

６７０

，

４６７．１１ ５６７

，

００２．２９ ４７７

，

８５７．４０ ４５５

，

６０８．９４

固定资产

４３６

，

１６５．９８ ４２６

，

７８８．５８ ３１４

，

９２３．４８ ３３３

，

３１１．１１

非流动资产合计

１

，

６６８

，

６３７．４３ １

，

３８７

，

９９１．８８ １

，

０８４

，

３６１．０６ ９３８

，

９８７．８０

资产总计

３

，

５８９

，

１０６．９２ ３

，

０４５

，

６４２．６１ ２

，

４４７

，

１４１．６９ １

，

５３６

，

７８２．４８

流动负债

：

应付账款

６５７

，

５９２．７９ ７６６

，

６８１．３５ ６２８

，

８９５．１０ ２２７

，

５６５．１４

预收款项

２７９

，

０５８．７４ ２６０

，

０６９．８５ ３０１

，

９８８．７４ ９０

，

９４７．６１

流动负债合计

１

，

９４１

，

１６０．７８ １

，

８５１

，

９４４．２０ １

，

４５７

，

５３９．３６ ７５８

，

２７７．０２

非流动负债合计

１４０

，

３１７．９９ １３５

，

３４０．１３ １００

，

１４６．９２ ７

，

６４３．３０

负债合计

２

，

０８１

，

４７８．７８ １

，

９８７

，

２８４．３３ １

，

５５７

，

６８６．２７ ７６５

，

９２０．３２

所有者权益

（

或股东权益

）：

实收资本

（

或股本

）

２６８

，

５８２．３６ ２３２

，

５６５．７６ ２３３

，

４０２．２８ ２３３

，

４０２．２８

归属于母公司所有者权益合计

１

，

５１２

，

３５６．１２ １

，

０６２

，

５５４．２４ ８８０

，

０１２．０４ ７５９

，

６５２．４８

少数股东权益

－４

，

７２７．９７ －４１９５．９５９８５７ ９

，

４４３．３７ １１

，

２０９．６８

所有者权益合计

１

，

５０７

，

６２８．１５ １

，

０５８

，

３５８．２８ ８８９

，

４５５．４１ ７７０

，

８６２．１６

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

１

，

４５３

，

７１１．５８ １

，

６６２

，

７４５．４９ ２

，

５２０

，

３６９．３１ １

，

３３７

，

５４５．８４

营业成本

１

，

２５０

，

１１３．４４ １

，

３３８

，

７８５．２０ ２

，

０１５

，

９３７．６６ １

，

１３６

，

８６５．９１

营业利润

１０１

，

４０１．４８ １３７

，

４７４．２４ １０９

，

２８８．５８ ４

，

５６２．４０

利润总额

１１１

，

９５０．０７ １３７

，

１６２．８５ １０８

，

８９８．４９ ３

，

４０２．７３

净利润

１０３

，

４７４．０１ １３４

，

８９７．７６ １０８

，

５７５．７０ １

，

７９３．１１

归属于母公司所有者的净利润

１０４

，

００６．０２ １３６

，

６５６．５４ １０７

，

８４５．８９ ２

，

４３８．１０

少数股东损益

－５３２．０１ －１

，

７５８．７８ ７２９．８１ －６４４．９９

每股收益

：

基本每股收益

（

元

）

０．２２ ０．２８ ０．４６ ０．０１

稀释每股收益

（

元

）

０．２２ ０．２８ ０．４６ ０．０１

经营活动产生的现金流量净额

２３７

，

８４０．５５ ２６８

，

７３７．３９ ２９１

，

２３５．３６ ４８

，

４８３．７７

投资活动产生的现金流量净额

－１８７

，

２９２．７０ －９

，

１７２．４８ －５３

，

３２４．５５ －７８

，

２５２．８４

筹资活动产生的现金流量净额

３３２

，

１１６．６７ －１４

，

２０３．７１ －５４

，

２２８．１７ ３６

，

３６５．４２

五、本次回购股份符合回购办法的有关规定

（

一

）

公司股票上市已满一年

１９９６

年

，

经国务院证券委员会证委发

［

１９９６

］

３０

号

《

关于同意重庆长安汽车股份有限公司发行

２５

，

０００

万股境内上市外资股的批复

》

批准

，

公司于

１９９６

年

１０

月

１６

日至

１０

月

２５

日期间向境外配售

２５

，

０００

万股

Ｂ

股

，

经深交所深证发

［

１９９６

］

３６６

号文

《

上市通知书

》

同意

，

该部分

Ｂ

股

于

１９９６

年

１１

月

８

日在深交所上市交易

。

１９９７

年

，

经中国证监会证监发字

［

１９９７

］

２４３

号文

《

关于重庆长安汽车股份有限公司申请公开发行股票的批复

》

批准

，

公司于

１９９７

年

５

月

２３

日通过深交所交易系统以上网定价方式向社会公开发行人民币普通股

１２

，

０００

万股

（

含公司职工股

３

，

７００

万股

）。

该次发行的社会公众股

（

除公司职工股外

）

已于

１９９７

年

６

月

１０

日在深交所上市交易

，

股票简称

：

长安汽车

，

股票代码

：

０００６２５

。

公司职工股

（

除公司董事

、

监事及其他

高级管理人员外

）

已于

１９９７

年

１２

月

１１

日在深交所上市交易

。

综上所述

，

公司

Ａ

股

、

Ｂ

股上市至今均超过一年

。

（

二

）

公司最近一年无重大违法行为

经对证券监管部门及公司网站公开披露相关信息的查询

，

并经公司核实

，

未发现长安汽车在最近一年内有重大违法违规的行为

，

符合回

购办法的有关规定

。

（

三

）

回购股份后

，

公司具备持续经营能力

本次回购

Ｂ

股股份所需的港币资金

，

将使用公司自有资金购汇取得

。

回购股份占用资金总额不超过

６．１

亿港元

，

折合

５

亿元人民币

（

按

２０１１

年

１０

月

１４

日人民币对港元汇率

０．８１９８３

口径计算

），

资金总量在可控范围内

，

且公司回购股份将采取择机及分阶段实施的方式

、

在自股

东大会通过本次回购股份的决议之日起的

６

个月内实施

，

预计不会对公司的生产经营产生重大影响

。

本次回购股份实施后

，

公司仍具备较强

的持续经营能力

。

具体参见本报告

“

七

、

本次回购的可行性分析

”

中

“（

一

）

本次回购对公司生产经营和财务状况的影响分析

”。

（

四

）

回购股份后

，

公司的股权分布符合上市条件

此次

Ｂ

股回购

，

公司拟回购的股份数量上限为

Ｂ

股股本总额的

２５．１４％

，

即

２６

，

９８５．９０

万股

，

回购完成后

，

公司股本结构变化如下表

：

单位

：

万股

股票类别 数量 比例

一

、

有限售条件股份

３７

，

３３７．５６ ８．１８％

１

、

国有法人持股

３７

，

３３５．８３ ８．１８％

２

、

其他内资持股

１．７２ －

其中

：

高管持股

１．７２ －

二

、

无限售条件股份

４１９

，

１２４．８０ ９１．８２％

１

、

人民币普通股

（

Ａ

股

）

３３８

，

７５２．４４ ７４．２１％

２

、

境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

８０

，

３７２．３６ １７．６１％

三

、

股份总数

４５６

，

４６２．３５ １００％

关于上市公司股权分布要求的相关规定主要包括

：《

中华人民共和国公司法

》

第

１５２

条第二款和第四款规定

：

上市公司

“

股本总额不少于

人民币五千万元

”、“

向社会公开发行的股份达公司股份总数的百分之二十五以上

，

公司股本总额超过人民币

４

亿元的

，

社会公众持股的比例

不低于

１０％

”；

深交所

２００６

年

８

月

３０

日发布的

《

关于

〈

深圳证券交易所股票上市规则

〉

有关上市公司股权分布问题的补充通知

》

规定

：

社会公

众股不包括持有上市公司

１０％

以上股份的股东及其一致行动人所持有的股份

。

本次回购

２６

，

９８５．９

万股

Ｂ

股全部完成后

，

公司股本总额为

４５６

，

４６２．３５

万元

，

超过

４

亿元

，

其中向社会公众发行的股份占股本总额的比例

高于

１０％

，

故即使最多回购

２６

，

９８５．９０

万股

Ｂ

股

，

公司的股权分布仍然符合上市条件

。

六、本次回购的必要性分析

（

一

）

Ｂ

股回购将提升上市公司的每股收益及每股净资产

，

有利于维护公司

Ａ

股和

Ｂ

股股价并增强投资者对公司的信心

由于本次

Ｂ

股回购价格不高于公司每股净资产

，

故回购后公司每股净资产将得到提升

；

由于回购对公司经营影响不大

，

在回购后公司净

利润不受影响情况下公司每股收益也将得到提升

。

回购后公司每股净资产和每股收益的提升必将有利于维护和提升

Ａ

股和

Ｂ

股股价

。

根据回购方案

，

本次回购股份预计不超过

２６

，

９８５．９０

万股

，

公司现有的股本为

４８３

，

４４８．２５

万股

，

故回购后公司股本将最低降至

４５６

，

４６２．３５

万股

，

降幅

５．５８％

。

相应地

，

公司

２０１１

年上半年每股净资产将由

３．０７

元

／

股

（

按公司最新股本调整

）

升至

３．１５

元

／

股

，

升幅

２．６１％

；

每股收益将由

０．２２

元

（

按公司最新股本调整

）

升至

０．２３

元

／

股

，

提升

４．５５％

。

在同样条件下

，

本次回购后将有利于维护公司更为合理的股价表现

。

此外

，

公司本次回购

Ｂ

股

，

反映了管理层和大股东对公司内在价值的肯定和对公司未来发展的信心

，

有利于向市场传递公司内在价值信

号

，

也将起到稳定市场

、

增强投资者信心的作用

。

（

二

）

本次回购符合国家关于支持中央企业增持

、

回购所控股上市公司股份的政策导向

，

为今后储备了融资空间

本次回购符合当前资本市场形势下国务院国资委的政策导向

。

由于公司的控股股东和实际控制人分别为中国长安汽车集团股份有限公

司和中央企业中国南方工业集团公司

，

故公司回购

Ｂ

股符合国务院国资委关于中央企业根据自身发展需要

、

通过增持回购股份加强对上市

公司控制力的政策导向

，

体现了公司的社会责任感

，

有利于公司树立在资本市场良好形象并进一步做大做强

，

为长安汽车在资本市场回暖后

进行公开增发或定向增发储备了融资空间

，

为长安集团后期开拓海外业务搭建了境外投融资平台

。

七、本次回购的可行性分析

以下结合本次回购对公司生产经营

、

财务状况

、

股权结构

、

债权人

、

股价及股权结构等的影响等

，

分析本次回购的可行性

。

（

一

）

本次回购对公司生产经营和财务状况的影响分析

１

、

回购股份对公司日常经营能力的影响分析

本次回购股份对公司的日常经营能力影响不大

。

２０１１

年

６

月

３０

日公司总资产

、

净资产和流动资产分别为

３

，

５８９

，

１０６．９２

万元

、

１

，

５０７

，

６２８．１５

万元和

１

，

９２０

，

４６９．５０

万元

，

本次预计回购资金将不超过

５．０

亿元

，

回购资金所占的比重分别为

１．３９％

、

３．３２％

和

２．６０％

，

所占比例较小

。

截至

２０１１

年

６

月

３０

日

，

公司货币资金合并口径为

８２１

，

９９５．５６

万元

，

母公司口径为

６１５

，

４６５．６０

万元

（

未经审计

），

足以支付公司拟在自有资金

中安排原则上不超过

５．００

亿元的回购价款

。

公司

２０１１

年上半年经营性活动现金流净额为

２３７

，

８４０．５５

万元

，

显示公司经营活动正常

，

回购实

施期间公司经营活动的资金仍将比较充裕

，

完全可以满足正常的生产经营需要

。

同时

，

公司的长期负债较少

，

资产负债率较低

，

具有较大的财

务杠杆利用空间

，

如果在回购期间发生更大的资金需求

，

公司完全可以通过外部融资的方式补充流动资金

，

满足生产经营的需要

。

公司本次回购股份将在自股东大会通过本次回购股份的决议之日起的

６

个月内分阶段择机实施

，

不会对公司的日常生产经营活动产生

重大影响

。

２

、

回购股份对公司偿债能力的影响分析

（

１

）

公司负债结构分析

公司

２０１０

年末和

２０１１

年

６

月

３０

日的负债情况如下表所示

（

合并口径

）：

单位

：

万元

项目

２０１１．６．３０

所占比例

２０１０．１２．３１

所占比例

流动负债

：

１

，

９４１

，

１６０．７８ ９３．２６％ １

，

８５１

，

９４４．２０ ９３．１９％

短期借款

－ － ３

，

０００．００ ０．１５％

预收账款

２７９

，

０５８．７４ １３．４１％ ２６０

，

０６９．８５ １３．０９％

应付票据

７４６

，

５６２．５１ ３５．８７％ ４８８

，

７６０．０３ ２４．５９％

应付账款

６５７

，

５９２．７９ ３１．５９％ ７６６

，

６８１．３５ ３８．５８％

其他应付款

１０９

，

２３６．０１ ５．２５％ １１１

，

７０４．１４ ５．６２％

其他流动负债

１４４

，

５０５．４９ ６．９４％ １５４

，

１９４．５７ ７．７６％

非流动负债

１４０

，

３１７．９９ ６．７４％ １３５

，

３４０．１３ ６．８１％

负债合计

２

，

０８１

，

４７８．７８ １００％ １

，

９８７

，

２８４．３３ １００％

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

６

月

３０

日

，

公司预收账款分别为

２６０

，

０６９．８５

万元和

２７９

，

０５８．７４

万元

，

占负债总额的

１３．０９％

和

１３．４１％

，

应

付票据和应付账款合计分别为

６３．１７％

和

６７．４６％

，

占负债总额的一半以上

，

基本都为企业正常的生产经营活动所致

。

流动负债所占负债总额比

例分别为

９３．１９％

和

９３．２６％

，

非流动负债所占比例很小

。

公司

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

６

月

３０

日偿债能力有关指标如下表所示

：

项目

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１

资产负债率

５７．９９％ ６５．２５％

流动比率

０．９９ ０．９０

速动比率

０．７９ ０．７６

利息保障倍数

４９７．０４ ６４．２７

由于公司超过

５０％

的负债是由于日常生产经营所致的应付票据和应付账款构成

，

公司

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

６

月

３０

日的利息保

障倍数分别为

６４．２７

和

４９７．０４

，

公司并无较大的支付贷款利息压力

。

截至

２０１１

年

６

月

３０

日公司资产负债率

（

母公司口径

）

为

５７．９９％

，

比上年未公司资产负债率

６５．２５％

下降

７．２６％

，

公司未来如发生更大资

金需求

，

可通过加大财务杠杆的使用

、

增加长期负债的同时调节短期负债结构等方式进行融资

。

故公司的负债结构总体上显示出公司仍有较

大的债务调整空间

。

（

２

）

回购对公司偿债能力的影响

按照本次预计使用的回购资金总额上限折合

５．００

亿元人民币计算

，

回购后公司净资产将减少

５．００

亿元

。

以公司

２０１１

年

６

月

３０

日的报

表数据为基础进行测算

，

则流动比率由回购前

０．９９

降低至回购后的

０．９６

，

速动比率由

０．７９

降低至

０．７６

，

公司短期偿债能力指标有所下降

；

但

公司资产负债率由回购前

５７．９９％

上升至回购后的

５８．８１％

，

提高

０．８２％

，

公司仍然保持较强的偿债能力

。

回购前后公司偿债能力指标对比如下表所示

：

指标 回购前 回购后

流动比率

（

倍

）

０．９９ ０．９６

速动比率

（

倍

）

０．７９ ０．７６

资产负债率

５７．９９％ ５８．８１％

综上

，

在公司当前的资产负债状况下

，

虽然回购后公司的短期偿债能力指标有所下降

，

但由于回购后公司的资产负债率仍然处于合理水

平

，

故公司完全可以通过提高财务杠杆比率继续融资满足资金需求

，

因而本次回购股份不会对公司的偿债能力造成重大影响

。

３

、

公司盈利能力分析

公司近年来经营情况良好

，

２０１０

年月归属于母公司所有者的净利润为

２０２

，

６９８．６５

万元

，

比

２００９

年

１１２

，

０７０．６４

万元增长

８０．８７％

；

净资产

收益率由

２００９

年的

１３．１５％

上升至

２０１０

年的

２０．６７％

，

提高

７．５２％

；

每股收益由

２００９

年的

０．４６

元

／

股

，

提高到

２０１０

年的

０．８７

元

／

股

，

增幅为

８９．１３％

。

Ｂ

股回购将直接减少公司的股本总额和净资产

，

提升每股收益和净资产收益率

，

优化公司的盈利指标

。

若以本次回购上限

２６

，

９８５．９０

万股

计算

，

回购完成后

，

公司总股本将降低至

４５６

，

４６２．３５

万股

；

因回购总额上限为

５．００

亿元

，

则

２０１１

年

６

月

３０

日净资产最高将降低至

１４５．７６

亿

元

。

每股收益将由原有的

０．２２

元升至

０．２３

元

，

提高

５．９１％

，

净资产收益率由

７．４２％

升至

１０．８５％

，

提高

３．４３％

，

业绩增厚效应明显

（

采用

２０１１

年

中期报数据

，

并用公司最新股本调整

）。

回购前后公司盈利能力指标对比如下

：

指标 回购前 回购后 变动比率

每股收益

（

元

）

０．２２ ０．２３ ４．５５％

净资产收益率

（

％

）

７．４２％ １０．８５％ ４６．２３％

（

二

）

回购对公司股本结构的影响

本次

Ｂ

股回购

，

公司拟回购的股份数量不超过

Ｂ

股股本总额的

２５．１４％

即

２６

，

９８５．９０

万股

，

回购完成后

，

公司股本结构变化如下表

：

单位

：

万股

股票类别

回购前 回购后

变动情况

数量 比例 数量 比例

一

、

有限售条件股

份

３７

，

３３７．５６ ７．７２％ ３７

，

３３７．５６ ８．１８％ ０．４６％

１

、

国有法人持股

３７

，

３３５．８３ ７．７２％ ３７

，

３３５．８３ ８．１８％ ０．４６％

２

、

其他内资持股

１．７２ － １．７２ － －

其中

：

高管持股

１．７２ － １．７２ － －

二

、

无限售条件股

份

４４６

，

１１０．７０ ９２．２８％ ４１９

，

１２４．８０ ９１．８２％ －０．４６％

１

、

人民币普通股

（

Ａ

股

）

３３８

，

７５２．４４ ７０．０７％ ３３８

，

７５２．４４ ７４．２１％ ４．１４％

２

、

境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

１０７

，

３５８．２６ ２２．２１％ ８０

，

３７２．３６ １７．６１％ －４．６０％

三

、

股份总数

４８３

，

４４８．２５ １００％ ４５６

，

４６２．３５ １００％ －

从上表看出

，

回购完成后

，

公司有限售条件股份的比例将增加

０．４６％

，

无限售条件股份将相应减少

０．４６％

；

人民币普通股

（

流通

Ａ

股

）

比例

将上升

４．１４％

，

境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

比例将减少

４．６０％

。

本次回购部分

Ｂ

股前后的股权结构变化如下

：

单位

：

万股

股票类别

回购前 回购后

股份数量 比例 股份数量 比例

长安集团

（

Ａ

股

）

２０９

，

４７８．１３ ４３．３３％ ２０９

，

４７８．１３ ４５．８９％

公众股

（

Ａ

股

）

１６６

，

６１１．８６ ３４．４６％ １６６

，

６１１．８６ ３６．５０％

公众股

（

Ｂ

股

）

１０７

，

３５８．２６ ２２．２１％ ８０

，

３７２．３６ １７．６１％

总股数

４８３

，

４４８．２５ １００％ ４５６

，

４６２．３５ １００％

回购

２６

，

９８５．９０

万股

Ｂ

股股份后

，

长安集团持股比例将上升至

４５．８９％

，

进一步提高了对公司的控制力度

；

社会公众股股东

（

Ａ

股

）

的持股

比例将上升至

３６．５０％

，

境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股东持股比例则将下降至

１７．６１％

。

通过

Ｂ

股回购

，

公司股本结构得到了合理的调整

，

减少了流

动性较差的

Ｂ

股

，

同时也增强了大股东的控制力

，

有利于长安汽车的进一步做大做强

。

（

三

）

回购对公司股价的影响

如前所述

，

由于本次

Ｂ

股回购价格不高于公司

２０１１

年

１０

月

１４

日每股净资产

，

故回购后公司每股净资产将得到提升

；

由于回购对公司经

营影响不大

，

在回购后公司净利润不受影响情况下公司每股收益也将得到提升

。

回购后公司每股净资产和每股收益的提升将有利于维护和提

升

Ａ

股和

Ｂ

股股价

。

回购期内公司择机买入股票将向市场传递公司股价被低估的信号并将活跃股票二级市场交易

，

有利于增强公司股票的流动性并吸引外围

资金的进入

。

因此

，

公司回购股票将对公司股价形成一定的支撑

，

具有稳定股价的作用

，

有利于维护公司全体股东尤其是长期投资者股东的利益

。

（

四

）

回购对债权人的影响

本次回购股份客观上造成公司股东权益减少

，

资产负债率有所上升

，

流动比率和速动比率有所下降

。

但本次回购股份将使用自有资金约

５

亿元

，

占

２０１１

年

６

月

３０

日公司资产总额的

１．３９％

、

净资产的

３．３２％

和流动资产总额的

２．６０％

，

所占比例较小

；

且公司资产负债率较低

，

并拥

有多种融资渠道

，

回购股份不是一次性实施而是自股东大会通过本次回购股份的决议之日起

６

个月内择机实施

。

因此

，

债权人的利益不会因

本次回购股份受到明显影响

。

八、独立财务顾问意见

根据

《

中华人民共和国公司法

》、《

中华人民共和国证券法

》、《

深圳证券交易所股票上市规则

》（

２００８

年修订

）、《

上市公司回购社会公众股份

管理办法

（

试行

）》、《

关于上市公司以集中竞价交易方式回购股份的补充规定

》、《

深圳证券交易所上市公司以集中竞价方式回购股份业务指

引

》

等相关文件的规定

，

本财务顾问认为长安汽车本次回购

Ｂ

股股份符合上市公司回购社会公众股份要求的有关条件

。

但受境内外诸多因素影响

，

２０１１

年以来

，

由于受到证券市场走势低迷

、

投资者信心不足等因素影响

，

公司股价持续下跌

，

公司

Ｂ

股估值水

平显著低于公司长期内在价值

，

导致包括中小投资者在内的公司全体股东的利益受到损害

，

并对公司的市场形象造成了负面影响

。

本次回购

股份有利于提升投资者信心

，

并将促进公司股票二级市场的交易活跃

，

从而有利于进一步提升公司在资本市场上的良好形象

，

达到提升公司

股票价值和保护公司全体股东利益的目的

。

本次回购股份的资金将全部来源于公司自有资金

。

从公司最近三年及一期的财务状况来看

，

虽然受到汽车行业整体下行的因素影响

，

但

是公司经营状况良好

，

流动资金较为充裕

，

同时公司资产负债状况使得公司具备使用财务杠杆继续融资的能力

，

因此本次回购资金使用不会

对公司的生产经营情况造成较大影响

。

公司回购股份预计将提升公司盈利能力指标

，

同时有利于维护和提升公司的

Ａ

股和

Ｂ

股股价并改善

公司在资本市场的形象

。

九、特别提醒广大投资者注意的问题

１

、

本次回购股份预案尚须经长安汽车股东大会审议通过

、

国家外汇交易管理局相关外资管理部门同意后方可实施

。

２

、

公司股票价格将可能因本次回购股份消息的影响而有所波动

，

但国内回购部分境内上市外资股

（

Ｂ

）

股股份案例尚属个案

，

其具体效应

并未得到市场统计结果的验证

，

因此提请广大投资者注意股价短期波动的风险

。

３

、

本报告仅供投资者参考

，

不作为投资者买卖股票的依据

。

十、本财务顾问联系方式

名称

：

海通证券股份有限公司

法定代表人

：

王开国

住所

：

北京市西城区武定侯街

２

号泰康国际大厦

１１

层

电话

：

０１０－５８０６７８８８

传真

：

０１０－５８０６７８３２

财务顾问主办人

：

肖如球

、

陈哲

联系人

：

肖如球

、

陈哲

十一、备查文件

重庆长安汽车股份有限公司关于回购部分境内上市外资股

（

Ｂ

股

）

股份的预案

海通证券股份有限公司

２０１１

年

１２

月

６

日

独立财务顾问

（上海市淮海中路

９８

号）


