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固收产品成基金公司

年底冲规模利器

年关将至， 在市场持续震荡背

景下， 以保本和债券基金为代表的

固定收益类产品成为基金公司年底

冲规模排名的利器。 证券时报记者

统计发现， 截至昨日， 正处于销售

期的

13

只基金中有

7

只为保本和债

券基金， 低风险产品占据半壁江山。

值得注意的是， 今年以来业绩

斐然的保本基金更成为基金公司年

底比拼增量规模的重点。 除了正在

发行的国投瑞银瑞源保本和工银瑞信

保本外， 南方恒元二期也在募集中，

上述

3

只产品的募集上限分别是

50

亿元、

80

亿元、

50

亿元。 有相关基

金公司人士透露， 其中有保本产品的

最终募集规模可能接近上限。 “一方

面， 在市场震荡的背景下， 保本等低

风险产品符合投资者的避险需求， 相

对好卖； 另一方面， 时值年底， 基金

公司也希望借此扩大现有资产管理规

模， 对有可能热销的品种都投入了相

当大的渠道资源。”

(

木子

)
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国投瑞银

瑞源保本基金下周结募

来自国投瑞银基金的消息称， 该公司旗下

的国投瑞银瑞源保本混合基金将于下周五 （

12

月

16

日） 结束募集。 在此之前， 投资者可前

往民生银行、 招行、 工行、 建行、 吴江农商行

等各大银行、 券商处认购该产品。 专业人士提

醒投资者， 保本基金与一般基金有很大不同，

只有在认购期认购并持有到期的投资者才能得

到保本条款保护。

国投瑞银瑞源保本基金拟任基金经理李怡

文指出， 新发的保本基金面临较好的建仓时

机， 前期启动的债市反弹行情仍有望持续一段

时间。 （李湉湉）

富国天时货币基金

7

天年化收益超

6%

伴随着年底资金收紧， 货币市场基金收益

正不断提升。 最新净值数据显示， 截至

12

月

5

日，

77

只货币市场基金中， 已有

13

只产品

7

日年化收益超过

6%

。 其中， 富国天时

B

、

富国天时

A

的年化收益分别达到

6.532%

、

6.296%

， 相较同期银行理财产品毫不逊色。

富国基金表示， 货币基金的收益情况主要受利

率因素影响。 而货币新规则的推行则为这类产

品带来新的机遇。 （张哲）

信诚中证

500

夺魁

指数基金超额收益榜

据海通证券公布的超额收益榜显示， 最近

3

个月跟踪沪深

300

的

21

只指数基金首尾两

只基金相差

1.82

个百分点； 跟踪中证

500

的

指数型基金的业绩分化更为明显， 近

3

个月的

业绩相差

2.5

个百分点， 近

6

个月的业绩收益

率相差

4.5

个百分点。 其中， 截至

11

月

30

日， 信诚中证

500

分别以

1.93%

和

3.93%

的超

额收益率居所有指数型基金近

3

个月和近

6

个

月的超额收益排名第一。 （张哲）

长盛同禧创近

5

月

新基金首募金额之最

据

Wind

统计显示， 今年成立的首募规模

超过

30

亿元的

16

只新基金中， 长盛基金独占

两只， 分别为长盛同鑫保本基金 （

30.3

亿元）

和长盛同禧信用增利债券基金 （

37.01

亿元）。

后者也是

8

月以来最受投资者青睐的新基金，

在年内首募超

30

亿元的新基中排名第

7

。

资料显示， 长盛同鑫保本和长盛同禧信用

增利基金均由蔡宾担当掌门人， 其管理的长盛

积极配置债券基金过去两年收益率在同类基金

中稳居榜首，

2010

年以

15.54%

的收益荣膺开

放式债券基金冠军。 （贾壮）

两基金经理今日宣布离职

今日， 有两家基金公司宣布更换基金经

理。 上投摩根基金管理有限公司基金经理许云

凯离职， 其管理的上投摩根行业轮动股票型基

金由冯刚接任。 同时， 许云凯还与唐倩共同管

理上投摩根成长先锋股票型基金， 他离职后，

由唐倩继续任基金经理。

与此同时， 天弘基金管理有限公司也宣

布， 基金经理朱虹辞职， 此前其管理两只基

金， 分别为天弘添利分级债券型基金和天弘永

利债券型基金。 （陈春雨）

失手重啤

16

只重仓基金面临估值调整

证券时报记者 木鱼

随着重庆啤酒今日公告乙肝

疫苗不理想的临床研究数据， 重

仓持有重庆啤酒的基金将受到明

显的影响， 或进行估值向下调整。

今日国泰基金已公告对重庆

啤酒采用指数收益法进行估值向

下调整。

重庆啤酒乙肝疫苗数据结果显

示， 安慰剂组应答率

28.2%

； 治疗

用

(

合成肽

)

乙型肝炎疫苗

600μg

组应答率

30.0%

； 治疗用

(

合成肽

)

乙型肝炎疫苗

900μg

组应答率

29.1%

。 相比安慰剂的应答率， 采

用乙肝疫苗的患者应答率并没有明

显增加。

天相统计显示，

2011

年基金

三季报中， 重庆啤酒进入

19

只基

金的前十大重仓股， 合计持有市值

为

31

亿元， 由于重庆啤酒今年

10

月以来股价大幅上涨

29.08%

， 如

果这些重仓持有重庆啤酒的基金没

有增持或减持， 其持有市值已上升

到接近

40

亿元。

基金重仓持有量前

7

名都来自

大成基金公司， 再加上另外两只重

仓该股的大成旗下基金，

9

只基金合

计重仓持有

4495.15

万股重庆啤酒，

占该股总股本的

9.29%

。 以基金三季

报持有市值来看， 重庆啤酒占大成

9

只基金的资产净值比例在

5.22%

和

9.75%

之间。

据悉， 富国基金公司旗下

4

只

基金今年三季报显示重仓持有重庆

啤酒， 合计持有

252.13

万股， 持仓

最 重 的 一 只 基 金 占 资 产 净 值 的

4.24%

。

国泰基金公司旗下的国泰小盘也

重仓持有重庆啤酒， 占基金资产净值

的

4.04%

。 国泰基金公司今日公告

称， 自

2011

年

12

月

6

日起按指数收

益法对所管理的基金持有的长期停牌

股票进行估值， 其中国泰小盘受到的

影响比例为

-0.25%

。

此外， 消费

ETF

、 中盘

ETF

、 泰

信

200

和中小

ETF

四只指数基金也重

仓持有重庆啤酒， 不过普遍占比较

低， 最高不超过

3%

， 受到的影响相

对有限。

由于重庆啤酒乙肝疫苗临床研

究数据结果不理想， 再加上停牌前

重庆啤酒两天大涨

17.94%

， 今日复

牌交易的重庆啤酒股价将面临很大

压力， 参照今年

3

月双汇发展面临

的情况， 重仓重庆啤酒的基金中除

ETF

以外的

16

只基金都可能要进行

估值向下调整。

近期参与增发的

26

只偏股基金四季度申赎露底

大部分基金继续遭遇净赎回

证券时报记者 朱景锋

近期大型基金公司旗下基金

密集参与上市公司定向增发，

相关公告使得四季度以来基金

申赎情况逐步曝光。 遭遇净赎回

成为多数参与增发的基金共同的

命运。 特别是次新基金打开申赎

后遭遇巨额赎回， 只有少数基金

在分红营销刺激下实现规模显著

增长。

基金近期密集参与了山煤国

际、 好当家和格林美等上市公司

定向增发， 从基金公司公告的相

关数据可以推算出参与增发基金

当前的规模， 对比三季末数据可

得出四季度以来份额变化情况。

富国和易方达旗下分别有

8

只和

7

只开放式偏股基金参与山煤国际

增发， 在富国旗下参与增发的

8

只基金中， 仅有富国天成基金四

季度以来份额增加， 其余

7

只全

部呈现净赎回， 富国低碳环保基

金于

9

月底开放申赎， 截至

12

月

5

日， 其份额较成立时缩水

2.29

亿份， 缩水比例达到

22.07％

。 富

国天益、 富国天源和富国天瑞等

老基金份额缩水比例均超过

3％

，

分别达

4.10％

、

3.24％

和

3.15％

。

富国天成份额较三季末增加

2.4

亿

份， 份额增长比例达

27.21％

。 富

国天成于

11

月初进行小额分红，

份额能够逆势增长或许与分红营

销有关。

易方达旗下基金出现类似情

况， 即净赎回基金数量超过份额

增长的基金。 易方达参与山煤国

际增发的

7

只基金中， 截至

12

月

5

日， 易方达科汇份额较三季

末大增

8.25

亿份 ， 增长比例达

82.05％

， 和富国天成一样， 其份

额的显著增长或许跟分红有关，

公告显示， 易方达科汇于

11

月

10

日进行了分红操作， 每

10

份

分红

2.9

元， 分红营销显然成为

弱市中基金份额实现增长的重要

手段。 除了易方达科汇， 易方达

中小盘和易方达积极成长

12

月

5

日份额较三季末分别增加

4.59％

和

0.27％

。

次新基金再遭巨额赎回，

8

月

16

日成立的易方达资源行业于

9

月

22

日开放申赎后遭遇巨额净赎

回， 截至

12

月

5

日份额较成立规

模缩水

11.53

亿份， 缩水比例达

47.8％

。 易方达科讯、 易方达价值

精选和易方达行业领先企业则呈现

小幅净赎回。

大成基金旗下

5

只偏股基金参

与好当家增发。 统计显示， 截至

11

月底， 大成蓝筹稳健份额较三季末

小幅增长

1.06％

， 其余

4

只基金大成

景阳、 大成创新成长、 大成积极成

长和大成策略回报均出现净赎回，

但净赎回比例都没超过

1％

。 广发基

金旗下

6

只基金参与格林美增发，

截至

12

月

1

日， 广发小盘成长和广

发聚丰份额较三季末有所增加， 广

发小盘成长份额增长

2.61％

， 增幅明

显。 其余四只基金呈现净赎回， 广

发内需增长、 广发行业领先、 广发

大 盘成长份额分 别缩 水

6.51％

、

1.55％

和

0.37％

，

9

月

20

日成立的广

发制造业精选

11

月

18

日开放申赎，

截至

12

月

1

日份额较成立时缩水

2.64

亿份， 缩水比例达

33.13％

。

4.35%

！

10

只绩优债基业绩再创新高

证券时报记者 杨磊

债市在

10

月到

11

月中旬大涨

之后出现震荡， 绩优债券基金的业

绩却有所提升， 收益率前

10

名的

债券基金今年以来的平均业绩已经

从截至

10

月底和

11

月底的

2.25%

和

3.58%

提高到了截至

12

月

6

日

的

4.35%

， 平均业绩再创新高。

天相统计显示， 截至

12

月

6

日， 全部债券基金今年以来的加权

平均收益率下跌

1.67%

， 其中收益

率前

10

的债券基金加权平均收益

率达到

4.35%

， 广发强债和招商债

券

A

分别以

5.52%

和

4.93%

的收益

率处于领先位置， 招商债券

B

、 鹏

华丰收和中银增利今年以来的收益

率也超过

4%

。

截至

10

月底， 债券基金最高

业绩只有

2.88%

， 仅有

7

只债券基

金今年以来的业绩超过

2%

； 截至

11

月底债券基金最高收益率提高

到

4.44%

，

13

只债券基金今年以来

的收益率提高到

2%

以上。

从单只基金表现看， 收益率前

10

的债券基金中有招商债券

A

、 招

商债券

B

、 中银增利、 嘉实超短债和

博时回报

A/B

最近三天的累计净值

创出历史新高， 另有广发强债、 光

大增利

A

和光大增利

C 3

只基金最

近三天中有一天追平累计净值最高

记录， 只有两只基金比累计净值高

点略低一些。

据悉， 可转债和企业债市场从今年

11

月中旬以来整体处在调整中， 其中

可转债市场受股市震荡影响调整幅度

较大， 企业债调整幅度较小。 从这些业

绩优异的债券基金今年三季度末的持仓

情况看， 这些债券基金对可转债的平均配

置比例只有

5%

左右， 明显低于行业平均

配置

20%

左右， 因此受可转债调整损失幅

度较小。

一些高评级的国债、 金融债等产品

近期出现小幅上涨， 评级高的企业债券

也有一定上涨， 绩优债券基金将资产中

的相当一部分配置在这些品种上， 上述

10

只绩优债券基金在国债和金融债的

配置比例合计达到

56.8%

。

国泰基金张玮：

守正出奇 坚持价值投资

证券时报记者 张哲

日前， 国泰基金在新财富最佳

分析师评选活动中荣获 “第四届新

财富最具慧眼基金管理公司”。 国

泰基金投资副总监、 研究部总监张

玮在接受证券时报记者采访时表

示， “守正方能出奇” 是国泰基金

追求和严格恪守的价值投资理念。

做好稳健和进取的平衡

无论是从显性的数据， 还是

隐性的内部变化， 国泰基金近几

年来投研风格在悄然发生着改变，

从 “稳健有余” 开始平添 “进取”

风格。

张玮表示， 稳健和进取的平

衡， 直观体现在投资业绩上就是，

尽管短期业绩可能不是名列榜首，

但长期业绩来看业绩表现非常令人

鼓舞。 “证券市场中剩者生存， 理论

上长期收益率高的权益类资产要想实

现高收益， 严格的风险控制是前提，

攻守兼备， 守是攻的第一前提。”

价值投资不能僵化

谈到国泰基金的投资原则， 张玮

坦言， 没有太多秘诀， 就是简单的价

值投资。 在张玮看来， 价值投资并非

一句靓丽的口号， 而是渗透在投资研

究过程中的每一个环节、 每一个决

策。 “价值投资， 重在执行， 如何坚

决贯彻执行这种原则、 理念才是最为

关键的。”

张玮表示检验估值泡沫的标准有

二， 一是组合的平均估值水平， 二是

交易换手率。 据已经披露的信息，

2008

年至

2011

年中期， 国泰基金整

体平均换手率为

301%

， 远低于同业

570%

的平均水平。 而国泰基金整体

持股的平均水平也是行业中较低的。

张玮也表示， 在 “守正” 的同

时， 要 “出奇” 取得超过对手的业

绩， 在对上市公司的研究中还需坚持

三点： 首先， 对价值投资的理解不是

僵化的， 不是唯 “估值论”。 国泰基

金的持股组合中也有少数高市盈率

的股票， 但从其他估值指标来看，

仍然具有较好的投资吸引力； 第二，

选股尽量避开从众、 雷同、 热门题

材， 不走寻常路。 “普遍追逐的个

股可能价格已经充分反映， 后面的

股价的上涨可能是泡沫的膨胀， 考

虑到随时可能破裂的风险， 国泰基

金较少参与后面泡沫惯性延续的过

程。 反而那些不被市场重视的个股

较大概率存在估值错误， 被低估的

可能性更大。” 第三， 找对方向坚守

很重要， 树立中长期价值投资的理

念， 不为市场短期波动牵引。

１０

只高收益债券基金

业绩一览表

数据来源： 天相 杨磊

／

制表

伴随基金网上直销的日益普及，

除了费率优惠这一最大的“卖点”外，

不少创新意识较强的基金公司纷纷推

出各种创新投资工具， 以帮助投资者

利用网上直销这一 “自助式” 服务工

具，更好地管理其投资组合，以适应不

同市场环境下投资者的多重需求。

作为业内首家开通网上直销业

务的基金管理公司，华安基金在网上

直销方面曾率先推出多个创新功能。

公司近日发布公告称，其电子直销平

台新开通“利增利”网上交易业务，利

用这一新功能，投资人在进行基金投

资时，可以将本金仅用于低风险的货

币、债券基金投资，其投资增值部分

再定期投资于较高风险收益特征的

指数、股票或混合基金，以期获得较

高收益。

这是华安基金网上直销平台继开

发出“预约交易”、“趋势定投”等多个

创新功能后， 推出的另一创新基金投

资工具。

积小胜为大胜

打造稳健投资组合

对于很多普通投资者来说，其投资

组合往往缺少必要的保护机制，完全暴

露在风险中。 即使取得了一定的投资

收益，若遇到市场下跌，市值通常会以

比上涨更快的速度缩水， 涨得慢跌得

快， 最终的结果常常是收益损失殆尽，

本金也受到损失。

对于这些投资人来说，“利增利”业

务给其提供了一个降低投资风险的新

选择。

投资人可以先买入一个低风险

的货币或债券基金， 作为 “种子基

金”，再指定一个中

/

高风险基金（如：

股票基金）作为“增利基金”，该“种子

基金”每月获得的收益部分，将定期

投资于“增利基金”，以期通过将收益

再投资的方式，获得更高的收益。 收

益再投可以选择普通定期定额的方

式， 也可以选择华安基金电子平台

“趋势定投”策略。

这样做的好处在于通过低风险基

金降低投资组合风险，而增利部分的投

资则力争分享股市收益，每月一投的投

资形式，能发挥类似定期定额的分散投

资效应。

历史数据模拟显示：从

2004

年

1

月

5

日到

2011

年

8

月

1

日， 以投入

15

万华安现金富利货币基金为例，若

一直投资货币基金， 其收益额为

30750

元；若采用“利增利”策略，将其

每月产生的收益做华安

MSCI

中国

A

股普通定投， 其收益额为

37401

元，

若收益再投的方式采取 “趋势定投”

策略： 以中国

A

股作为高风险基金，

货币基金作为低风险基金，标的指数

为沪深

300

指数， 均线为

30

日、

90

日、

120

日， 其收益额达

84259

元，优

势明显。 （

CIS

）

基金直销创新提速 华安基金推“利增利”业务


