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12

月

8

日，

A

股市场有三家公司限售股解禁。

东北制药 （

000597

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

1

家， 即东北制药集团有限责任公司， 持股占

总股本

32.47%

， 为第一大股东， 此次所持剩余限

售股全部解禁， 占流通

A

股

9.97%

， 占总股本

8.99%

。 该股或无套现压力。

宏达新材 （

002211

）： 定向增发限售股， 去年

同期定向增发价为

15.07

元

/

股， 除息后调整为

10.05

元

/

股。 解禁股东

6

家， 即上海金力方股权投

资合伙企业 （有限合伙）、 嘉实基金管理有限公司、

唐建晓、 万利隆投资管理有限公司、 邱梅芳、 江苏

开元国际集团轻工业品进出口股份有限公司， 持股

占总股本比例均低于

4%

， 属于 “小非”， 均为首次

解禁， 且持股全部解禁， 合计占流通

A

股

47.44%

，

占总股本

16.11%

。 该股市场价格仅微高于调整后

的定向增发价， 暂无套现压力。

京运通 （

601908

）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

2.79%

。 该股套现压力较

大。 （作者系西南证券分析师张刚）

� � � � �点评： 周三两市大盘小幅反

弹， 板块指数上涨居多。 保险、

银行和证券信托板块， 资金出现

连续净流入， 个股强弱分化， 择

强关注。 交运设备板块， 资金出

现净流入， 军工个股表现强势，

注意择强关注。 纺织服装板块，

资金净流入， 个股弱势居多， 观

望为宜。 从资金净流出数据看，

信息服务板块资金净流出， 主要是

因为传媒文化个股资金出现净流出，

个股分化明显， 注意择强关注。 化

工、 有色金属板块， 资金出现连续

净流出， 个股弱势居多， 观望为宜。

建筑建材板块， 资金出现净流出，

板块弱势， 观望。 公用事业板块，

资金出现净流出， 个股强弱分明，

可择强关注。

大宗交易萎缩 湘鄂情连续

5

日现身

证券时报记者 唐立

近日来， 大盘状态低迷导致赚

钱效应暂失， 也连带地影响到了大

宗交易平台的成交活跃度。 比如

12

月

6

日， 之前成交甚为活跃的

深市大宗平台， 当日仅独一味、 伊

立浦、 湘鄂情等

3

只个股出现成

交， 且合计成交量也只有

209

万

股。 不过， 低迷的格局之下， 湘鄂

情却连续

5

个交易日上榜， 加上昨

日成交的

38

万股， 已累计成交

333

万 股 ， 占 到 其 总 股 本 的

1.67%

。 另一只值得关注的个股是

路翔股份， 继

12

月

5

日一机构席

位买入

200

万股后， 昨日又有机构

席位吃进

160

万股。

数据显示， 截至昨日， 在

12

月以来的交易日中， 湘鄂情先后成

交过

100

万股、

80

万股、

65

万股、

50

万股、

38

万股， 成交量呈现递

减迹象， 而成交价方面的情况也有

所类似， 上述成交量对应的成交价

为

17.65

元、

17.64

元、

17.07

元、

16.8

元、

16.74

元。 若以折价率来

计算， 昨日成交的

38

万股折价率

最高， 达到

10.48%

， 而

12

月

2

日

成交的

80

万股则折价率最低， 折

价率仅为

6.96%

。

11

月

16

日大盘指数开始回调

以来， 截至昨日已累计下跌

5.44%

，

而同期湘鄂情仅下跌

0.58%

， 可见

该股走势明显强于大盘。 基本面方

面， 中信证券分析师赵雪芹和姜娅

此前发布的研究报告认为湘鄂情的

三季报

EPS

为

0.38

元， 符合预期。

1~9

月湘鄂情营业收入

9.09

亿元，

归属于母公司净利润

7591

万元，

分别同比增长

34.96%

、

30.63%

。

上述分析师还认为

2012

年将是湘

鄂情次新餐饮门店集中释放盈利的

一年， 预计公司业绩增速将超过

40%

。 可以说， 湘鄂情相对被市场

看好， 但为何公司股票却于近日频

频登陆大宗交易呢？

从湘鄂情最新的股东结构来

看， 若这

5

日内成交的

333

万股为

单一股东减持所为， 除控股股东深

圳市湘鄂情投资控股有限公司和公

司实际控制人孟凯外， 最有可能减

持的应为陈晖， 其目前持有股份

400

万股， 是仅有的持股超过

333

万股的股东之一。 但陈晖

2010

年

4

季度开始持进该股

400

万股以来，

一直到三季报时均未现减持状况，

且当时陈晖的持股成本在

20

元之

上， 而该股近

5

个交易日内的大宗

交易价最高也仅

17.65

元， 此时亏

本减持可能性并不大。

若将湘鄂情近日的

5

笔大宗交

易看作不同股东的减持， 股东之一

的蒋勇正好手上有

80

万股可以对

应， 而刘宏所持有的

240

万股也有

减持可能。 但情况并非如此简单，

资料显示， 蒋勇除了作为湘鄂情的

股 东 之 外 ， 还 持 有 苏 宁 电 器

5624.71

万股的股份， 而刘宏同时

还持有章源钨业

23.2

万股、 海南

瑞泽

12

万股。 若两人为套现而减

持， 但这些个股近日内并无大宗交

易的现象显然排斥该假设。

另外， 特别需要注意的是， 湘

鄂情这

5

个交易日内的大宗交易，

买方营业部均为中信建投证券股份

有限公司北京东直门南大街证券营

业部， 而买方营业部均为中信建投

证券股份有限公司老河口东启街证

券营业部。 分析人士认为， 在湘鄂

情下跌的近日， 其换手率并未见有

效放大， 证明割肉出局的投资者并

不多。 该股连日上榜大宗交易， 很

可能是利用对倒压低股价以引出抛

盘， 进而低价收集筹码。 另外， 湘

鄂情作为

ST

中农的第三大股东，

投资者在关注湘鄂情的时候， 也可

同时关注

ST

中农的走势。

资金流向
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机构游资追击超跌股

程荣庆

周三两市大盘缩量反弹， 军工、 地产和金融板

块表现强势， 传媒文化、 信息技术板块个股震荡加

大。

沪市涨幅居前的个股为秋林集团。 当天低开后

大部分时间窄幅震荡， 尾盘前放量涨停， 游资活跃

席位五矿证券深圳金田路证券营业部， 买入金额超

过当天成交总额的三成， 游资巨额增仓， 涨停凶

悍， 底部启动， 短线看高。

沪市跌幅居前的个股为科力远和大元股份。 科

力远， 连续五个交易日以 “一” 字型跌停。 瑞银证

券上海南京西路证券营业部席位， 游资有超过

4000

万元的巨额抛售， 占当天成交总额近一半。

一机构席位也有超过

2200

万元的大额减仓。 机构

和游资继续大肆抛售， 下跌趋势仍将继续保持， 规

避。 大元股份， 公司股票周二复牌交易后以 “一”

字型跌停

K

线报收， 周三继续报收 “一” 字跌停，

盘中成交稀疏， 跌势将延续， 规避。

深市涨幅居前的个股为重庆实业和中航动控。

重庆实业， 高开高走， 两波拉至涨停， 为地产板块

唯一涨停个股。 游资活跃席位五矿证券深圳金田路

证券营业部， 游资买入金额为全天成交总额两成

多。 增仓明显， 底部启动， 看高。 中航动控， 高开

后震荡走高， 盘中一度触及涨停。 一机构席位买入

金额超过

1200

万元， 达到当天成交总额近一成。

机构和游资增仓明显， 短线看高， 注意年线压力。

深市换手居前的个股为大地传媒。 连续三个交

易日上涨后， 当天低开后宽幅震荡。 周二在财通证

券上海漕溪路证券营业部等券商席位介入的游资，

周三有部分出局。 但在广发证券苏州干将东路证券

营业部等券商席位， 游资继续接力买入， 强势调

整， 后市还震荡走高潜力。

总体来看， 周三两市大盘双双收阳， 股指初露

止跌势头。 但当天两市成交继续萎缩， 再创近期地

量， 显示上攻动力明显不足。 游资和机构重点追击

小市值超跌股， 操作上不宜追高且注意控制仓位。

（作者系国盛证券分析师）

龙虎榜

Daily Bulletin

沪市

校车事件：危机担当与红包机遇

白晓兰

11 月 17 日甘肃正宁发生校车

事故， 限载 9 座的校车载了 64 人，

车祸导致 21 人死亡。 该事件引发

了全社会对校车的关注， 随后各级

政府频繁出台与校车安全、 校车标

准， 最后落实到校车市场的政策。

校车事件的投资逻辑是主题性

的， 投资波段也根据主题性投资逻

辑分为两期。 首先， 事件引发政策

不断出台， 引发第一期波段性向上

行情。 第二， 随着政策的逐步落

实， 其市场将逐步打开， 带来第二

期波段行情。 第二期行情要分为三

种情境： 1， 业绩兑现， 股价上涨；

2， 业绩影响小， 但是股价未透支；

3， 业绩影响小， 股价透支。

在政府部门不断出台相关政策

中， 目前为止跟进部门依次为：

从地方政府到客车行业， 到中央

部委、 地方政府， 最后到国务院。

有无相关政策的后续出台标志了

第一期行情是否结束， 目前相关

政策出台尚未结束。 中央层面需

要在 1 个月内制定《校车安全条

例》； 中央会把相关政策逐步下放

至地方， 各地方逐步出台相关购

置标准校车的规定。 因此， 关于

校车的政策将是： 先从下而上，

随后从上而下， 目前进入到从上

而下的阶段， 但在这个阶段可能

会出现阶段性降温。

第二期主要是业绩兑现。 首先

来看校车空间。 根据我国情况， 假

设 10%的学生乘坐校车上下学是合

理的（因为中国的大城市化特点

强， 且根据所处区域上学， 学生距

离学校的距离相对更近）。 或采用

每个县级区划 100 台校车的标准，

短期保有量的合理空间均为 30 万

辆。 国务院规定的资金由地方和中

央财政解决将打破校车价格掣肘，

打破推广的障碍。

哪些公司能受益呢？ 2010 年

校 车 市 场 中 ， 宇 通 客 车 占 比

21.5%， 长安汽车占比 18.7%， 上

饶客车厂 10.3%， 校车市场集中度

很高。 宇通客车具突出竞争优势：

份额高； 主要标准制定者； 业绩贡

献逐步提升， 但 2013 年以前， 校

车贡献的净利润不超过宇通客车的

10%。 中通客车目前占比尚不大，

同样会处于占比提升的过程中， 但

小于宇通。

那么， 校车订单是否会集中在

地方企业？ 我们认为不会， 首先校

车的规模本身不大， 且为敏感事

项， 透明性公正性会更强。 其次公

交体系原来都会向当地生产商倾

斜， 但是宇通、 金龙却仍然做大做强

了， 即便是政府采购， 选择更优秀的

供应商是主流。 盈利能不能保持那么

高？ 首先， 校车不是暴利业务， 只是

略高于普通客车。 其次校车的总体市

场规模不大， 具有优势的生产商是不

多的， 集中度高， 因此盈利能力大幅

度下滑的可能性比较小。

所以， 校车事件带来的主题性投

资机会， 需要把握政策出台的节奏，

政府资金的投入量， 市场的空间大

小， 合适的受益标的。 由于校车总体

贡献不大， 选择估值相对便宜， 业绩

具有稳健性的标的具有安全边际。

（作者系国泰证券分析师）

27

天买

4.7

亿元

中金建国门外分部成

QFII

“吃货王”

证券时报记者 言心

11

月以来至昨天， 中金公司

北京建国门外大街证券营业部在

27

个交易日内一共成交

18

笔大宗

交易， 其中， 买入

13

笔， 卖出

5

笔， 总金额高达

5.9886

亿元， 买

入金额共

4.7315

亿元， 卖出金额

为

1.2571

亿元， 成为一个多月以

来

QFII

买入之最。

中金公司北京建国门外大街

证券营业部既是中金公司第一家

营业部， 也是二级市场闻名的

QFII

资金集中的营业部。 记者从

密集的

11

月大宗交易数据中看到

了频繁现身的中金北京建国门外

大街证券营业部。 统计后发现，

不到

30

个交易日， 该营业部成交

高达

18

笔， 涉及买卖的个股

7

只， 股份数

4892

万股。 这

7

只个

股分别是兴业证券、 四维图新、

山西证券、 顺网科技、 招商

B

、 大

连控股和多伦股份。 其中买入股

份最多的是兴业证券， 一共买入

2200

万股总金额高达

2.5856

亿

元； 其次是四维图新， 该营业部

在这只股上可谓有买有卖， 总成

交

1.2571

亿元， 股份数达

670

万

股； 买入第三的股票是山西证券，

一笔大单买入

1000

万股， 达

8620

万元； 其次是多伦股份， 买入

800

股， 金额达

7225

万元； 排在其后

的是顺网科技，

100

万股股份， 共

2238

万元； 此外， 该营业部还曾

买入招商

B50

万股， 共

551

万元；

昨日买入的大连控股则只有

72

万

股， 共

396

万元。

有意思的是， 中金北京建国门外

营业部在近期个别股身上出现了自买

自卖的现象， 这只个股就是四维图

新。 记者注意到， 早在

10

月底该营

业部就在四维图新上通过大宗交易反

复进出，

6

笔成交下来成交额已高达

2.9241

亿元。 与之对应的是， 在

10

月底到

11

月中的

A

股市场， 该股出

现了成交量与股价同步脉冲并逐步走

强的态势。

在前期

QFII

反复出货的情况下，

中金北京建国门外营业部似有反其道

而行之的味道。 其实， 在弱市之中依

然不乏活跃资金在通过大宗交易转手

短期套利。 而随着周初股指的探底回

抽， 短期市场的反弹为资金再度活跃

提供了良好的市场氛围。

后医改时代 大浪淘沙见真金

宋颖

2011

年第一阶段医改将结束，

行业正式进入 “后医改” 时代。 医

改的推进改变了终端竞争格局， 基

层医疗市场增速加快， 深耕第三终

端的药企将受益。 由于医药行业目

前估值偏高， 未来行业内上市公司

将加速出现分化， 给予行业 “同步

大市” 评级， 关注基本药物、 创新

及受医改政策影响较小的疫苗、 医

疗器械类投资组合。

2011

年医药行业整体跑输大

盘， 在大盘下跌过程中并未体现其

防御特征。 行业景气度虽然仍较

高， 但净利润增速较去年大幅下

滑 。

1 ~9

月， 医药制造业收入

10220.54

亿元， 同比增长

30.17%

，

比去年高出近

5

个百分点， 显示医

药行业仍保持较高景气度； 累计利

润总额

1012.52

亿元， 同比增长

21.20%

， 比去年低近

13

个百分

点， 净利润增速大幅下滑。 我们认

为净利润增速下滑主因是去年同期

的高基数及成本压力上升造成的毛

利率下降。

第一阶段医改将于

2011

年底

结束， 但距离解决群众 “看病贵、

看病难” 的终极目标仍有一定距

离， 政府投入仍将持续增加， 同时

由于医药行业的需求刚性， 在 “后

医改” 时代医药行业仍将保持较高

的景气度。

医改实施两年来， 截至目前，

三项基本医疗保障制度总参保人数

增加到

12.8

亿人， 覆盖了

96%

以

上的城乡居民。 政府承诺 “十二

五” 期间， 将个人卫生比例降低至

30%

以下， 并力争在

2020

年实现

全民医保。

从

2011

年到

2015

年， 全国

60

岁以上老年人将由

1.78

亿增加

到

2.21

亿 ， 老年人口比重将由

13.3%

增加到

16%

。 “十二五” 时

期将迎来第一个老年人口增长高

峰， 到

2030

年全国老年人口规模

将会翻一番。 从发达国家经验看，

老龄化人口的医药消费占整体医药

消费的

50%

以上， 且人的一生当

中有

80%

的药品消费是在最后

20

年发生的。

医改的推进使药品终端市场竞

争格局发生了重大变化。 新医改基

层医疗市场蛋糕变大， 未来几年增

速将快于医院市场和零售市场。 基

层医疗市场将出现分化并最终走向

集中， 深耕第三终端并积极适应招

投标政策的药企将受益， 而医院市

场增速将放缓， 创新能力强拥有高

端专科药储备的药企有望保持高增

速。 新医改基层市场蛋糕变大， 未

来几年增速将快于医院市场 （第

一终端） 和

OTC

市场 （第二终

端）。 新农合和城镇居民医保驱动

下的需求增长， 筹资补助标准的

提高， 报销范围与支付比例的扩

大是拉动新医改基层市场增长的

最主要动力。 预计到

2019

年第三

终端销售占比将由

2009

年的

20%

提

升到

2019

年的

27%

。 基层医院市场

并不单单指的是药品市场， 也包括基

层的医疗器械市场。

医药行业相对溢价率为

135%

，

位于历史高位， 从政府卫生支出增速

及海外药品市场溢价率对比情况看，

医药行业估值偏高， 行业齐涨共跌的

时代终结， 未来医药股将出现大幅分

化。 行业整体大幅跑赢大盘的概率较

小， 给予 “同步大市” 评级。

投资主线： 一是关注基层医疗市

场基本药物投资组合； 二是关注医院

市场的创新高端专科药投资组合； 三

是受医改政策影响较小的疫苗、 医疗

器械类上市公司。

（作者系万联证券分析师）

证券简称

成交价

格元）

成交量

（万股）

成交金

额 （万

元）

买方营业部 卖方营业部

路翔股份

（

００２１９２

）

１７．００ １６０．００ ２７２０．００

机构专用

海通证券股份有限公司盐城

建军中路证券营业部

国统股份

（

００２２０５

）

１６．１８ ３０．００ ４８５．４０

宏源证券股份有限公司乌鲁

木齐文艺路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什

克孜都维路证券营业部

伊 立 浦

（

００２２６０

）

６．６２ ４６．００ ３０４．５２

平安证券有限责任公司广州

体育东路证券营业部

平安证券有限责任公司广州

体育东路证券营业部

湘鄂情

（

００２３０６

）

１６．７４ ３８．００ ６３６．１２

中信建投证券股份有限公司

北京东直门南大街证券营业

部

中信建投证券股份有限公司

老河口东启街证券营业部

丹甫股份

（

００２３６６

）

１０．０９ ３７．４０ ３７７．３７

国泰君安证券股份有限公司

成都建设路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

南京溧水中大街证券营业部

齐翔腾达

（

００２４０８

）

１６．４７ １００．００ １６４７．００

华泰证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

中邮证券有限责任公司北京

西直门北大街证券营业部

誉衡药业

（

００２４３７

）

１８．４２ ３０．００ ５５２．６０

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

海通证券股份有限公司哈尔

滨和平路证券营业部

启明星辰

（

００２４３９

）

１８．４８ ６０．００ １１０８．８０

中国银河证券股份有限公司

上海宜川路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳

深南中路证券营业部

方大

Ｂ

（

２０００５５

）

２．２５ ２１０．００ ４７２．５０

招商证券股份有限公司深圳

益田路免税商务大厦证券营

业部

招商证券股份有限公司深圳

益田路免税商务大厦证券营

业部

东方财富

（

３０００５９

）

１８．６０ ５８．００ １０７８．８０

金元证券股份有限公司杭州

体育场路证券营业部

华泰证券股份有限公司海门

解放东路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金

额 （万

元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

中昌海运

（

６００２４２

）

７．４１ ３２０．８５ ４３．３

长江证券股份有限公司沈阳

三好街证券营业部

光大证券股份有限公司公司

总部

大连控股

（

６００７４７

）

５．５ ３９６ ７２

中国国际金融有限公司北京

建国门外大街证券营业部

太平洋证券股份有限公司开

远灵泉东路营业部

洪都航空

（

６００３１６

）

１６．６ ３００．４６ １８．１

齐鲁证券有限公司南京太平

南路证券营业部

齐鲁证券有限公司南京太平

南路证券营业部

百科集团

（

６０００７７

）

９．７２ ２８７０．４ ２９５．３１

安信证券股份有限公司总部

金元证券股份有限公司上海

长阳路证券营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

保险

２．３６ ０．５２ ０．７１ ０．２７ ０．８６

全线上涨 资金连续流入 中国平安

（

１．０８

亿

），

中国太保

（

０．６１

亿

），

中国人寿

（

０．１０

亿

）

估值偏低 止跌明显

２

银行

２．３２ ０．５３ ０．９８ ０．１１ ０．７０

普涨 资金连续流入 华夏银行

（

０．６１

亿

），

招商银行

（

０．４４

亿

），

南京银行

（

０．４２

亿

）

估值偏低 强弱分明

３

交运设备

１．４９ １．１３ ０．１６ ０．１５ ０．０４

上涨居多 资金进出频繁 中船股份

（

０．５３

亿

），

航空动力

（

０．４８

亿

），

上海汽车

（

０．４３

亿

）

题材丰富 分化

４

证券信托

１．０５ ０．３１ ０．２９ ０．１３ ０．３２

上涨居多 资金连续流入 中信证券

（

０．６８

亿

），

海通证券

（

０．２４

亿

），

光大证券

（

０．０９

亿

）

估值偏低 普遍止跌

５

纺织服装

０．６６ ０．４７ ０．０７ ０．００ ０．１２

涨多跌少 资金连续流出 星期六

（

０．２３

亿

），

航民股份

（

０．０８

亿

），

海欣股份

（

０．０７

亿

）

通胀受益 强弱分化

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

信息服务

－２．４６ －０．１８ －０．４４ －０．４０ －１．４４

下跌居多 资金连续流出 中文传媒

（

－０．６５

亿

），

凤凰传媒

（

－０．３１

亿

），

大地传媒

（

－０．２８

亿

）

政策支持 转强

２

化工

－２．２０ ０．１４ －０．５３ －０．４２ －１．３９

上涨居多 资金连续流出 道明光学

（

－０．２１

亿

），

＊ＳＴ

中达

（

－０．１５

亿

），

丹化科技

（

－０．１５

亿

）

受益涨价 弱势居多

３

建筑建材

－１．７７ ０．４９ －０．３２ －０．３５ －１．５９

上涨居多 资金连续流出 三峡新材

（

－０．３４

亿

），

中国水电

（

－０．１７

亿

），

塔牌集团

（

－０．１７

亿

）

景气下降 弱势居多

４

公用事业

－１．６６ －０．１４ －０．２６ －０．１９ －１．０７

环保个股强势 资金连续流出 桑德环境

（

－０．２６

亿

），

龙净环保

（

－０．２１

亿

），

中电环保

（

－０．１６

亿

）

政策支持 强弱明显

５

有色金属

－１．３５ －０．１７ －０．２６ －０．１０ －０．８２

上涨居多 资金连续流出 铜陵有色

（

－０．４６

亿

），

江西铜业

（

－０．２５

亿

），

科力远

（

－０．１６

亿

）

国际联动 强弱分明

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

湘鄂情连收四阴后已现弱势企稳

吴比较

/

制图


