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12

月

7

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有大同证券

分析师王志宏、 九鼎德盛分析师肖

玉航、 东莞证券分析师方亮。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 科华恒盛

(002335)

后市如何？

王志宏： 科华恒盛作为国内领

先

UPS

生产企业， 率先形成大中

小功率全系列

UPS

产品以及解决

方案， 未来有望进军光伏逆变器领

域， 前景可看好。

时报网友： 国中水务

(600187)

如何操作？

王志宏： 国中水务是国内专业

水务运营商， 经营自来水供应、 污

水处理等业务， 具有较好的抗周期

性。 短期有望受益于水价调整预

期， 建议继续持有。

时报网友： 亚星锚链

(601890)

后市如何操作？

肖玉航： 亚星锚链高位连续三

天放量收阴， 同时

KDJ

指标高位

回落， 有一定的见顶迹象， 后市可

能会继续调整， 建议逢高减仓。

时报网友： 中国高科

(600730)

深套， 怎么操作？

方亮： 中国高科今年业绩又出

现亏损， 市场主要炒作其重组概

念， 但新东家方正集团会给公司注

入什么资产尚是未知数。 短线图形

走坏， 如有反弹可先减仓， 到

6

元

~6.5

元区间再回补。

时报网友： 科泰电源

(300153)

如何操作？

方亮： 随着

3G

基站投资力度

放缓， 公司业绩增长放缓。 因为流

通盘较小，

11

月下旬曾被游资炒

作， 短线仍有活跃的可能， 但不建

议追高， 持有者可逢高分批减持。

时报网友： 中粮屯河

(600737)

的成本

10.8

元， 全仓， 可继续持

有吗

?

方亮： 中粮屯河是亚洲最大的

番茄酱企业， 目前股价已接近

2008

年最低价， 处在相对安全的

区域。 建议暂耐心持股。

时报网友： 盘江股份

(600395)

、

鲁西化工

( 000830)

和中兴商业

(000715)

后市如何？

方亮： 盘江股份通过提价对冲

了价格调节基金的影响， 同时受益

贵州省内煤炭行业整合， 前景依然

看好， 不过目前股价仍在下降通道

中运行， 预计

20.6

元附近有一定

的支撑。 鲁西化工主营化肥， 业绩

在

2011

年明显改善， 可暂持股，

以前低

5.8

元为止损。 中兴商业股

价自

2010

年

10

月以来腰斩， 超跌

严重， 可持股，

8

元以下考虑适当

回补。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

中国石化

(600028)

评级：推荐

评级机构：中投证券

近日中国石化正式启动鄂尔多斯盆地增储

上产会战， 力争

2012

年

9

月底之前， 完成

722

口井的施工和当年新建

100

万吨原油、

10

亿立方米天然气产能及配套地面建设任务，

“十二五” 目标是年产

300

万吨原油和

100

亿

立方米天然气， 最终建设成千万吨级油气田。

中石化在鄂尔多斯盆地拥有

16

个探区，

拥有

5

亿吨原油和

1

万亿立方米天然气的资源

储量。 目前区块的石油资源探明率仅为

2.4%

，

天然气资源探明率为

15.9%

， 资源潜力巨大。

进入开发生产的区块仅占总面积不足

10%

。

公司在精细三维地震、 水平井和水平井分段压

裂等工程工艺技术上取得突破性进展， 具备了

开发致密油气田的技术手段， 但更大突破仍然

靠海外。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.89

元、

0.98

元、

1.02

元。 鄂尔多斯盆地

新建产能静态算增厚

2013

年业绩

0.015

元，

考虑到油价的不确定性， 暂不调整

2013

年盈

利预测。 目前中石化兼具一定的防御性， 受益

成品油定价机制改革预期， 加上弥补上游板块

的决心不断强化， 已到合适的布局时点， 维持

“推荐” 评级。

阳光电源

(300274)

评级：持有

评级机构：广发证券

公司昨日刊登一系列新产品研发成功公

告。 我们认为公司是当之无愧的行业龙头， 在

积极引领行业的技术发展方向。 至于公告推出

时点的把握可能是公司认为股价跌幅过大、 有

稳住资本市场情绪的意向。

目前光伏逆变器行业竞争有加剧的倾向，

可以预期产业内会有一场洗牌调整， 预计至少

到明年一季度公司面临的竞争和价格压力都将

十分明显。 不过， 最近公司两次公告中有一些

积极信号： 首先， 公司公告获得驰名商标称

号， 这在光伏逆变器领域乃是首例， 我们认为

这是公司开始从软实力着手提升的有利举措。

其次， 我们注意到新的

500KW

机型具有更强

的低电压穿越能力和适应过载能力， 将引起良

好的市场反响。 第三， 公司向上推出

1MW

的

大功率光伏逆变器， 向下推出

125KW

的小功

率户外光伏逆变器， 是公司在向大功率方向发

展的突破。

总的来看， 我们认为公司质地优良， 但是

尚未到发出买入信号的合适时机， 因此维持

“持有” 评级。

恒源煤电

(600971)

评级：谨慎推荐

评级机构：长江证券

公司现有产能

1280

万吨， 可采储量约

6.8

亿吨， 本次收购获得产能

230

万吨， 资源可采

储量

1.37

亿吨， 收购完成及相关矿井完全达

产后， 公司产能及可采储量将分别增长

18%

和

20%

。 本次公司动用自有资金

10.11

亿元进

行收购， 价格较合理， 吨保有储量、 吨可采储

量和吨产能综合收购价格分别为

4.22

元

/

吨、

7.38

元

/

吨和

439.37

元

/

吨。 预计

2014

年以后

本次收购资源将建成投产， 完全达产后业绩增

厚约

0.34

元

/

股， 其中刘桥深部、 龙王庙 （南

部） 分别贡献业绩

0.23

元

/

股和

0.11

元

/

股。

公司所属皖北煤电集团，

2010

年集团产

量为

1438

万吨 （上市公司为

1226

万吨）。 根

据集团

2009

年提出的 “

3443

” 发展规划， 计

划到

2014

年原煤产量达到

4,000

万吨。 公司

亮点主要来源于资产注入预期。 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

1.079

元、

1.133

元和

1.178

元， 维持 “谨慎推荐” 评级。

比亚迪

(002594)

评级：中性

评级机构：国泰君安证券

比亚迪前三季度实现净利润

3.5

亿元， 我

们预计四季度比亚迪的业绩可能会大幅提升到

9

亿元左右， 全年实现每股收益

0.53

元。 预计

比亚迪

2012

年、

2013

年每股收益分别为

0.58

元、

0.65

元。 比亚迪四季度业绩超预期可能引

发市场对其关注。

从基本面看， 公司的汽车业务将再度贡献

大部分业绩，

S6

、

G6

和

F3

将成为

2012

年利

润的主要来源。 公司目前市盈率估值偏高， 但

公司具有新能源汽车的相关业务与技术储备，

新能源汽车市场一旦启动， 公司会率先收益。

我们给予公司 “中性” 评级， 未来的空间需要

等待新能源汽车相关政策的出台与需求市场的

启动。

（罗力 整理）

放量拉升

天舟文化欲“东山再起”

� � � �异动表现： 作为文化传媒板块的

人气龙头天舟文化

(300148)

， 近两日

大有 “东山再起” 之势。 该股周二午

后忽然带动文化传媒板块强势拉升并

快速涨停， 昨日该股承接前日的强势

而高开高走。 在市场整体明显缩量的

情况下， 该股昨日量能却明显放大，

换手更是高达

53.88%

。

点评： 天舟文化于

2010

年

12

月

15

日登陆创业板， 上市近一年充

分感受了证券市场的动荡。 该股上

市之日正值创业板个股炒作的巅峰

之际。 该股当天上市也是大幅上涨，

股价最高报收

35.28

元， 从此这个价

位就成了该股上市之后历史天价。

2011

年

10

月， 文化传媒板块突

发政策利好， 天舟文化借力连续拉

升， 仅

19

个交易日实现股价翻番，

成为当之无愧的板块人气龙头。 日

前， 在证监会召开的会议上再次提及

“发挥资本市场对文化发展的支持”、

“鼓励文化类上市公司进行并购重组”

等， 相关言论再次对文化传媒板块形

成提振。 该股近两日似有再起之势，

两个交易日累计上涨

19.78%

， 累计

换手

92.77%

。

考虑到公司近日高换手以及当前

市场环境， 随着该股的再次拉升， 风

险明显加大， 投资者追涨需保持必要

的谨慎。

博时银华嘉实三基金隐忍蓄势

见习记者 邓飞

博时系、 银华系、 嘉实系基金

在江湖上成名已久， 近年虽有沉

寂， 但各派高手实力也不容小觑。

在今年

A

股市场阴云密布的不利

局面下， 博时价值增长、 银华优势

企业、 嘉实成长收益隐忍蓄势， 其

重仓股年底能否有超出预期的惊艳

表现不妨拭目以待。

夏春：攻守兼备

截至

11

月

30

日 ， 夏春执

掌的博时价值增长混合型基金

以

-8.19%

的收益率脱颖而出。 作

为混迹江湖多年的老手， 博时价

值增长深知攻守兼备的重要性，

夏春今年的策略就是进攻有消费，

防御看地产。

截至三季度末， 五粮液、 永辉

超市、 保利地产、 万科

A

等出现

在博时价值增长的前十大重仓股

中， 其中消费股及地产股占据过

半。 今年以来截至

11

月

30

日， 五

粮液

9.35%

的涨幅表现最佳； 永辉

超市取得正收益； 威孚高科、 中工

国际、 保利地产、 圣农发展跌幅控

制在

8%

以内。

10

月

24

日至

11

月

30

日， 威孚高科及华能国际分别

上涨

24.13%

及

18.63%

表现不俗；

除三一重工及金地集团外， 其余个

股均以上涨报收。

夏春在三季报中表示， 市场会

继续应有的调整， 基金则遵循不变

的策略， 谨慎但坚定地买入， 总体

来说仓位会稳定在较低水平。

廖平：主攻大消费

截至

11

月

30

日， 廖平领衔

的银华优势企业混合型基金取得

-11.82%

的收益率， 表现一般。 今

年银华优势企业选择了主流的大消

费类股票作为投资标的， 但是个股

表现分化较大， 部分蓝筹股表现欠

佳拖累了业绩。

截至三季度末， 贵州茅台、

格力电器、 民生银行、 中国平安

等占据银华优势企业的前十大重

仓股地位。 今年以来截至

11

月

30

日， 贵州茅台及民生银行分别

上涨

27.01%

及

17.58%

， 表现抢

眼； 但是世联地产及中国平安分别

下跌

41.33%

及

36.45%

， 拖累了整体

业绩。

10

月

24

日至

11

月

30

日 ，

贵州茅台及五粮液上涨逾

5%

； 世联

地产及美的电器表现依然低迷， 跌

幅逾

7%

。

作为平衡性基金， 廖平一直坚持

一贯的投资风格， 关注价值被低估和

超跌的优质企业， 偏向于自下而上的

选择确定性较强的成长股。

刘天君：稳坐白马股

截至

11

月

30

日， 刘天君管理的

嘉实成长收益混合型基金的收益率

为

-11.56%

， 表现中规中矩。 今年嘉

实成长收益的选股思路侧重于业绩较

为明确的绩优股。

截至三季度末， 九牧王、 贵州茅

台、 三一重工、 东阿阿胶把持着嘉实

成长收益前十大重仓股地位， 其中绝

大部分属于传统意义上的白马股。 今

年以来截至

11

月

30

日， 九牧王大涨

36.43%

表现可圈可点； 潞安环能及

海螺水泥则不幸落马 ， 分别下跌

18.99%

及

16.95%

。

10

月

24

日至

11

月

30

日， 东阿阿胶、 歌尔声学、 九

牧王均上涨逾

12%

； 三一重工下挫

超

10%

。

刘天君较为侧重于研究价值成长

型公司， 三季度选择了电子、 食品饮

料、 医药等行业中的优质个股， 取得

了较好的效果。

黄金梦断

大元股份继续价值回归

� � � �异动表现： 近期在股指低位徘

徊之际， 连续跌停的个股不在少

数。 典型如科力远， 连续五跌停。

而大元股份

(600146)

因黄金梦的

破灭也两度 “一” 字跌停， 已重蹈

科力远覆辙。

点评： 公司属于石油加工及炼

焦业， 自上市后， 总体经营业绩便

不如人意。 虽然其主营业务亏损，

又不是创新型公司， 也不具备高成

长性， 但前两年因涉金题材而使股

价一飞冲天。 先是在

2009

年年初，

泓泽入主大元股份， 市场盛传大元

股份收购蛇屋山金矿； 其股价从

3

元开始启动， 迎来第一波上涨； 最

后在办理过户手续的时候因为没有

报备有关部门而导致重组搁浅。

2010

年， 收购内蒙古珠拉金矿的

消息再一次激发了市场追涨的热

情， 公司股价迎来了第二波的强劲

上涨， 两年时间该股上涨了

10

倍

以上。

今年以来， 公司在收购内蒙珠

拉黄金的过程中也是一波三折， 始

终没有得到实质性的突破。 在连续

停牌近一个月后，

12

月

6

日公司

发布公告称， 第一大股东上海泓泽

世纪投资未能如期将收购阿拉善左

旗珠拉黄金公司首笔股权转让价款

3

亿元支付给郭文军， 导致双方此

前签订的补充协议未能生效， 转让

方郭文军要求上海泓泽在

5

个工作

日内支付

26.5

亿元股权转让款及

逾期付款利息。 而在短短

5

日内筹

集到

26.5

亿元转让款的可能性微

乎其微， 大元股份的黄金梦在经历

多次波折后恐难成真。

二级市场上， 受此利空消息打

击， 该股

6

日复牌后已连续两日无

量 “一” 字跌停， 且封单沉重， 投

资者急于逃命的心态表露无疑。 公

开交易信息显示， 近两天跌停都是

因前期介入的投资者大量抛售。 昨

天一家机构的抛售量就是全天的成

交额， 但承接力量较弱， 接盘方都

是券商营业部。

考虑到此次重组的失败使得公

司在经营上遇到了更大的难题， 后

市该股还有下跌空间， 投资者需回

避。 值得一提的是， 近期屡屡有股

票因前期市场炒作的题材落空而大

幅下挫， 甚至连续跌停， 投资者对

这类没有真实业绩支撑的题材股也

应回避。

百圆裤业和永高股份今登陆中小板

� � � �百圆裤业

(002640)

本次上市

1337

万股。 该股发行价格为

25.8

元

/

股， 对应市盈率为

39.69

倍。

公司是从事连锁经营的服装销

售企业， 通过品牌推广、 终端渠道

建设、 产品设计开发和供应链管

理， 组织公司自有品牌百圆裤装的

批发与零售。 募集资金拟投资于营

销网络建设项目、 信息化系统建设

项目， 项目总投资

2.95

亿元。 公

司以外包生产、 加盟为主和直营为

辅销售相结合的业务模式， 组织

“百圆裤业” 品牌的设计和销售，

向国内二三四线城市

25

岁

~55

岁

中等收入的中青年消费者提供高性

价比的裤装产品。 产品包括男女西

裤、 休闲裤、 牛仔裤。 截至

2011

年

6

月底 ， 公司拥有渠道终端

1597

个， 其中直营店

80

个， 加盟

店

1517

个。 公司目标市场定位清

晰， 股权激励到位， 独创经销商持

股结构。 参考可比上市公司的估

值， 预计该股上市后定位在

25

元

~28

元左右。

永高股份

(002641)

本次上市

4000

万股。 该股发行价格为

18

元

/

股， 对应市盈率为

23.08

倍。

公司专业从事塑料管道的研发、

生产和销售， 主要产品为聚氯乙烯

（

PVC-U

）、 聚乙烯 （

PE

）、 无规共

聚聚丙烯 （

PPR

） 等树脂系列管材

管件。 募集资金拟投资于黄岩年产

8

万吨塑料管道投资项目、 天津年

产

5

万吨塑料管道投资项目， 项目

总投资

8.14

亿元。 公司销售模式以

渠道经销为主、 直接承接工程为辅。

截至

2010

年末， 公司在全国主要城

市拥有经销商

600

多家。 同时公司

也直接向工程客户投标获得订单，

提供直接配套， 万科、 中海地产、

招商地产和恒大地产已与公司多次

合作， 有一定年限的供货框架协议。

近年我国塑料管道高速发展， 随着

消费升级与化工材料发展带动管道

升级， 预计未来

PE

、

PP

等管材将提

升需求占比。 预计该股上市后定位

在

18

元

~21

元左右。

（中信金通证券 钱向劲）

弱势挣扎

*ST

中达跌跌不休

� � � �异动表现： 继此前的快速急跌之

后， 遭遇政策冷冬的

ST

板块延续下

跌行情。 近期跌幅巨大的

*ST

中达

(600074)

昨日开盘后稍做整理即再

陷跌停， 此后再度反复， 但全天仍维

持弱势， 收盘报跌

4.49%

， 量能较此

前明显放大。

点评： 股指震荡寻底之际， 新一

届监管层对退市机制的政策力度更如

“雪上加霜”， 使得

ST

板块危机四

伏， 相关个股更是哀鸿遍野。 其中，

尤以

*ST

中达表现最为严重。 该股

自

11

月

16

日跌破盘整格局至昨日，

累计

16

个交易日下跌

39.97%

。

公司前两年连续亏损， 三季度披

露

2011

年净利润仍将亏损。 公司称：

由于软塑包装产品供过于求， 市场竞

争激烈，

BOPET

薄膜产品盈利能力

大幅下降， 同时占公司主导地位的

BOPP

平膜产品持续低迷， 亏损状况

依然没有改变。 同时， 就在公司近期

频频因跌停而刊登交易异常波动公告

中， 公司确认 “不存在涉及本公司的

重大资产重组、 收购、 发行股份等重

大或意向协议， 也不存在应披露而未

披露的重大事项”。

如果公司不能重组或者扭亏，

公司股票将面临退市风险。 因此，

尽管该股连续暴挫， 投资者仍需谨

慎抢反弹。 （恒泰证券 鲁晓君）

夏春旗下重仓股表现一览 廖平旗下重仓股表现一览

刘天君旗下重仓股表现一览

数据来源： 本报网络数据部

异动股扫描

Ups and Downs

三

新股定位

IPO Pricing

吴比较

/

制图

600146

代码 简称

今年以来至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

１０

月

２４

日至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

６００３８３

金地集团

－２８．０７ －０．４５

６０００３１

三一重工

－１３．８７ －１０．３５

０００００２

万 科

Ａ －１３．０１ １．１５

６０００１１

华能国际

－１２．７２ １８．６３

０００５８１

威孚高科

－８．３８ ２４．１３

００２２９９

圣农发展

－６．９０ ８．４１

００２０５１

中工国际

－５．８７ ８．７８

６０００４８

保利地产

－４．２４ ８．１０

６０１９３３

永辉超市

０．０３ ９．３５

０００８５８

五 粮 液

９．３５ ５．１３

代码 简称

今年以来至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

１０

月

２４

日至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

００２２８５

世联地产

－４１．３３ －１０．３０

６０１３１８

中国平安

－３６．４５ ０．７４

００２０７３

软控股份

－３６．０４ ６．２５

０００５２７

美的电器

－３１．２９ －７．３３

００２０３２

苏 泊 尔

－２４．４７ －０．６１

０００６５１

格力电器

－２．６６ －２．７９

６０１０８８

中国神华

５．５６ ３．５１

０００８５８

五 粮 液

９．３５ ５．１３

６０００１６

民生银行

１７．５８ －０．６８

６００５１９

贵州茅台

２７．０１ ８．０６

代码 简称

今年以来至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

１０

月

２４

日至

1１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

６０１６９９

潞安环能

－１８．９９ ８．１４

６００５８５

海螺水泥

－１６．９５ －８．２２

６０００３１

三一重工

－１３．８７ －１０．３５

０００９３７

冀中能源

－８．０１ ２．５３

０００４２３

东阿阿胶

－３．５１ １６．８７

００２２４１

歌尔声学

－３．４６ １２．２２

０００６５１

格力电器

－２．６６ －２．７９

０００８５８

五 粮 液

９．３５ ５．１３

６００５１９

贵州茅台

２７．０１ ８．０６

６０１５６６

九 牧 王

３６．４３ １３．３８


