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� � � � 12 月 8 日证券时报网（www.

stcn.com） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有华林证券分析师

殷海波、 民生证券分析师胡华雄、

长江证券分析师魏国、 国信证券分

析师唐永华。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友： 晋亿实业（601002）

什么价格可以补仓？

殷海波： 公司为全国最大规模

紧固件生产和出口企业， 并经国家

商务部批准设立了紧固件研发中

心。 受高铁事件影响， 公司股价出

现大幅度下跌， 目前仍处于寻底阶

段。 该类公司后市需要重新对其业

务进行测算， 从而确定投资策略。

时报网友： 荣华实业（600311）

可以补仓吗？

殷海波： 公司的主营不足以支

撑它未来的持续发展， 该类股票未

来就是随大势， 难以走出独立行

情， 建议投资者谨慎。

时报网友： 长城电脑（000066）

后市怎样操作？

胡华雄： 长城电脑为计算机硬件

制造传统龙头之一， 其品牌在国内知

名度较高， 但近年来业绩呈现下滑趋

势， 经营不景气， 缺乏成长性。 二级

市场上， 该股经过连续下跌后再临前

期低点， 有较大反弹空间， 建议反弹

之后再减仓或出局换股。

时报网友： 美的电器（000527）

成本价 14元， 现在该如何操作？

胡华雄： 该股今年来连续调

整， 目前股价较年初最高价已接近

腰斩， 动态市盈率仅

10

倍， 近几

个交易日在目前的平台持续整理，

此平台支撑力度较强， 建议立足中

线持有。

时报网友： 南通科技（600862）

后市如何？ 现在可以介入吗？

魏国： 公司从事的数控机床研

发生产销售及房地产业务， 从报表

上看， 房地产业务贡献了公司绝大

部分的利润。 今年的房地产调控使

得公司主营收入和利润呈现双双回

落态势， 而调控坚持不放松使得公

司难以在

2012

年有较大起色。 技

术上， 各指标都严重超卖， 短期有

反弹的需求， 但不乐观。

时报网友： 鲁泰 A（000726）

8.68 元成本， 后市如何操作？

魏国： 鲁泰

A

（

000726

） 是纺

织服装行业中少见的盈利较为稳定

的公司， 行业的不景气致使整个板

块下跌。 公司具有较为充裕的现金，

在当前货币政策尚未放松的情况下，

公司后期运作有较大的调节空间。

近期人民币兑美元连续跌停， 短期

对于公司股价可能带来一定的向上

动力。 技术上， 日线

MACD

出现一

定背离， 短期有反弹需求。

时报网友： 天舟文化（300148）

和奥飞动漫（002292） 什么价位买

入合适？

唐永华： 天舟文化、 奥飞动漫

同属文化传媒板块的龙头股， 受资

金追涨再次拉高， 关键看能否有效

突破前期高点， 否则建议先观望为

主， 技术面建议回探

60

日均线附

近再关注。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

贵州百灵

(002424)

评级：推荐

评级机构：华创证券

2011

年前三季度得益于医院渠道销售的

不断加强， 银丹心脑通销售额同比增长

70%

，

其规模达到

3

亿元水平， 毛利率在

80%

以上，

大幅贡献公司业绩。 心脑血管药物市场潜力

较大。 据统计， 目前我国心脑血管疾病患者

超过

3000

万人， 随着人口老龄化与生活条件

改善， 这一市场将进一步扩大。 公司通过底

价代理、 加强自营队伍等多种方式改善医院

渠道销售状况， 我们预计

2011-2013

年产品

营收复合增长率在

30%

以上， 成为公司业绩

的主要支撑点。

公司今年收购

4

家苗药企业， 共获得苗药

批文

11

个。 尽管这些药物市场规模较小， 但

在西南地区具有一定消费基础， 作为二、 三线

产品， 经过

2-3

年市场培育， 有望实现

1-2

种销售过亿产品， 与公司现有产品形成产品梯

队， 长期看利于公司稳定成长。

海格通信（

002465

）

评级：谨慎推荐

评级机构：民生证券

为了更好拓展民用领域， 公司现有的数字

集群、 北斗产业中的民用部分将注入海华电子，

实现公司民用产业的系统化布局。 海华电子作

为 “海格民用产业科技园”， 未来将大力发展民

用北斗导航、 民用数字集群、 船舶电子、 物联

网、 现代服务业等民用产品领域。 公司对海华

电子增资

6

亿元， 实现收购创泰公司获取其土

地使用权和厂房， 并提供海格民用产业科技园

的建设资金和未来项目研发资金。

公司之前承接了广州公务车的监控系统，

是北斗二号产业化过程中的第一个较大批量的

使用， 具有较大的示范效应， 公司已在北斗导

航终端和运营领域具备了先发优势。 公司经过

技术跟踪和用户需求分析， 已在专用有无线控

制、 综合通信和机构专网领域找到技术和市场

结合点， 需要从目前的用户需求分析阶段， 转

入产品研制阶段， 未来主要应用于行业及国民

经济重要部门等领域， 符合行业用户通信领域

发展的方向及趋势。

天马股份（

002122

）

评级：持有

评级机构：广发证券

公司前三季度营业收入下滑

6.74%

， 归属

于母公司净利润下滑

25.43%

。 我们认为公司

业绩下滑主要受风电轴承业务的拖累。

2011

年风电整个行业由扩张期转入调整期， 风电主

机持续量价齐跌。 受此影响， 公司风电轴承业

务降幅达

50%

， 短期内风电景气度恐难回上

升通道， 而其重型数控机床业务有所改善。 但

从市场和订单情况来看， 重型数控机床整体处

于下行周期。

此外， 通用轴承下游领域广阔， 但短期增

长将放缓。 据了解， 通用轴承下游行业中， 汽

车和工程机械行业合计占比超过

10%

， 冶金

轴承占比

5%

， 特种轴承占比

1-2%

， 需求分

散使得这块业务受整体机械工业景气度影响。

随着工程机械、 重型汽车等下游配套领域需求

降温， 国内经济增速放缓， 通用轴承业务将略

有小幅回落。

湘鄂情（

002306

）

评级：推荐

评级机构：东兴证券

公司餐饮产品和品牌采取多元化、 差异化

的市场策略， 因此产品受众面相对较广， 提高

了特色酒楼异地扩张的成功概率。 同菜品方

面， 公司以粤菜、 湘菜、 鄂菜三大菜系为主，

以淮扬菜、 鲁菜为辅的复合菜系， 为菜品创新

提供了广阔的平台。 随着改扩建项目完工，

2011

年湘鄂情西单店、 西南四环店、 北四环

店、 大成路店等均已恢复正常营业， 收入有望

同比提高

40%-60%

。 另一方面，

2010

年收购

的上海店， 以及

2010

年新开的西安店、 南京

店、 郑州店和呼和浩特店已步入快速成长期，

其

2011

年的收入也将大幅提高。

2012

年公司的扩张策略更加灵活， 有望

加大加盟力度， 在市场风险较高的新进区域

采取 “加盟为主” 的策略， 新开

5-10

家加盟

店。 但在市场相对成熟的城市， 例如北京，

公司仍将采取 “直营为主、 加盟为辅” 的加

盟策略。 （晓甜 整理）

基金年终论剑 各派系杀手锏起底

见习记者 邓飞

今年的偏股型基金年终论剑，

应该算是近年排名争夺战中最为

激烈的一届。 相较去年华商盛世

毫无悬念地以较大优势夺冠， 今

年东方系及新华系迅速崛起， 与

“一哥” 王亚伟领衔的华夏系杀得

难解难分。 从最新的数据来看，

排名前

10

位的基金收益率彼此差

距并不大， 这也让冠军之争愈发

扑朔迷离。

八仙过海各显神通

面对今年余下的十几个交易

日， 各路大佬贸然开立新仓的可能

性不大， 而且现有的仓位水平也限

制了他们发挥的空间。 综合来看，

在遵循原有投资风格的基础上， 以

四两拨千斤的手法， 最大限度发挥

重仓股内在潜力的情况反而更可能

出现。 这也成为了历年年底

A

股

一道独有的风景， 不少投资者深谙

此道。 此前我们已经分析对比过华

夏、 华商、 宝盈、 新华、 东方、 博

时、 银华、 嘉实旗下最有代表性基

金的前十大重仓股。 相信细心的投

资者也从他们的投资风格上看出不

少端倪。

华夏和华商这两年的风格颇为

相似， 在选股思路上不随大流， 而

是另辟蹊径侧重未来预期。 有趣的

是， 王亚伟和孙建波颇有默契， 如

广汇股份这般同时进驻的情况时有

发生。 不过今年王亚伟在政策驱动

性的把握上略胜一筹， 也再度体现

了其 “一哥” 风范。 孙建波紧抓大

消费的核心思路与王亚伟有异曲同

工之妙， 可惜在个股的把握上略有

偏差， 今年不幸遭遇滑铁卢。

宝盈、 新华及东方则深知术业

有专攻的道理。 彭敢果断押宝中小

板及创业板， 成功挖掘了拓尔思等

一批金股， 大有初生牛犊不怕虎的

气势。 崔建波紧抓蓝筹及消费， 在

个股选择上体现出较为独到的眼

光， 贵州茅台及伊利股份都有较好

的表现。 于鑫重仓金融股， 没想到

竟然收到奇效， 其也将熊市的生存

之道体现得淋漓尽致。 近期金融股

屡有护盘动作， 也成为于鑫争夺冠

军的坚强后盾。

博时、 银华、 嘉实多年来屹立

不倒， 深厚的底蕴不容小觑。 但是

近年他们偏于大众化的风格， 也制

约了其难有较为抢眼的表现。 夏春

的攻守兼备虽然能让其立于不败之

地， 但是在进攻上略显乏力， 五粮

液等消费股涨幅有限， 近期威孚高

科及华能国际的表现还算出彩。 廖

平在主攻大消费类股票的同时， 防

御性品种拿捏不到位， 近期反弹中

重仓股表现欠佳。 刘天君骑着白马

股一路走来， 除九牧王表现抢眼以

外， 近期的东阿阿胶及歌尔声学也值

得关注。

抱团

PK

独门股

在年底冲刺的关键时刻， 大家都

明白好钢用在刀刃上这个道理。 是基

金抱团股更有机会， 还是独门重仓股

会大放异彩， 投资者似乎心中都有自

己的一杆秤。

从以上

8

家基金公司的交叉持

股情况来看， 截至三季度末， 贵州

茅台、 招商银行、 五粮液、 格力电

器、 中国平安、 兴业银行、 伊利股

份、 浦发银行、 万科

A

、 民生银行

出现在基金抱团股榜单前十位中。

近期伊利股份及贵州茅台无疑是上述

基金抱团股中表现最好的个股， 年底

冲刺期消费类个股依然值得投资者重

点关注。

而从各家基金独门重仓股的情况

来看， 近期华夏系的东方金钰及苏宁

环球、 华商系的奥飞动漫及长春高

新、 宝盈系的平高电气及卫宁软件、

新华系的酒鬼酒及国中水务、 东方系

的新希望及南京银行、 博时系的洽洽

食品及永辉超市、 银华系的中国国旅

及兴蓉投资、 嘉实系的上海家化及国

脉科技等， 都有不俗的表现。 上述股

票中能否有黑马杀出力挽狂澜， 投资

者不妨拭目以待。 (本系列完）

异动股扫描

Ups and Downs

四

年关大考临近

ST

黄海暴跌后三级跳

� � � �异动表现： 于昨日早盘开盘即

快速跌停的 ST 黄海 （600579），

在午后展开了快速的拉升行情。 午

后开盘， 该股在连做 “三级跳”

后， 迅速翻红拉升至涨停。 随后，

多空双方在涨停板价展开了拉锯，

14 时 32 分， 该股终于险守涨停价

并至收盘。 该股的涨停给遭遇政策

寒流的 ST 板块带来一丝暖意， 成

为 ST 股中的唯一涨停个股。

点评： 公司主要生产制造及销

售各种规格的 “黄海” 及 “海奥”

牌全钢丝载重子午线轮胎。 尽管其

在技术工艺、 主要设备方面处于国

内及国际先进水平， 但由于大宗橡

胶原料的价格不断冲高且频繁波

动， 加上在汽车市场整体的低迷走

势影响下， 公司近年来一直挣扎在

亏损边缘。 公司已经公布的

2011

年第三季报显示亏损严重， 预计

2011

年

1-12

月累积净利润仍将亏

损。 对此， 公司积极寻求重组。 早

在去年

5

月， 公司公布的重组方案

表明其有意转投向于内蒙古齐华矿

业公司， 但最终不了了之。

2011

年

10

月

28

日， 公司刊

登了 《控股股东股权转让有关事项的

风险提示性公告》。 据该公告， 公司

通过公开征集方式向符合条件要求的

江苏凯威化工、 上海永邦投资及新疆

海益股权投资有限公司三家公司协议

转让国有股。 根据最新公告， 公司目

前只收到了新疆海益的全部股权转让

价款的

30%

， 其余两家公司仅支付

了部分股权转让价款， 导致公司不能

向国务院国有资产监督管理委员会提

出报批申请。 因此， 公司重组仍将面

临考验。

如今， 年关将至，

ST

板块个股

又将面临 “生死大考” 的时间窗口。

昔日的

ST

板块的重组神话， 将因新

一届证券监管层对退市制度的推进与

完善而大打折扣，

ST

板块也因此遭遇

了前所未有的政策寒流。 始于

11

月

中旬来的板块跌幅之大及个股下跌之

惨烈， 使该板块被列为股市的重灾

区， 风险释放可谓相当充分。 只是，

连续暴挫后的

ST

板块个股， 并不会

因为跌幅巨大就具备了投资价值。 毕

竟， 连亏三年、 重组无望的唯一结局

就只有退市。 因此， 对

ST

黄海的涨

停， 我们仍需保持一份清醒。

进军文化产业 骅威股份获资金热捧

� � � �异动表现： 昨日， 传播与文化

产业类个股继续演绎独立市场行

情。 而近期刚刚变更完经营范围的

骅威股份（002502）， 昨日早盘略

高开后， 仅整理了半小时， 便在资

金的推动下逐级上涨， 上午临近收

盘涨停并保持全天， 量能较前期有

所放大。

点评： 公司是国内玩具行业知

名的龙头企业之一， 主要致力于玩

具的研发、 生产和销售， 产品种类

丰富， 包括智能玩具、 塑胶玩具、

模型玩具、 动漫玩具和其他玩具

等。 其中， 智能玩具的研发技术优

势明显， 在行业内具有很高的知名

度。 不仅如此， 近期公司有意进军

文化产业， 公司修改章程， 突出了

高科技项目和文化产业项目投资、

电视剧和动漫片的制作等内容。 本

月

2

日公司公告称， 取得广东省广

播电影电视局颁发的 《广播电视节

目制作经营许可证》， 其主业更突

出于文化产业。

自

2010

年

10

月

18

日 《中

共中央关于制定国民经济和社会

发展第十二个五年规划的建议》

首次明确提出 “推动文化产业成

为国民经济支柱性产业” 以来，

国家重点加强了此方面的推进力

度， 文化产业类个股的机遇也随

之而来。 该股自去年

11

月

17

日上

市后， 总体市场表现不佳 ， 并且

相当部分时间是在其发行价下方

运行。 近期， 在国家打造文化支

柱产业的大环境下， 该股的活跃

度明显加大， 昨日该股在市场仍低

迷之时放量封于涨停， 也显示有资

金追捧， 后市可在该股量能有效放

出时关注。

(恒泰证券 于兆君)

华兰生物有望步入全球疫苗供应体系

刘元瑞

日前， 华兰生物

(002007)

发

布关于全资子公司取得静注人免疫

球蛋白生产批件的公告。 其主要内

容为： 公司全资子公司华兰生物工

程重庆有限公司申报的静注人免疫

球蛋白生产批件申请， 获国家食品

药品监督管理局批准。 重庆公司取

得静注人免疫球蛋白生产批件后，

即可向国家食品药品监督管理局申

请优良制造标准 （

GMP

） 认证，

GMP

认证通过后， 其静注人免疫

球蛋白即可正式生产销售。

华兰生物重庆子公司于

2011

年

11

月

21

日拿到人血白蛋白生产

批件， 近日又拿到静注人免疫球蛋

白生产批件， 这两个品种是血液制

品中的大品种， 能够占到包含小制

品在内的总产值

80%

以上， 如果

两个大品种均能够投产， 也意味着

重庆子公司全面复产。

目前华兰生物重庆分公司共

有

7

个浆站， 其中

6

个浆站已经

开始正式采浆， 重庆巴南区浆站仍

在建设过程当中。 重庆子公司浆站

中的武隆县浆站于

2008

年投入使

用， 但是由于重庆子公司一直没有

正式投产， 因此之前采集的血浆一

直处于冷藏状态。 重庆子公司开始

正式生产后， 储存的血浆即可投入

使用， 加上

6

个浆站每年新采浆， 能

够弥补贵州浆站关停给公司带来的投

浆量损失。

我们预计华兰生物

2011-2012

年

每股收益分别为

0.78

元和

1.00

元。 虽

然公司投浆量受贵州事件影响较大，

但如果重庆子公司能够尽快通过

GMP

认证投入使用， 将会缓解此次冲击带

来的影响。 同时血液制品短缺使得产

品涨价预期提升， 公司也有望受益。

疫苗业务若世界卫生组织 （

WHO

） 预

认证顺利， 公司未来有望进入全球疫

苗供应体系， 也将为公司提供新的增

长点。 公司仍然是国内血液制品龙

头企业， 疫苗业务未来有望在全球

市场上取得发展， 维持公司 “推荐”

评级。 （作者单位： 长江证券）

002502

翟超

/

制图

002007

翟超

/

制图

十大偏股型基金排名


