
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交量 成交金额

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金

额

成交量

买入营业部 卖出营业部

（万股） （万元） （万元） （万股）

交易日期 证券简称 成交价格 成交量 成交金额 买方营业部 卖方营业部

２０１１－１２－９

方正证券

（

６０１９０１

）

４．３７ １１３６．２ ２６０

华融证券股份有限公司华

融证券股份有限公司总部

东北证券股份有限公司长春

西安大路证券营业部

２０１１－１２－９

盐湖股份

３５．０６ １１．３ ３９６．１８

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部

海通证券股份有限公司蚌埠中荣

街证券营业部

２０１１－１２－９

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

７．５３ ７５３ １００

恒泰证券股份有限公司杭

州凤起路证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

２０１１－１２－９

江特电机

２０ １５ ３００

齐鲁证券有限公司广州天

河路证券营业部

光大证券股份有限公司上海斜土

路证券营业部

２０１１－１２－９

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

７．５３ ７５３ １００

五矿证券有限公司深圳金

田路证券营业部

华龙证券有限责任公司深圳

深南大道证券营业部

２０１１－１２－９

海 利 得

９．０９ ２７５ ２４９９．７５

浙商证券有限责任公司海

宁水月亭西路证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平行

路证券营业部

２０１１－１２－９

光大银行

（

６０１８１８

）

２．８ １９６ ７０

齐鲁证券有限公司上海东

方路证券营业部

光大证券股份有限公司公司

总部

２０１１－１２－９

独 一 味

１１．３９ １１４０ １２９８４．６

海通证券股份有限公司上

海乳山路证券营业部

光大证券股份有限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－１２－８

重庆啤酒

（

６００１３２

）

７２．９５ ８７５．４ １２

光大证券股份有限公司公

司总部

国泰君安证券股份有限公司

总部

２０１１－１２－９

大 东 南

８．４ ２００ １６８０

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

齐鲁证券有限公司广州天河路证

券营业部

２０１１－１２－８

方正证券

（

６０１９０１

）

４．４６ ６６００．８ １４８０

华融证券股份有限公司华

融证券股份有限公司总部

东北证券股份有限公司长春

西安大路证券营业部

２０１１－１２－９

格林美

２２．１４ １８０ ３９８５．２

航天证券有限责任公司上

海曹杨路证券营业部

瑞银证券有限责任公司广州林和

西路证券营业部

２０１１－１２－８

华丽家族

（

６００５０３

）

７．０２ ４９１４ ７００

国泰君安证券股份有限公

司总部

中信建投证券股份有限公司

深圳深南中路中核大厦证券

营业部

２０１１－１２－９

雏鹰农牧

２４．４３ １５．３ ３７３．７８

东海证券有限责任公司郑

州商务内环路证券营业部

东海证券有限责任公司溧阳南大

街证券营业部

２０１１－１２－８

华丽家族

（

６００５０３

）

７．０２ ２８０８ ４００

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

部

中信建投证券股份有限公司

深圳深南中路中核大厦证券

营业部

２０１１－１２－８

湘鄂情

１６．８３ ４３ ７２３．６９

中信建投证券股份有限公

司北京东直门南大街证券

营业部

中信建投证券股份有限公司老河

口东启街证券营业部

２０１１－１２－８

华丽家族

（

６００５０３

）

７．０２ ２８０８ ４００

申银万国证券股份有限公

司经纪总部

中信建投证券股份有限公司

深圳深南中路中核大厦证券

营业部

２０１１－１２－８

誉衡药业

１８．４３ ３０ ５５２．９

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

海通证券股份有限公司哈尔滨和

平路证券营业部

２０１１－１２－８

华丽家族

（

６００５０３

）

７．０２ ２１０６ ３００

航天证券有限责任公司上

海曹杨路证券营业部

中信建投证券股份有限公司

深圳深南中路中核大厦证券

营业部

２０１１－１２－８

众业达

１６．５６ ２００ ３３１２

申银万国证券股份有限公

司上海飞虹路证券营业部

平安证券交易单元

（

２７３５００

）

２０１１－１２－８

广安爱众

（

６００９７９

）

６．５５ １９６５ ３００

齐鲁证券有限公司上海东

方路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售

客户服务总部

２０１１－１２－８

大康牧业

１３．５８ ４８．７２ ６６１．６２

海通证券股份有限公司北

京工人体育场北路证券营

业部

海通证券股份有限公司盐城建军

中路证券营业部

２０１１－１２－８

洪都航空

（

６００３１６

）

１７．１ ３００．９６ １７．６

齐鲁证券有限公司南京太

平南路证券营业部

齐鲁证券有限公司南京太平

南路证券营业部

２０１１－１２－８

国民技术

２４．９１ ３００ ７４７３

中国银河证券股份有限公

司长沙芙蓉路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司深圳

益田路证券营业部

２０１１－１２－８

宏图高科

（

６００１２２

）

４．３ １７２０ ４００

申银万国证券股份有限公

司温州车站大道证券营业

部

华宝证券有限责任公司上海

西藏中路证券营业部

２０１１－１２－８

易联众

１２．３９ ３２ ３９６．４８

厦门证券有限公司福州五

一北路证券营业部

厦门证券有限公司福州五一北路

证券营业部

２０１１－１２－８

ＳＴ

天宏

（

６００４１９

）

９．８ １４７０ １５０

华泰证券股份有限公司深

圳侨香路证券营业部

信达证券股份有限公司北京

北辰东路证券营业部

２０１１－１２－８

国腾电子

３０．４７ ３０ ９１４．１

中信证券股份有限公司上

海沪闵路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公司

宿迁黄河南路证券营业部

２０１１－１２－８

华丽家族

（

６００５０３

）

７．０２ １４０４ ２００

第一创业证券有限责任公

司佛山同济路证券营业部

中信建投证券股份有限公司

深圳深南中路中核大厦证券

营业部

２０１１－１２－７

路翔股份

１７ １６０ ２７２０

机构专用

海通证券股份有限公司盐城建军

中路证券营业部

２０１１－１２－８

重庆啤酒

（

６００１３２

）

７２．９５ ９１７．７１ １２．５８

西藏同信证券有限责任公

司上海东方路证券营业部

东莞证券有限责任公司东莞

莞太路证券营业部

２０１１－１２－７

国统股份

１６．１８ ３０ ４８５．４

宏源证券股份有限公司乌

鲁木齐文艺路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什克孜

都维路证券营业部

２０１１－１２－７

中昌海运

（

６００２４２

）

７．４１ ３２０．８５ ４３．３

长江证券股份有限公司沈

阳三好街证券营业部

光大证券股份有限公司公司

总部

２０１１－１２－７

伊 立 浦

６．６２ ４６ ３０４．５２

平安证券有限责任公司广

州体育东路证券营业部

平安证券有限责任公司广州体育

东路证券营业部

２０１１－１２－７

大连控股

（

６００７４７

）

５．５ ３９６ ７２

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

部

太平洋证券股份有限公司开

远灵泉东路营业部

２０１１－１２－７

湘鄂情

１６．７４ ３８ ６３６．１２

中信建投证券股份有限公

司北京东直门南大街证券

营业部

中信建投证券股份有限公司老河

口东启街证券营业部

２０１１－１２－７

百科集团

（

６０００７７

）

９．７２ ２８７０．４ ２９５．３１

安信证券股份有限公司总

部

金元证券股份有限公司上海

长阳路证券营业部

２０１１－１２－７

丹甫股份

１０．０９ ３７．４ ３７７．３７

国泰君安证券股份有限公

司成都建设路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司南京

溧水中大街证券营业部

２０１１－１２－７

洪都航空

（

６００３１６

）

１６．６ ３００．４６ １８．１

齐鲁证券有限公司南京太

平南路证券营业部

齐鲁证券有限公司南京太平

南路证券营业部

２０１１－１２－７

齐翔腾达

１６．４７ １００ １６４７

华泰证券股份有限公司北

京中关村南大街证券营业

部

中邮证券有限责任公司北京西直

门北大街证券营业部

２０１１－１２－６

西南证券

（

６００３６９

）

７．７９ ６２３．２ ８０

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部

中信建投证券股份有限公司

上海市北京西路证券营业部

２０１１－１２－７

誉衡药业

１８．４２ ３０ ５５２．６

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

海通证券股份有限公司哈尔滨和

平路证券营业部

２０１１－１２－６

正泰电器

（

６０１８７７

）

１２．１４ １２２４．３２ １００．８５

申银万国证券股份有限公

司经纪总部

平安证券有限责任公司石家

庄中山西路证券营业部

２０１１－１２－７

启明星辰

１８．４８ ６０ １１０８．８

中国银河证券股份有限公

司上海宜川路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳深南

中路证券营业部

２０１１－１２－６

太平洋

（

６０１０９９

）

６．８２ ２７２８ ４００

中信建投证券股份有限公

司北京市三里河路证券营

业部

招商证券股份有限公司深圳

福民路证券营业部

２０１１－１２－７

方大

Ｂ ２．２５ ２１０ ４７２．５

招商证券股份有限公司深

圳益田路免税商务大厦证

券营业部

招商证券股份有限公司深圳益田

路免税商务大厦证券营业部

２０１１－１２－６

一汽富维

（

６００７４２

）

１９．２５ ５００５ ２６０

国泰君安证券股份有限公

司总部

国泰君安证券股份有限公司

总部

２０１１－１２－７

东方财富

１８．６ ５８ １０７８．８

金元证券股份有限公司杭

州体育场路证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解放

东路证券营业部

２０１１－１２－５

山西汾酒

（

６００８０９

）

６３．２７ １１９３．２７ １８．８６

中国银河证券股份有限公

司金华证券营业部

申银万国证券股份有限公司

金华八一北街证券营业部

２０１１－１２－６

独 一 味

１１．９８ １２６ １５０９．４８

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部

东莞证券有限责任公司南京玉兰

路证券营业部

２０１１－１２－５

郑煤机

（

６０１７１７

）

２４ ３６４８ １５２

中信证券股份有限公司总

部

（

非营业场所

）

德邦证券有限责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－１２－６

伊 立 浦

６．６７ ４５ ３００．１５

平安证券有限责任公司广

州体育东路证券营业部

平安证券有限责任公司广州体育

东路证券营业部

２０１１－１２－５

招商银行

（

６０００３６

）

１１．６２ ８０９６．５８ ６９６．７８

申银万国证券股份有限公

司上海新昌路营业部

瑞银证券有限责任公司瑞银

证券总部

２０１１－１２－６

湘鄂情

１６．８ ５０ ８４０

中信建投证券股份有限公

司北京东直门南大街证券

营业部

中信建投证券股份有限公司老河

口东启街证券营业部

２０１１－１２－５

中海油服

（

６０１８０８

）

１４．５２ ３９２０．４ ２７０

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部

中信金通证券有限责任公司

杭州曙光路证券营业部

２０１１－１２－５

万 科

Ａ ７．２ ４３１．５３ ３１０７．０２

机构专用

瑞银证券有限责任公司上海花园

石桥路证券营业部

２０１１－１２－５

中海油服

（

６０１８０８

）

１４．５２ ３９２０．４ ２７０

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部

中信金通证券有限责任公司

杭州曙光路证券营业部

大盘震荡回落 个股风险加大

证券时报记者 万鹏

昨日， 深沪股市再现震荡下跌走

势， 两市成交金额继续萎缩。 其中， 上

证指数创出

2009

年

3

月

25

日以来的收

盘新低； 深成指和中小板指数也创出去

年

7

月份以来的收盘新低。

受周四欧美股市大幅下挫的影响，

昨日深沪股市双双低开， 此后， 在经济

数据公布的利好下有所回升。 但由于市

场做多意愿不足， 成交未能有效放大，

股指最终再度转为下跌。

盘面显示， 两市个股呈现全面下跌

态势， 上涨个股有

515

只， 下跌个股多

达

1873

只。 共有

2

只个股以

10%

涨停

报收， 而跌停的非

ST

个股也有

2

只。

行业方面， 仅有地产、 公用事业两个板

块上涨， 排名跌幅前列的行业有消费、

文化传媒和新能源板块。 前期走势强劲

的酿酒食品板块出现明显补跌迹象， 贵州

茅台下跌

1.57%

， 跌破

200

元的整数关

口， 张裕

A

跌幅超过

2.35%

， 创出近期的

收盘新低。

最近两周以来， 先后有科力远、 大

元股份、 重庆啤酒因重大事项停牌后复

牌交易。 这些个股均未能逃脱连续跌停

的厄运。 昨日， 从

9

月

17

日开始停牌的

高新发展复牌交易， 尽管该公司并未取

消重组事项， 该股开盘后也一度冲至涨

停， 但随后便大幅跳水， 至收盘时大跌

了

9.44%

。 显示投资者对此类停牌个股

的警惕性正在提高。

证券时报网络数据部统计显示， 截至

收盘， 两市资金共流出

67.65

亿元， 其

中， 小盘股资金净流出最多， 达到

37.2

亿元。

整体来看， 本周

A

股市场继续下挫，

显示目前

A

股市场人气较为低迷， 投资

者信心不足。 但另一方面， 由于目前国内

外经济形势均不乐观， 市场对于政策的预

期也有所升温。

昨日， 国家统计局公布的数据显示，

11

月消费者物价指数 （

CPI

） 同比增长

4.2%

， 创

14

个月来的新低； 生产者物价

指数 （

PPI

） 同比增长

2.7%

， 是

2009

年

12

月以来的新低。 对此， 有分析师认为，

CPI

数据的回落， 意味着明年经济面临的

最大挑战将是保增长和保民生， 从而为货

币政策的调整带来了操作空间， 对股票市

场构成利好。 有业内专家还建议， 下一阶

段应放宽货币政策， 必要时可以继续下调

存款准备金率。

下周将召开中央经济工作会议， 本次

会议将对

2012

年的经济政策进行定调。

在此背景下， 分析师普遍认为， 下周

A

股

市场有可能进入窄幅整理的筑底阶段， 部

分超跌个股有望出现修复性的反弹机会。

本周大宗交易摘要

股市政策转型期 投资理念需更新

刘振国

本周， 在中央经济工作会议即将召

开之际， 银行板块、 中国石油、 中国石

化等大盘股奋力护盘， 上证指数

2300

点整数关口未被跌破。 周四晚间， 在欧

洲央行减息

25

个基点的利好消息下，

欧美股市仍出现明显下跌， 国际原油价

格回落到

100

美元

/

桶下方。 周五公布

的

11

月经济数据显示， 国内物价上涨

势头得到有效控制。 但沪深股市交投依

旧清淡， 周换手率再创年内新低， 上证

指数整体表现为震荡下跌走势。

纵观近期货币政策变化， 仍是以微

调为主， 全面转向宽松的可能性不大。

此外， 房地产调控政策不会松动， 控制

通胀的决心不变。 对资本市场而言， 政

策的变化只能延缓市场原有的运行趋

势， 只有政策累积效应达到一定程度

后， 才能改变趋势， 由此来看， 当前股

市的弱势特征仍难以改观。

融资是资本市场一项重要功能。 大

力发展直接融资市场， 逐步改善融资结

构是资本市场的大政方针， 股票和债券

发行量的增加是大势所趋。 尤其在全球

经济下行、 中国出口形势严峻的背景

下， 运用好资本市场分散风险的功能，

可以显著增强我国金融体系抵御风险的

能力。 中国是储蓄大国， 为资本市场

“大跃进” 式的发展提供了有利的条件。

新三板市场将设立， 为股权投资提供场

所。 这就需要参与各方顾及二级市场投

资者利益， 改变圈钱的观念， 使资本市

场成为真正的经济晴雨表。

近期， 资本市场出现一系列的制度

性变化， 监管措施更加严厉， 资本市场

盈利模式也在悄然发生变化。 在创业板

退市制度中， 提倡完善恢复上市的审核

标准， 不支持通过 “借壳” 恢复上市，

加快退市速度等， 使得 “壳资源” 价值

大打折扣。 中国证监会对内幕交易和证

券期货犯罪坚持零容忍的态度， 发现一

起坚决查处一起， 也将大大减少内幕交

易和价格操纵。 垃圾股一夜之间 “乌鸡

变凤凰” 的故事会减少， 一些专门炒作

重组题材的资金将退出或调整投资策

略。 此类个股短期内会出现资金缺口，

导致股票价格连续下跌。

此外， 沪深交易所发布了 《交易所

融资融券交易实施细则》， 融资融券业

务由一年半的 “试点” 转为了 “常规”，

标的证券也由原先的

90

只股票扩大到

278

只股票， 并纳入

7

只交易型开放式

基金 （

ETF

）。 该项业务的推出， 进一

步放大了蓝筹股的流通性， 加快蓝筹股

向其内在价值回归。

数据显示， 目前沪市融资融券板块

加权平均市盈率为

14.5

倍， 平均市净

率为

1.66

倍； 深市融资融券板块加权

平均市盈率为

40

倍， 平均市净率为

2.59

倍。 深市个股的估值水平远高于上海市

场， 下调的压力比较大。

资本市场国际化是中国走向世界的必

经之路， 国际板推出也是国际化的必然产

物， 对人民币国际化也有着积极作用。 近

期， 人民币兑美元汇率连续触及跌停。 人

民币兑美元汇率自汇改以来累计升值幅度

超过

30%

， 博弈人民币升值的资本获利

丰厚。 由此来看， 人民币升值趋势的小幅

调整也是在情理之中。 目前还看不出大量

国际资本出逃的迹象。

世界面临经济下行风险， 中国经济正

处在转型期间， 资本市场制度不断完善，

强化监管， 打击市场中的违法违规行为，

这对于

A

股市场中的概念性炒作是一个

重大利空。 在此背景下， 投资者要转变以

往以图表来选股的思路， 回到股票内在价

值中来， 多考虑公司在行业中的地位以及

创造价值的能力， 多研究公司的现金流状

况。 要与产业资本共舞， 关注大股东增持

和回购的公司， 回避大股东减持的公司。

在投资策略上， 我们认为今年年底至明年

年初， 应坚持 “跌出空间才有反弹空间”

的指导思想， 仓位不宜过重， 获利的预期

不宜太高。 （作者系中航证券分析师）
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一、 您认为人民币是否将进入贬值

周期？

三、 您认为人民币贬值对哪些行业构

成利好？

二、 您认为外资会持续大规模撤离中

国吗？

数据来源： 大智慧投票箱

四、 您认为人民币贬值对

A

股市场

有何影响？

五、 您认为

12

月份上证指数是否会

跌破

2300

点？

大宗交易平台功能异化

秦洪

本周大宗交易的焦点无疑是

重庆啤酒， 一方面是因为该股的

疫苗实验数据低于预期， 进而引

发舆论的口水大战。 另一方面则

是因为该股在本周持续无量跌停。

但奇怪的是， 即便如此， 该股在

本周仍出现在大宗交易平台上。

本周四， 上交所大宗交易平台出

现重庆啤酒的两笔大宗交易， 卖

出方分别为东莞证券莞太路营业

部、 国泰君安总部， 买入方分别

为西藏同信证券上海东方路营业

部、 光大证券总部， 而且， 成交

价格均为

72.95

元， 这也是当日

该股二级市场的收盘价。

而众所周知的是， 重庆啤酒

很有可能将出现连续跌停。 在此

背景下， 买入方资金完全可以轻

松地在二级市场买入， 而且， 足

以买到所需的数量。 但奇怪的

是， 这些资金却愿意在大宗交易

平台买入， 颇引人注意。 市场对

此颇多质疑， 有观点认为， 这不

排除是利益相关方的利益输出，

即以牺牲一方利益为代价， 让另

一方迅速套现。 如果此猜测属实

的话， 那么， 大宗交易平台的功

能渐有异化的态势。

当然， 大宗交易的信息也显

示出大宗交易平台功能的多元

化。 本周， 久未露面的机构专

用席位再度扛起大股东减持接

盘者的重任。 如路翔股份本周

持续出现大宗交易， 机构专用

席位更是数度出现在买入方席

位。 对此， 有报道称， 路翔股

份的大宗交易是控股股东减持

所致， 而且每年

12

月份是控股

股东习惯性减持的时间点。 这一

方面是控股股东理财的需要， 另

一方面则是控股股东扶持上市公

司的需要。 因为路翔股份的现金

流较为紧张， 去年控股股东就减

持套现了近

3

亿元， 并给上市公

司提供了

1.5

亿元的无息现金支

持。 所以， 不排除控股股东的此

次减持也是为了缓解上市公司的

现金流紧张状态。

重点个股点评

洪都航空 （

600316

）： 毕竟

公司业务发展前景乐观， 一方面

是因为

L15

猎鹰高级教练机具有

很广阔的市场空间。 另一方面则

是因为我国低空飞行管制将在未

来

10

年逐步放开， 这将极大地

刺激中国人驾驶飞机的热情。 公

司自

50

年代以来生产 “初教

6

”

飞机累计

2600

余架， 培养了数

以万计的飞行员， 被誉为中国飞

行员的摇篮。 中国逐步放开低空

飞行管制将极大地刺激公司 “初

教

6

” 甚至 “初教

7

” 的销量，

提升公司的目标市场容量。 所

以， 公司发展前景依然乐观， 可

跟踪。

湘鄂情 （

002306

）： “湘鄂

情” 品牌是全国仅有的几个中餐

类 “中国驰名商标” 之一， 为北

京市专营连锁餐饮类企业前

5

名

中的唯一民族品牌。

2010

年，

公司收购

2

家加盟店， 直营店开

业

8

家， 共拓展

12

项目。 而且，

由于公司品牌优势突出， 管理能

力强大， 新加盟店、 直营店迅速

盈利。 与此同时， 公司成功收购

ST

中农

10%

的股权， 有望成为

公司未来的业务亮点。 故目前该

股估值并不高， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

大宗交易

Block Trade
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人民币贬值预期强

2300

点年内难守

调查显示，

7

成投资者认为

12

月份上证指数将跌破

2300

点

谢祖平

本周， 沪深股指在经过上周的剧烈

震荡之后， 再度归于平静。 两市主要股

指重心呈现震荡下移态势， 周初深成指

和中小板指数相继创出调整新低， 周四

上证指数也击穿

2307

点， 将调整新低

下移至

2302

点。 与此同时， 两市成交

量也进一步萎缩， 沪市周成交金额快速

萎缩至

2191

亿元， 日均成交金额不足

440

亿元。 周五， 沪市成交金额仅有

389

亿元， 创出近年来新低。

那么， 后市股指将何去何从？ 人民

币汇率短期波动对

A

股有何影响？ 本

周的联合调查， 分别从 “您认为人民币

是否将进入贬值周期？”、 “您认为外资

会持续大规模撤离中国吗？”、 “您认为

人民币贬值对哪些行业构成利好？”、

“您认为人民币贬值对

A

股市场有何影

响？” 和 “您认为

12

月份上证指数是否

会跌破

2300

点？”

5

个方面展开， 调查

合计收到

1024

张有效投票。

人民币或进入贬值周期

数据显示，

2011

年

12

月

9

日银行

间外汇市场人民币汇率中间价为

1

美元

兑人民币

6.3352

元， 与上一交易日

（

6.3319

） 相比下降

33

个基点。 而

12

月

9

日人民币兑美元即期市场汇率早盘

下跌

0.5%

， 连续

8

个交易日触及交易

区间下限。 人民币兑美元的贬值是否会

延续呢？

关于 “您认为人民币是否将进入

贬值周期？” 的调查结果显示， 选择

“会”、 “不会” 和 “说不清” 的投票

数分别为

466

票、

405

票和

153

票， 所

占投票比例分别为

45.51%

、

39.55%

和

14.94%

。 从调查结果上看， 认为人民

币进入贬值周期和持相反意见的投资

者比例较接近， 显示投资者对于近日

人民币汇率回落是否已改变原有的升

值趋势存在着分歧。

同时， 关于 “您认为外资会持续

大规模撤离中国吗？” 的调查结果显

示， 选择 “会”、 “不会” 和 “说不

清” 的投票票数分别为

476

票、

469

票

和

79

票 ， 所 占 投 票 比 例 分 别 为

46.48%

、

45.80%

和

7.71%

。 在外资是

否会大规模撤离中国这一问题上， 投

资者也存在着显著分歧。

不过， 根据

12

月

6

日央行公布相

关数据显示， 央行

10

月份累计外汇占

款余额较

9

月份减少了

893.4

亿元， 为

央行近

8

年来外汇占款月度余额首次下

降。 此前只在

2003

年

12

月份出现过负

增长， 净减少

1450

亿元。 央行外汇占

款下降显示受欧美经济环境影响， 部分

外资回流本土。 但是， 由于中国的资本

项目没有放开， 且拥有着庞大的外汇储

备， 此外， 中国依然是全球经济增长最

快的国家之一， 我们认为， 外资持续大

规模撤离中国的可能性并不大。

外贸、服装行业受益贬值

人民币自汇改以来持续升值， 在此

过程中，

A

股市场中的航空、 造纸印刷

等受益板块获得资金的青睐。 那么短期

人民币贬值对相关板块又有何影响呢？

关于 “您认为人民币贬值对哪些行

业构成利好？” 的调查结果显示， 选择

“服装”、 “家电”、 “外贸”、 “汽车”

和 “说不清” 的投票数分别为

144

票、

95

票、

584

票、

51

票和

150

票。 所占

投票 比 例 分 别 为

14.06%

、

9.28%

、

57.03%

、

4.98%

和

14.65%

。 从调查结果

上可以看出， 投资者普遍认为人民币贬

值对于外贸和服装行业具有利好的作

用， 而对于家电、 汽车影响有限。

统计显示，

11

月初上证指数见顶

回落以来， 外贸、 纺织服装、 造纸印刷

以及家电等指数调整幅度在

10%

至

20%

之间。 略超过同期上证指数的跌

幅。

12

月份以来， 外贸、 纺织服装板

块指数跌幅约为

2%

， 而造纸印刷板块

指数跌幅超过

4%

， 同期上证指数跌幅

在

1%

以内， 深成指跌幅则接近

2%

。

从板块表现看， 人民币贬值对外

贸和纺织服装有一定的利好作用， 对

造纸印刷的利空有所显现， 但是总体

仍受制于市场大环境的拖累， 人民币

汇率短期波动对相关板块的影响有限。

而且， 虽然人民币兑美元即期市场汇

率连续

8

个交易日触及交易区间下限，

但

12

月份以来中国人民银行授权中国

外汇交易中心公布的人民币兑美元中

间价最低

6.3310

， 与

12

月

9

日

1

美元

对人民币中间价

6.3352

差距也只有

42

个基点。

货币贬值对

A

股影响中性

进入

12

月份以来，

A

股主要股指重

心呈现进一步下移趋势， 那么上证指数是

否会跌破

2300

点呢？ 人民币短期贬值是

否会加大

A

股的调整压力？

关于 “您认为人民币贬值对

A

股市场

有何影响？” 的调查结果显示， 选择 “影

响负面”、 “影响中性”、 “影响正面” 和

“说不清” 的投票数分别为

341

票、

410

票、

164

票和

109

票， 所占投票比例分别

为

33.30%

、

40.04%

、

16.02%

和

10.64%

。

从该项调查结果上， 认为人民币贬值

对

A

股影响负面和影响中性的合计比例约

四分之三。 其中， 认为中性的略占优势。

显示投资者普遍认为， 人民币贬值对

A

股

市场并不会造成较大的负面影响。

同时， 关于 “您认为

12

月份上证指

数是否会跌破

2300

点？” 的调查结果显

示， 选择 “会”、 “不会” 和 “说不清”

的投票数分别为

721

票、

278

票和

25

票，

所占投票比例分别为

70.41%

、

27.15%

和

2.44%

。

7

成的投资者认为上证指数在

12

月份会跌破

2300

点。

考虑到近日上证指数维持在

2300

点

至

2350

点的狭窄区域内运行， 离

2300

仅

有一步之遥。 因此， 即使上证指数后市跌

破

2300

点， 也不意味着大部分投资者认

为股指还将进一步的大幅下挫。

下周初股指有反弹机会

从消息面看， 虽然近期欧洲央行适度

下调基准利率， 但是并未打消市场对于欧

债问题等的担忧。

目前来看，

A

股市场短期趋于稳定的

积极因素， 主要来自下周召开的中央经济

工作会议， 市场普遍期待出现超预期的扶

持政策。 此外， 近期股指连续新低， 成交

地量频频出现， 也反映出投资者极度惜售

的心理。

我们认为， 在市场整体重心下移的情

况下， 蓝筹品种估值优势逐步体现， 但同

时有不少品种估值依然高企， 一旦高估值

品种风险集中释放， 将对市场人气造成较

大打击。 为此， 预计下周的上半周股指仍

以低位震荡、 弱势反弹为主， 而下半周则

将再度选择短期突破方向。 操作上， 建议

投资者继续保持耐心， 控制仓位。

（作者系大智慧分析师）


