
序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

１

天治稳定收益 债券型 中信银行

４００－８８６－４８００ １０

月

１２

日到

１２

月

２３

日

２

信诚全球商品主题

ＱＤＩＩ

中国银行

４００－６６６－００６６ １１

月

９

日到

１２

月

１４

日

３

平安大华深证

３００

增强 指数型 中国银行

４００－８００－４８００ １１

月

１４

日到

１２

月

１６

日

４

国投瑞银瑞源保本 保本型 民生银行

４００－８８０－６８６８ １１

月

２１

日到

１２

月

１６

日

５

景顺长城核心竞争力 股票型 农业银行

４００－８８８－８６０６ １１

月

２１

日到

１２

月

１６

日

６

华安科技动力 股票型 建设银行

４００－８８５－００９９ １１

月

２１

日到

１２

月

１６

日

７

东方增长中小盘 混合型 邮储银行

４００－６２８－５８８８ １１

月

２１

日到

１２

月

２３

日

８

国泰信用互利分级 债券型 建设银行

４００－８８８－８６８８ １２

月

５

日到

１２

月

２３

日

９

汇添富信用债 债券型 农业银行

４００－８８８－９９１８ １１

月

２８

日到

１２

月

１６

日

１０

银华永泰积极 债券型 浦发银行

４００－６７８－３３３３ １１

月

２８

日到

１２

月

２３

日

１１

方正富邦创新动力 股票型 建设银行

４００－８１８－０９９０ １１

月

２８

日到

１２

月

２２

日

１２

工银瑞信保本 保本型 光大银行

４００－８１１－９９９９ １１

月

２８

日到

１２

月

２３

日

１３

国泰信用互利分级 债券型 建设银行

４００－８８８－８６８８ １２

月

５

日到

１２

月

２３

日

１４

招商优势企业灵活配置 混合型 中国银行

４００－８８７－９５５５ １２

月

１４

日到

１

月

２０

日

ＥＴＦ

简称 周融资买入额

（

万元

）

融资买入余额

（

万元

）

周融券卖出量

（

万份

）

融券卖出余量

（

万份

）

上证

５０ＥＴＦ １２３５５．１０ ５４２２．００ ２６１．８６ ４８．６５

中小板

ＥＴＦ ８６３．６７ ５５４．８１ ７３．１０ ５１．９１

深

１００ＥＴＦ ７４７．５１ ６１７．９８ ４２．２３ ２３．５４

上证

１８０ＥＴＦ ７３５．０２ ４７５．９０ ２６９．９０ ５０．９１

上证红利

ＥＴＦ １６９．２１ １４１．９６ １．３９ １．３９

深成

ＥＴＦ ７９．７７ ６６．６５ ７９．６０ １３．４０

上证治理

ＥＴＦ ４．０２ ４．０１ ０ ０

封闭期保本承诺落空 银行区域性封杀基金

证券时报记者 邵尚楠

新基金发行时对帮忙资金口头承

诺保本几乎是业内潜规则， 如今， 这

种保本承诺正在给基金公司带来新的

麻烦。 证券时报记者获悉， 一只大型

银行主销的新基金在封闭期内出现亏

损， 被该行黑龙江省分行提出赔偿，

基金公司拒绝后， 该行一怒之下区域

性封杀基金主动销售。

银行索赔未果暂停主动销售

“在黑龙江省， 基金公司与一大

型银行的关系紧张， 目前陷入僵局。

该行对全省范围内的基金销售采取了

自然销售策略， 即不主动、 不推荐。”

一位基金公司渠道销售人员向证券时

报记者透露。

据他介绍， “出现这一局面， 是

由于一只在该大型银行内主销的新基

金， 打开赎回时基金净值仅剩

9

毛

多。 该基金公司销售人员当初口头承

诺给大笔帮忙资金建仓期保本， 如今

出现不小的亏损， 因此该行黑龙江省

分行要求基金公司进行这部分亏损赔

偿。” 而基金公司向银行表示， 承诺

建仓期保本是销售人员的个人行为，

基金公司层面不会在发行期间进行违

规销售， 拒绝了银行的理赔要求。 除

了基金公司拒绝赔偿外， 当时对接的

基金公司销售人员也已经辞职不见踪

影。 因此， 该行亮出了让基金公司心

惊的一招， 号召全省境内停止一切基

金主动销售， 进行行业整顿。

受到牵连的基金公司很快就感受

到了该行封杀的威力， 目前正在年底

搏一把的基金公司在黑龙江省看不到

该行的销量， “新基金发行直接被打

了折扣， 在这个地区， 该行一共才发

了几十万。” 一位刚刚发行完新基金

的市场部人士表示。

承诺帮忙资金保本成常态

基金公司在新基金宣传期间绝

对不能出现保本、 收益等宣传， 但

在实际销售中， 都会直接告诉帮忙

资金封闭期内保证本金安全， 打开

赎回资金可以全身而退， 这也是行

业通行的做法。

基金经理对保本承诺也心照不

宣， 在打开申购赎回前一般都不会大

规模建仓。 不久前刚成立的一只新基

金经理告诉记者， 无论行情是否发生

反转， 自己是否会错失眼前行情， 在

打开申购赎回前绝对不会建仓， 只拿

票据存款。 “因为一打开， 新基金有

很多资金需要退出， 所以绝对不能买

股票， 宁可错过上涨也不能承担下

跌。” 而事实上， 今年以来多数新基金

在封闭期内建仓缓慢， 虽然有市场不

好基金经理谨慎的因素， 但对帮忙资

金承诺保本也是一个很重要的原因。

目前全行业都陷入反思， 过去的不

适宜销售、 全民买基金行为已经伤了很

多客户， 在销售步入寒冬时刻， 靠帮忙

资金以及银行强推换量成为各家公司

的唯一手段。 而现在， 出现了帮忙资

金退出亏损银行索赔问题， 很可能让

这批帮忙资金也远离基金， 新基金发

行将更加困难。 在这种大环境下， 基

金公司除了与银行之间口头协商保本

退出外， 对帮忙资金的收益率也一涨再

涨， 目前已升至

5%

左右。

销售规范警钟再度敲响

目前， 这一事件中的基金与银行

博弈已进入敏感阶段。 按照知情人士的

说法， 该省级分行要求基金公司新基金

发行时， 要么给银行打保证金， 如果封

闭期内出现亏损， 则由这部分资金先来

填补； 或者， 基金公司给银行发函， 以

基金公司信誉确保建仓期本金安全问

题。 “显然， 这两种方式基金公司都不

可能采纳， 否则， 将面临销售违规问

题。” 他告诉记者。

事实上， 悬在基金公司头上的不仅

有 《证券投资基金销售管理办法》， 还

有

2008

年发布的 《关于证券投资基金

宣传推介材料监管事项的补充规定》，

以及

2010

年

10

月监管部门向各家基金

公司发布的 《基金监督管理措施例举对

照表》。 一家基金公司市场部人员坦言，

“虽然监管层三令五申强调合规销售，

也有章可循， 但基金销售也很无奈， 市

场不好基金难发， 要规模要面子就要帮

忙资金， 为吸引帮忙资金违规承诺保

本， 这样的风险爆发也是迟早的事。”

分行抢夺总行销售奖

主动帮忙新基金首发

银行也有主动给新基金冲量时候，

这种反常来源于年底一些分行 “获奖”

需求。 据了解， 为得到来自总行的年度

基金销售奖励， 一些分行年底主动为新

发基金冲规模， 提高年度基金首发金

额， 提升销售名次。

一位基金公司人士无意间透露， 公

司正在发行的新基金结束前突然进来几

亿资金， 提高了首募成绩。 “关键在

于， 这些资金不是此前公司和银行沟通

好的预期规模， 而是自己主动进账的资

金。” 他告诉证券时报记者。 令基金公

司郁闷的是， 此次年底最后一只基金发

行， 公司已经下调了发行规模预期， 高

管层面曾透露出成立即可之意。 “现在

一下多出来这么多资金， 封闭期后铁定

要退出， 我们却要为此花费几百万费

用， 从成本核算角度来看得不偿失。”

据了解， 这不是一家基金公司遇到

的反常情况。 深圳一家小规模基金公司

的产品也在发行后期遭遇到某银行江苏

省分行的

2

亿元意外资金， 打破了该公

司在这一地区的发行计划。 证券时报记

者从一位银行人士处了解到， 每到年

底， 银行都会进行基金销售考核， 对于

排名靠前的分行会有优厚奖励。 “事实

上， 商业化气息浓厚的银行在年底前更

有不少实力相当分行会进行卖基金竞

赛， 就是为了来自总行层面的各种奖

励， 包括物质奖励、 紧俏产品额度， 甚

至是托管权， 年底一些分行反而更积

极。” 她告诉记者。

不仅如此， 证券时报记者还了解

到， 银行这种主动卖力行为未必能够得

到大基金公司青睐， 从目前情况来看，

主动进驻资金主要选择的是小基金公司

产品。 沪上一家基金公司销售人员告诉

记者， 这是因为银行要求基金在年底前

打开赎回， 大基金公司相对有话语权，

一般不太愿意为这些资金提前打开申购

赎回业务， 其次两三个亿左右的资金基

本不会改变大基金公司的首募规模等

级， 因此需要程度并不强烈， 而帮忙资

金使用费都很高， 大公司往往会拒绝。

“小基金公司就没有办法， 即便知道会

花费巨额成本， 需要提前打开申购赎

回， 公司也不想要这笔钱， 但选择在年

底前主动搏一把的都是一些历来销售业

绩不错的银行分支机构， 基于日后合作

的需要， 也只能让资金进来。” 他无奈

表示。

(

程俊琳

)
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重仓重庆啤酒引争议

基金投资面临四拷问

参与增发大面积被套

基金赔了夫人又折兵

B5B4

重庆啤酒敲响警钟

价值投资或重领市场主流

证券时报记者 水木

泡沫正在破灭。 近期以来， 创业

板股票大跌、

ST

股竞相跌停， 备受

关注的基金重仓股重庆啤酒也因为疫

苗二期测试结果不理想， 陷入了跌停

的困境。

“重庆啤酒或将成为标志性事

件。” 一知名基金经理表示。 虽然重

庆啤酒的疫苗事件尚未有定论， 但

13

年来， 重庆啤酒关于疫苗的消息

不断， 每次都能引发市场的强烈反

应， 一些机构、 企业从中赚到了真

金白银。 无论重庆啤酒的疫苗试验

能否峰回路转， 机构都难免会受到

质疑。

中国股市监管风向的改变已是不

争的事实。 证监会近期出台了一系列

规范市场的政策： 鼓励分红、 创业板

退市、 遏止新股高市盈率发行、 打击

内幕交易等。 “监管层的政策导向非

常清晰， 就是要加强监管、 完善各项

规则， 为股市打好制度基础， 为价值

投资提供健康的土壤。” 该基金经理

表示， “

A

股市场最终将回归为有投

资价值的市场， 为中国未来养老服务

的市场。”

南方一大基金公司投资总监表

示， 从

2009

年下半年以来， 市场投

机氛围浓厚， 炒作成风， 但物极必

反， 否极泰来， 市场本身有回归价值

的内在需求， 而监管政策的转向， 将

加快这种转变。 “最近我一直在思考

一件事： 未来市场会否回到

2006

年

那样以价值投资为主的市场？

2008

年之后的炒作之风会否消退？ 最近创

业板、

ST

股票大跌， 说明市场对这

种变化已有所反应。”

市场近年来已发生翻天覆地的变

化：

2005

年上证指数

1000

点时， 股票

流通市值为

9000

多亿；

2007

年

6000

点时， 股票流通市值为

8

万亿； 而现在

股票流通市值在

17

万亿

～18

万亿 。

“股市已发生革命性的转变， 由交易特

征转变为投资特征， 未来， 市场必将回

归到以公司的价值为基础， 老百姓买了

股票以后可以通过分红实实在在赚钱。”

该投资总监表示， “基金作为市场最大

的机构投资者， 应回归价值投资长期投

资的本源， 为

A

股市场优质投资文化

的建立起应有的推动作用。”

“价值投资必将重回市场， 我对

明、 后年的市场非常看好。” 一基金经

理表示。

市场的脸正悄悄在改变。 上述投资

总监表示， 身为机构投资者， 如果仍停

留在前几年的惯性思维， 必将被时代所

抛弃。

ETF

纳入两融首周创

1.6

亿巨量成交

50ETF

首次荣登沪市日融资买入额首位

证券时报记者 杨磊

被基金业和证券业十分看好的交

易型开放式指数基金 （

ETF

） 融资融

券业务在开通的首周就创造了亿元巨

量成交， 不仅融资买入额和融券卖出

量合计超过

1.6

亿元， 而且在

12

月

9

日， 上证

50ETF

还成为沪市日融资

买入额最 多 的证券品种 ， 达到

3415.58

万元。

沪市

12

月

10

日公布了

12

月

9

日的融资融券数据， 而深市

12

月

9

日的融资融券数据要今日上午公布，

目前沪市

ETF

已经有了纳入两融首

周

5

个交易日的全部数据， 而深市只

有前

4

个交易日的数据。

证券时报统计显示， 沪深

ETF

上

周合计融资买入额达

1.495

亿元， 其

中沪市为

1.326

亿元， 深市前

4

个交

易日为

1691

万元。 深市融券卖出量

为

194.93

万份， 融券余额为

287.05

万

元； 沪市融券卖出量为

533.15

万份， 融

券余量为

100.95

万份。 以

ETF

平均成

交价格来看， 沪深两市

ETF

融券卖出量

对应的卖出金额约为

1200

万元， 加上

融资买入量， 合计超过了

1.6

亿元。

值得关注的是， 上证

50ETF

融资

买入额和排名上升迅速， 已在

12

月

9

日上升到了沪市第一名。

今年

12

月

5

日， 上证

50ETF

还以

1461.51

万元的融资买入额名列沪市第

十五名，

12

月

6

日上升到了

1850.84

万

元和第五位，

12

月

7

日和

12

月

8

日融

资买入额大幅上升到了

2800

万元左右，

分别名列沪市第三和第二位， 并且终于

在

12

月

9

日以

3415.58

万元的融资买

入额， 超过所有的沪市股票成为沪市融

资买入额最多的证券品种， 第二名民生

银行的融资买入额为

3234.51

万元。

从海外市场发展来看，

ETF

已成为

投资者融资融券交易的主力之一， 特别

是最具代表性的

ETF

融资融券成交量往

往比股票高出很多， 是投资者进行杠杆

或对冲的重要工具。

从融资买入余额来看， 上证

50ETF

以

5422

万元绝对领先， 占到

7

只

ETF

融资买入余额的

74.44%

。 而深市的深

100ETF

和中小板

ETF

表现也不错， 分

别有

617.98

万元和

554.81

万元， 名列

第二和第三位。 上证

180ETF

以

475.9

万元名列第四， 另外两只

ETF

融资买入

余额不足

100

万元。

从融券卖出量来看， 上证

50ETF

在

12

月

9

日以

61.89

万份名列沪市所有证

券的第五名， 深市的中小板

ETF

在

12

月

8

日以

31.36

万份名列深市所有证券

融券卖出量的第七位。 融券卖出余量最

多的

3

只

ETF

分别为中小板

ETF

、 上证

180ETF

和上证

50ETF

， 分别为

51.91

万

份、

50.91

万份和

48.65

万份。

证监会近期出台了鼓励

分红、 创业板退市、 遏止新

股高市盈率发行、 打击内幕

交易等一系列规范市场的政

策， 就是要加强监管、 完善

各项规则， 为股市打好制度

基础， 为价值投资提供健康

的土壤。

A

股市场最终将回

归为有投资价值的市场， 为

中国未来养老服务的市场。

基金作为市场最大的机构投

资者， 应回归价值投资长期

投资的本源， 为

A

股市场优

质投资文化的建立起应有的

推动作用。
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