
杨磊

/

制表 吴比较

/

制图

国泰双利债分红给力

日前， 国泰旗下国泰双利债券发布公告，

其中债券

C

将向持有人进行第三次分红。 分

红公告显示， 国泰双利债券

C

将以

12

月

12

日为收益分配基准日， 向基金份额持有人每

10

份派发现金红利

0.82

元。 而债券

A

， 向基

金份额持有人每

10

份派发现金红利

0.96

元。

成为进入四季度后进行分红的

9

只债基中， 最

有分量的债基。 （张哲）
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公募基金上

900

只台阶 破千在望

2009

年以来基金数量增加一倍多

证券时报记者 朱景锋

今年新基金发行疾进， 产品数

量从年初的

704

只猛增到目前的

902

只， 一年内连破两大整数关

口。 接下来还有

63

只新基金获批

发行， 基金产品总数破千在望。 但

令人遗憾的是， 由于股市表现不

佳， 今年密集成立的新基金大面积

跌破面值。

据证监会网站本周公布的信息

显示， 截至

11

月底， 我国基金管

理公司总数为

69

家， 公募基金总

数为

887

只， 截至

12

月

13

日，

12

月份以来共有

15

只新基金密集成

立， 公募基金总数正式迈上

900

只

的新里程， 达到

902

只。 从

800

只

到突破

900

只， 仅用了不到半年。

截至

12

月

13

日， 今年以来已

有

198

只新基金成立， 远超过去年

全年的

147

只， 创单年度新基金成

立数历史新高。 这些基金合计募资

2636

亿元， 平均单只基金成立规

模仅为

13.31

亿元， 创历史新低。

按各基金的发行计划， 若不出现延

长募集的情况， 年底之前还将有

12

只基金完成募集陆续成立， 年

底基金总数将达到

914

只。

目前， 依然有众多获批的新基

金在发或等待发行， 招商优势企业、

长城久兆中小板

300

指数分级基金

和上投摩根健康生活品质基金确定

将跨年度发行， 已获批但尚未发行

的新基金达到

48

只， 而已上报证监

会等待获批的新基金则多达

77

只。

如此多的基金要上柜销售， 预计明

年上半年新基金发行仍将保持密集

状态， 基金总数突破

1000

只大关指

日可待。

不过， 虽然近三年来基金产品

数量大增， 但基金投资能力却令人

堪忧， 基金投资能力的提升速度远

落后于基金数量增速。 截至

13

日，

今年以来偏股基金整体跌幅超过大

盘， 没有超额收益。

2009

年以来基

金数量增加一倍多， 但三年来偏股基

金平均收益率仅和同期沪深

300

指数

涨跌幅相当， 没有表现出基金专家理

财的优势。

分析人士认为， 在投资能力没有

较大提高的情况下， 当前新基金密集

发行只是一种虚假的热闹， 盲目发行

新基金只会让越来越多的投资者深陷

其中。 据统计， 由于股市大跌， 而不

少基金建仓过快， 今年成立的新基金

大面积跌破发行面值。

华安创新混合配置

成立十年回报率超

200%

晨星数据显示， 国内首只开放式基金华安

创新混合配置基金成立十年来， 截至

11

月

30

日， 该基金自

2001

年上市以来的总回报率达

到

237%

。

晨星数据分类显示， 截至

2011

年

11

月

30

日， 与华安创新 “同门” 的基金安顺自

1998

年成立以来总回报率

642.61%

； 而华安

旗下的混合型基金华安宝利配置基金自

2004

年成立以来， 则以

383.91%

的总回报率稳居

58

只同类基金前五名。 （张哲）

上投摩根董红波：

目前是介入健康品质

生活板块好时机

今年沪深股指整体表现差强

人意 ， 唯有大消费概念表现抢

眼， 再一次成为熊市投资的独门

利器 。 在中证指数公司发布的

48

个主题指数中， 截至

11

月

30

日， 有

42

个主题指数的年内跌

幅超过

15%

， 今年最为抗跌的三

个指数分别为内地消费主题指

数、 内地银行主题指数和轻工产

业主题指数， 一些重仓食品、 饮

料、 服装、 医药、 卫生等行业的

大消费类主题基金， 今年业绩明

显居前。

从长期来看大消费概念也是

经久不衰的投资主题。 从

2005

年

6

月

6

日沪指跌破

1000

点算起，

截至

2011

年

11

月

30

日， 中证消

费指数的涨幅高达

667.05%

， 而同

期上证指数、 深证成指和沪深

300

指 数 的 涨 幅 分 别 为

130.20%

、

268.99%

和

208.24%

。

国内首只专注于健康品质生

活的股票基金——上投摩根健康

品质生活基金的拟任基金经理董

红波指出， 提高消费在经济中的

占比是中国经济转型的必然方向，

且从中长期角度来看， 健康生活

主题和品质生活主题是与

13

亿中

国人密切相关的两大投资主题，

是看得见、 摸得着的投资机会，

而且从资本市场历史经验来看，

消费品行业长期业绩表现较为稳

定， 在我国居民消费结构不断升

级、 宏观经济稳定向好的大背景

下， 健康生活和品质生活这两大

投资主题将具备巨大的发展空间，

目前消费板块相较于历史平均估

值已处于较低水平， 此时正是相

对低成本介入健康品质生活板块

的良好时机。 （张哲）

基金业绩年终排名

鹏华旗下债基有望夺冠

银河证券数据显示， 截至

12

月

9

日， 鹏

华丰收、 鹏华普天债券

A

、 鹏华普天债券

B

、

鹏华信用增利债券

A

、 鹏华信用增利债券

B

、

鹏华丰盛、 鹏华丰润今年以来的净值增长率分

别是

4.65%

、

2.48%

、

2.13%

、

0.90%

、

0.50%

、

0.30%

、

2.40%

， 刚成立的鹏华丰泽净值增长

率

0.10%

， 全部取得正收益。 其中， 鹏华丰收

4.65%

的收益在

64

只同类可比的基金中位居第

一， 其他三只成立满

1

年的债券基金均位列同

类基金前十。 基金分析人士更指出， 根据目前

的市场表现， 鹏华丰收有望摘得今年债基业绩

桂冠。 （朱景锋）

华泰柏瑞上证红利

ETF

可进行杠杆和做空交易

在华泰柏瑞上证红利

ETF

纳入双融标的

之后， 投资者可以用上证红利

ETF

进行杠杆

和做空交易。 作为杠杆工具，

ETF

与股票相

比， 具有杠杆系数较高的特点； 与分级指数基

金相比，

ETF

具有杠杆倍数可动态调整并保持

相对稳定的优点。

作为风险对冲工具，

ETF

则具有门槛较

低、 操作简便的优势。 就避险需求而言， 为了

有效对冲现货下跌的风险， 普通投资者选择

ETF

融券交易， 操作起来可能更加简便。

（程俊琳）

光大保德信“耀未来”

爱心助教活动走进重庆酉阳

11

月

30

日至

12

月

2

日期间， 光大保德

信基金 “耀未来” 爱心助教活动走进重庆酉

阳， 在当地土家族苗族自治县花田乡中心小学

进行了爱心助教， 在该小学举行出资捐建的梦

想教室的落成揭幕仪式。

据悉， 本次助教志愿团队由光大保德信基

金员工以及国内多家主流财经媒体的新闻从业者

组成。 本次爱心助教活动是光大保德信 “耀未

来” 乡村助学计划的有机组成部分。 （程俊琳）

基金专户开户

11

月回暖

11

月沪深两市新增

48

个专户账户，比

10

月增加

10

个

证券时报记者 方丽

见习记者 季斐雯

前期受市场影响有些低迷的基

金公司专户业务，

11

月份迎来 “小

回春”。 中登公司昨日公布的

11

月

《中国结算统计月报》 显示，

11

月

沪深两市新增

48

个基金公司专户

账户， 比

10

月份的新增数增加

10

个。 今年下半年以来， 专户业务一

直处于低迷状态。

据悉，

11

月份沪深两市专户开

户数分别为

27

户、

21

户， 比

10

月

有小幅回升， 不过仍处于今年低位

水平。 截至

11

月底， 目前沪深两

市基金专户户数为

1544

户， 和证

券投资基金

1738

户的开户数相差

不远。

实际上， 基金公司专户自今年

下半年以来开户数呈递减趋势，

7

月份分别在沪深交易所开户

25

个和

46

个， 合计开户数

71

个；

8

月份专

户分别在沪深交易所开户

35

个和

30

个， 合计开户数

65

个；

9

月份专

户分别在沪深交易所开户

25

个和

26

个， 合计开户数

51

个。 从整个

三季度看， 平均每月新开

62.3

个账

户。 而到

10

月份， 基金专户新增账

户下降到

38

个， 只有三季度月平均

开户数的

61%

， 下降幅度明显。

从销户数量看，

11

月基金专户

在沪深交易所分别销户

11

个和

15

个， 超过

10

月份合计销户

24

个，

也处于年内较低水平。

证券时报记者从多家基金公司

了解到， 由于前期基金专户在第三

季度受股市影响亏损较大， 无论是

一对一专户， 还是一对多专户， 基

金公司业务都面临很大困难， 因此

基金公司普遍放慢专户业务发展步

伐。 据深圳一位业内人士表示，

11

月份专户业务有所回暖， 和专户业务

“

200

亿规模” 限制取消有关， 不少中

小型基金公司开始发力专户业务。

深圳一位专户业务人士还表示，

目前市场跌得太厉害， 前期专户产

品净值受到影响， 渠道积极性普遍

不高， 再加上银行年底冲存款的影

响， 可能

12

月份基金专户业务也将

处于低迷状态， 基本上基金公司无

力发售。

不过， 日前也有少数基金公司

开始弱市发力专户业务， 华商基金

近期开始发售两款专户产品， “华

商—中信

-

成长优选

2

号资产管理

计划” 和 “华商

-

中信金通

-

成长优

选

3

号资产管 理计 划 ” 。 此 外 ，

《中国结算统计月报》 还显示，

11

月企业年金开户沪深两市均新增

14

户，

11

月底账户数为

3957

户。

申万进取累计净值首破

3

毛 创基金史上纪录

昨日累计净值下跌到

0.291

元

证券时报记者 木鱼

尽管股市远没有达到

2008

年全球金融危机时的低点， 但

昨日基金累计净值史上第一次

跌破

3

毛大关， 达到

0.291

元，

创造这一纪录的是申万深成分

级基金中的申万进取份额， 主

要原因在于较高的投资杠杆和

基金在股市阶段高点建仓。

12

月

13

日随着股市大跌超

过

2%

， 申万进取的累计净值和

单位净值大跌超过

8%

达到

0.303

元。 随着昨日市场继续下

跌， 深成指下跌

1.06%

， 申万进

取的累计净值和单位净值再次

大跌

3.96%

， 达到

0.291

元。

而在

2008

年全球金融危机

的低点时， 当时累计净值最低

的基金是上投亚太， 约为

0.34

元左右； 在投资于

A

股的基金

中， 当时中邮成长等基金的累

计净值曾经低于

0.4

元，

2008

年

11

月

4

日中邮成长累计净值

为

0.3955

元。

申万进取目前的累计净值已

经明显低于

2008

年当时基金的

最低累计净值， 较高的投资杠杆

和在股市阶段高点建仓被认为是

申万进取累计净值跌破

3

毛的两

大主要原因。

据悉， 申万进取的初始杠杆

为

1

倍， 但随着累计净值和单位

净值大幅下跌， 投资杠杆水平大

幅提高， 当申万进取累计净值和

单位净值下降到

0.3

元左右时，

投资杠杆放大到

4

倍以上， 也

就是母基金申万深成分级净值

下跌

1%

， 申万进取净值将下跌

4%

以上。

从建仓时机来看， 母基金申

万深成分级建仓在

2010

年四季

度， 正好当时是深成指的阶段高

点， 达到

13000

点左右， 而昨日

深成指收盘只有

9093.03

点， 下

跌幅度超过

30%

。

仅从单位净值来看， 申万进取昨

日

0.291

元的单位净值并不是历史最

低， 除了折算后的超大盘交易型开放

式指数基金 （

ETF

） 之外， 瑞福进取

在

2008

年

11

月

4

日的单位净值曾经达

到过

0.236

元， 不过由于瑞福进取曾经每

份分红

0.225

元， 该基金当时的累计净值

最低为

0.461

元。

重啤估值再下调 重仓封基有望回归

大成、国泰再发重啤估值下调公告，调整后价格为

43.07

元

证券时报记者 杨磊

见习记者 陈春雨

随着昨日重庆啤酒股价连续第

五个跌停， 大成、 国泰两家基金公

司再度发布重庆啤酒估值下调公

告， 调整后的价格为

43.07

元。 与

此同时， 重仓持有重庆啤酒的

4

只

封闭式基金昨日整体跌幅趋缓， 其

中还有一只基金略有反弹， 业内人

士表示， 重仓持有重庆啤酒封闭式

基金的估值有望在短期内回归。

大成基金今日公告显示， 经与

托管银行商定， 自

12

月

14

日起对

公司旗下基金持有的重庆啤酒进行

估值调整， 估值价格调整为

43.07

元。 比昨日收盘的

47.86

元下调了

10%

， 这是大成基金公司第三次下

调重庆啤酒估值， 此前两次都是下调

2

个

10%

。

国泰基金今日公告显示， 经与托

管人商定， 决定自

12

月

14

日起， 对

旗下国泰中小盘成长、 国泰金鹰增长

以及国泰沪深

300

指数基金所持有的

重庆啤酒继续进行估值调整， 估值价

格调整为

43.07

元。 这是该公司今年

12

月以来第五次下跌重庆啤酒估值，

第一次是因停牌而调整估值， 第二次

下调了

2

个

10%

， 第三次和第四次

分别下调

10%

。

目前基金公司中下调重庆啤酒估

值最低的依然是易方达基金公司， 该

公司已经提前一天将重庆啤酒估值调

整到

40.22

元。

关于重啤另一个受关注的的焦点

在于重仓重庆啤酒的封闭式基金价格

下跌趋缓， 甚至在弱市场还有所反

弹。 重庆啤酒今年三季度末进入了基

金景宏、 基金景福、 大成优选和基金

汉盛

4

只封闭式基金的十大重仓股。

12

月

8

日到

13

日基金景宏和基

金景福的价格下跌幅度在

15%

左右，

大成优选和基金汉盛分别下跌

11.67%

和

4.86%

。 昨日基金景福和基金汉盛

的下跌幅度明显降低， 分别下跌

0.9%

和

0.8%

， 大成优选超跌后价格昨日微

涨

0.14%

， 基金景宏昨日价格无涨跌。

东吴证券研究所吴非认为， 在近

期大幅杀跌中， 重仓重庆啤酒的封闭

式基金价格下跌已远超净值下跌幅

度。 在基金维持当前净值不变的情况

下， 截至

13

日收盘， 基金景福、 基

金景宏和大成优选的折价率年化收益

率 已 上 升 至

8.91%

、

10.03%

和

17.09%

， 短期内估值回归将是大概率

事件。 作为封闭式基金， 在本次事件

中不受份额变动的影响， 避免了被动

减持股票， 近期重仓重庆啤酒的封闭

式基金二级市场价格超跌， 估值有望

在短期内回归。

作为封闭式基金

，

在

本次事件中不受份额变动

的影响

，

避免了被动减持

股票

，

近期重仓重庆啤酒

的封闭式基金二级市场价

格超跌

，

估值有望在短期

内回归

。

“利增利” 小收益玩出大不同

台湾有句俗话叫：人两脚，钱四脚。 意思是说钱有四只

脚，钱追钱，比人追钱快多了。

毋庸置疑， 投资理财已经成为普通人迈向富裕的有效

途径。 但面对目前这样一个复杂的市场，很多投资人为了控

制风险，更偏向将大部分家庭备用金投向存款、货币基金等

低风险产品。

然而在高涨的

CPI

面前， 低风险产品的投资优势不断

被撼动。 人们不禁问：有没有一种投资方式，能在控制一定

风险的基础上，让本金理性升值呢？

我们假设一位投资人用

10

万元购买固定收益类基金

产品，一年获取

3%

的收益回报。 本金部分是家庭储备金，投

资人并不愿意面对该部分资金的投资损失， 那么在不改变

本金投资方向的前提下，用

3%

的收益进行高风险产品的再

投资又如何呢？ 根据过往市场数据计算，若将收益部分投资

于股票基金， 牛市行情中甚至能实现收益部分翻番的投资

效果；若市场下跌，则损失也只限制在收益部分。

反之，若收益部分与本金一同购买原固定收益类产品，

通过简单计算可知， 收益部分在第二年的投资中只会为投

资人带来

0.09%

的额外回报（以上模拟数据仅供参考）。

选择收益再投资的方式增利， 除投资人自行手动操作

外，市场上也已出现相对成熟的投资服务，华安基金的“利

增利”业务就是一个典型的例子。

“利增利”的业务原则，简单地说就是本金仅用于低风

险基金投资，而用赚来的钱去进行增利投资。 投资人先指定

一个低风险基金（如货币基金）作为“种子基金”

,

该“种子基

金”每月获得的收益部分，则由投资人事先指定一个“增利

基金”（中高风险基金品种），每期买入

,

以期通过利滚利的方

式，获得更高的投资回报。

这样做的好处在于通过低风险基金降低本金投资风

险，而增利部分的投资则适当分享股市收益，每月一结的投

资形式，能发挥类似定期定额的分散投资效应。 据了解，增

利部分的投资方式，除能选择传统的定期投资外，还能联动

该基金公司颇受欢迎的趋势定投业务。 这种定投方式能顺

应市场趋势， 在高低风险不同的两种基金中自动调整定投

对象，在牛熊交替市场中具有明显优势。

用赚来的钱进行风险投资，让钱追钱，“利增利”看似是

投资方式上的小变化， 却蕴含着合理提高资金利用率的大

道理，这样低风险巧投资的投资工具，值得投资人花时间去

了解。

(CIS)


