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重庆啤酒

（

600132

）

披露研究了

13

年的治疗性乙肝

疫苗的揭盲数据

，

由于数据低于预期

，

至昨日公司股票

已经

5

个

“

一

”

字跌停

，

股价由最高时的

83.12

元跌至

昨日收盘价

47.86

元

。

在重庆啤酒乙肝疫苗揭盲事件影

响下

，

相关的新药概念股也受到重创

。

投资者也开始理

性对待上市公司进行的新药研发

。
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微利时代来临
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需求开启尚待财政支持明确
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我国对美进口车实施“双反”

专家称对国内车市影响较小

证券时报记者 张莹莹

昨日， 商务部发布公告， 决定对美部分进

口汽车实施反倾销和反补贴措施， 进口经营者

在进口原产于美国的排气量在

2．5

升以上的进

口小轿车和越野车时， 应缴纳相应的反倾销税

和反补贴税， 实施期限

2

年， 自

2011

年

12

月

15

日起到

2013

年

12

月

14

日止， 征税的对象

包括美国通用汽车、 克莱斯勒汽车等。

汽车行业专家向寒松告诉记者， 此次针对美

国部分进口车实施 “双反” 对中国车市影响不

大。 首先， 中国从美国进口的汽车数量不多， 而

是以德国等欧洲国家居多； 另外， 从双反的对象

来看， 进口的车型主要集中在

30

万元

～50

万元

的车型， 但通用、 福特、 凯迪拉克等汽车企业都

已在中国有合资公司， 因此对中国车市整体影响

不大， 仅对部分进口车型， 例如克莱斯勒的吉

普、 凯迪拉克的部分车型等有一定影响。

据了解， 中国自

2001

年底加入世界贸易

组织以来， 进口汽车

10

年间平均年增长

30%

。 今年前

10

月， 奥迪、 路虎、 沃尔沃、

雷诺、 保时捷和凯迪拉克

6

个品牌增速超过

50%

， 其中

5

个是豪华品牌。

瑞典萨博轿车公司

获中国车企注资

据新华社电

瑞典汽车制造商萨博轿车公司新闻发言人

埃里克·吉尔斯

１３

日证实， 萨博已收到中国青

年汽车集团向其注入的第一笔资金。

吉尔斯拒绝透露青年汽车集团向萨博注资的

具体金额， 但萨博母公司瑞典汽车公司董事会主

席维克托·米勒接受一家瑞典媒体采访时表示，

注资规模超过

３４０

万欧元 （约

４４３

万美元）。

萨博先前拖欠瑞典税务部门的债务高达

３００

多万瑞典克朗 （约

４１．８

万美元）， 一些分

析人士曾预测萨博将用中方注入的资金还这笔

债。 但吉尔斯

１３

日澄清， 萨博依靠自身融资

已还清拖欠税务部门的债务， 其先前被冻结的

２１３０

万瑞典克朗 （约

２９７

万美元） 资金也由

此 “解冻”。

据瑞典通讯社报道， 青年汽车集团注入的

首笔资金将被用于偿还萨博重组过程中产生的

债务， 而萨博拖欠员工的薪水可能由青年汽车

集团后续注入的资金解决。 瑞典工会方面一名

消息人士透露， 用于发放员工工资的资金最晚

将于

１５

日到账。

深国商

解除转让资产合同

证券时报记者 张莹莹

深国商 （

000056

） 今日公告称， 日前公司

拟以

9000

万元价格转让全资子公司深圳市深

国商商业管理有限公司

100%

股权， 但由于交

易方无法支付股权转让款， 从而要求解除转让

合同。

深国商称， 公司

12

月

14

日下午收到交易

方深圳市南湖置业有限公司发来的关于解除股

权转让合同的商函。 函件内容为， 股权转让合

同签署后， 南湖置业在等待深国商股东会通过

的同时积极筹集资金， 由于信贷控制及政策变

化的原因， 导致南湖置业无法按时支付股权转

让款。 南湖置业表示， 为了不耽误贵司的经

营， 请求解除上述股权转让合同。 深国商称，

经综合考虑对方的支付情况和已签署的商业公

司股权转让合同的生效和实施条件， 公司拟同

意解除合同。

川投能源 天威保变

公告四川硅业停产检修

证券时报记者 魏隋明

近日， 川投能源

(600674)

和天威保变

（

600550

） 双双接到天威四川硅业有限公司报

告， 四川硅业已于近日开始进行临时检修停产。

天威保变称， 四川硅业

2010

年实现净利

润

533

万元， 占公司

2010

年净利润的

0.86%

。

据此， 四川硅业此次临时检修停产不会对公司

2011

年和

2012

年利润产生较大影响。 川投能

源称， 根据今年

6

月公司与川投集团签订的

《股权委托管理合同》 规定， 在股权托管期间

内， 天威四川硅业所产生的利润， 运行过程中

相对应的营业成本、 费用、 税赋及亏损等全部

由川投集团自行承担。 因此， 天威四川硅业停

产技改不会对川投能源产生影响。

未发先破超七成 上市公司再融资陷困局

证券时报记者 建业

4

个月之前， 本报曾统计过

上市公司增发底价高于二级市场

价格的数据， 当时出现增发价格

倒挂的上市公司占已公布预案但

尚未实施公司总数的三分之一左

右。 而截至昨日， 随着

A

股的大

幅下跌， 这一数据已上升到

70%

以上。 在资本市场和实体经济不

确定性增强的今日， 大面积的价

格倒挂将对相关公司形成不小的

压力。

根据同花顺

iFinD

统计， 今年

以来截至

12

月

14

日收盘， 共有

259

家

A

股上市公司公布了增发方

案， 其中

188

家

14

日的收盘价低

于增发底价， 如果剔除没有公布增

发底价的

9

家公开增发的公司， 则

这一比例已经高达

75%

。

上述统计显示， 二级市场价格

与增发底价差距较明显的公司包

括恒逸石化 （

000703

）、 山东黄

金 （

600547

） 等。 其中恒逸石化

最新收盘价为

29.23

元

/

股， 而其

增发底价为

46.4

元

/

股， 两者相

差约

37%

。

除了在绝对值方面相差明显之

外， 部分增发价格与二级市场倒挂

的上市公司还面临着批文即将到期

的尴尬。 其中创元科技 （

000551

） 已

于

7

月

26

日拿到了证监会的核准批

复， 按照规定， 这一批复的有效期为

6

个月， 也就是说创元科技需要在

2012

年

1

月

26

日之前完成增发， 距

今只剩下约

40

天时间。

在二级市场上， 创元科技昨日收

盘价为

11.44

元

/

股， 而公司的增发

底价为

15.5

元

/

股。 显然， 创元科技

要在法定时间内完成增发， 面临着

较大的压力。 而或是为了促成增发，

创元科技控股股东苏州创元投资发

展

(

集团

)

有限公司曾于

11

月

21

日

通过二级市场增持了创元科技部分

股份。

与创元科技类似， 为了维护股

价， 近期多家涉及增发的上市公司控

股股东或高管选择了增持公司股票

的方式表达信心 ， 其中苏宁电器

（

002024

） 副董事长孙为民、 总裁金

明、 副总裁孟祥胜、 副总裁任峻及

部分核心管理人员在

12

月

12

日宣

布计划在未来

1

个月内， 以合计不

超过

2

亿元增持公司股票。 苏宁电

器目前的二级市场价格低于此前提

出的增发底价。

除了增持股票， 上市公司控股

股东还通过承诺未来注入资产质量

的方式来维护二级市场价格。 在这

类公司中， 河北钢铁 （

000709

） 在

增发价格倒挂的情况下仍然完成了增

发， 而内蒙华电 （

600863

） 的二级市

场价格目前已略高于增发底价。

但值得注意的是， 近期大量上市

公司未发先破的局面与

4

个月之前有

着明显的不同。 当时受到高铁事故等

事 件 性 因 素 的 影 响 ， 中 国 南 车

（

601766

） 这样的行业类上市公司的

融资计划受到影响， 但部分公司还是

通过下调增发价格、 冷处理不利信息

等手段期待市场恢复信心。 不过时至

今日， 宏观经济不确定因素增多的预

期已成市场共识， 价格倒挂现象的大

面积出现， 对相关上市公司形成严峻

考验。

增持升温 多家公司获大股东和高管力挺

证券时报记者 王瑾 魏隋明

大盘跌跌不休， 引来上市公司

股东增持护盘。 继日前安泰集团等

公司公告获得大股东增持后， 今日

沪深两市又有北京旅游等多家公司

披露股东增持情况。

12

月

13

日至

14

日期间， 北

京旅游 （

000802

） 控股股东中国华

力控股集团增持了公司共计

97.84

万股， 平均价格约为

9.35

元

/

股，

占公司总股本比例为

0.52%

； 同

期， 海虹控股 （

000503

） 控股股东

中海恒实业发展公司增持了公司

208.06

万股 ， 占公司总股本的

0.23%

， 增持均价为

7.21

元

/

股 。

12

月

14

日， 航天电子 （

600879

）

大股东中国航天时代电子公司增持

公司股份

160

万股， 占公司总股本

的

0.2%

。

8

月

11

日至

12

月

14

日， 申能股份 （

600642

） 大股东申

能集团累计增持公司股份

4038

万

股， 占公司总股本的

1.08%

。

公告显示， 华力控股增持北京

旅游是基于对公司未来持续稳定

发展的信心， 华力控股计划自首

次增持日起

12

个月内， 增持股份

比例不超过总股本的

3%

。 海虹控

股称， 此次中海恒增持是基于对

公司未来发展前景的信心， 并且

中海恒拟在未来择机以自身名义

通过二级市场继续增持公司股份。

申能集团拟自首次增持之日起

12

个月内， 增持不超过公司总股本

2%

的股份。

除大股东外， 上市公司高层也

愿意掏出真金白银加入增持的队

伍 。

12

月

14

日 ， 三 安 光 电

(600703)

接阚宏柱、 黄智俊等

4

名

董事、 高级管理人员通知， 上述

4

人

共计增持了

67.92

万股， 增持的价位

在

10.78

元

/

股

～11.1

元

/

股。 即便是按

照增持的最低价计算， 上述高层此次

增持所需资金也超过

732

万元。 三安

光电的上述高层均表示， 买入公司股

票属个人行为， 基于看好公司目前发

展状况和未来持续发展， 有可能继续

增持。

生物人工肝未获批 吉林敖东暂停二次投资

在重庆啤酒乙肝疫苗事件影响下，近期多只新药概念股显著下跌

证券时报记者 王瑾

由于生物人工肝尚未获得中国

国家药监局的批准 ， 吉林敖东

（

000623

） 决定停止对该项目的二

次投资。

吉林敖东今日公告称， 由于

6

个月的追加投资的期限已到期，

而生物人工肝尚未获得中国国家

药监局的批准， 公司为控制投资

风险， 保护公司利益， 决定暂不

追加

2500

万美元投资， 是否继续

投资， 公司将根据项目的进展情

况与美国生命治疗公司 （

VTI

） 继

续协商。

资料显示，

5

月

9

日， 吉林敖

东董事会审议并通过以自有资金投

资

200

万美元购买

VTI

公司

5%～

6%

的股权， 同时授予吉林敖东在

6

个月内追加

2500

万美元投资的

投资权。 追加投资的条件为， 如生

物人工肝项目获得中国药监局或美

国食品药物管理局批准， 则吉林敖

东将第二次投资

2500

万美元， 拥

有

VTI

公司至少

30%

的股权， 成

为其第一大股东。

吉林敖东称， 暂停追加该项投

资对公司没有重大影响， 作为

VTI

公司的股东， 公司将密切关注生物

人工肝项目的进展和报批情况。

不过， 吉林敖东此次暂停追加

投资或许并非坏事。 最近重庆啤酒

（

600132

） 披露研究了

13

年的治疗

性乙肝疫苗的揭盲数据， 由于数据

低于预期， 至昨日公司股票已经

5

个 “一” 字跌停， 股价由最高时的

83.12

元跌至昨日收盘价

47.86

元。

而在这一波无量跌停的背后， 投资

者也开始理性对待上市公司进行的

新药研发。

从二级市场来看， 在重庆啤酒

乙肝疫苗揭盲事件的影响下， 相关

的新药概念股也受到重创。

近日， 宣布进军抗肿瘤生物医

药领域的三峡新材 （

600293

） 股价

也开始大跳水， 由

12

月

5

日的

15

元

/

股左右跌至昨日收盘的

9.86

元

/

股。 此前宣布研制 “针对晚期大肠

癌的

APDC

治疗性疫苗” 的海欣股

份

(600851)

， 宣布自主研发国家一

类 生 物 抗 癌 新 药 的 江 苏 吴 中

（

600200

）， 以及宣布研制胃病疫

苗， 并要将胃病疫苗公司上市证券

化的岳阳兴长 （

000819

）， 这些曾

经顶着 “研制新药、 抗癌、 抗肿

瘤” 的帽子， 并在

A

股市场上被

大肆炒作的公司， 近日来股价也不

再坚挺。

海南海药

今年净利增长超

4

倍

海南海药 （

000566

） 今日公布

2011

年度业绩预增公告。 预计

2011

年

1

月

1

日

～12

月

31

日净利

润为

1.73

亿元

～1.96

亿元， 同比增

长

416%～485%

。 预计实现基本每

股收益

0.77

元

～0.87

元。

海南海药表示， 业绩变动的原

因主要为， 公司转让控股子公司海

南海药房地产开发有限公司股权，

获得

7300

万收益。 另外， 公司第

四季度销售情况较好， 主营业务利

润与上年同期相比有大幅增长； 非

公开发行股票工作完成后， 公司于

2011

年

9

月完成对上海力声特医

学科技有限公司的增资， 持有其

91.17%

的股份， 第四季度人工耳

蜗产品开始正式销售， 增加公司新

的利润来源。 （王瑾）

金风科技子公司

认购国电科环

H

股

金风科技 （

002202

） 今日披露

全资子公司金风新能源 （香港） 投

资有限公司作为投资者参与国电科

技环保集团股份有限公司

H

股发

行的相关情况。 出于双方业务战略

合作的考虑， 同时基于对国电科环

投资价值的认可， 金风科技拟以香

港注册成立的全资子公司金风新能

源为投资主体， 参与国电科环

H

股发行， 认购总值不超过

1500

万

美元的

H

股股份， 认购价格为其

首次公开发行股票时最终确定的发

行价格。 （郑昱）

中兴通讯间接参股

公司首发获通过

中兴通讯 （

000063

） 今日公告

称， 公司间接参股的深圳市聚飞光

电股份有限公司首发申请已于

2011

年

12

月

13

日获中国证监会

创业板发行审核委员会审核通过。

公告称， 中兴通讯出资

1530

万元， 持有深圳市长飞投资有限公

司

51%

股份， 是长飞投资的控股

股东 。 长飞投资持有聚飞光电

1287

万股， 占聚飞光电发行前总股

本的

21.62%

。 （王瑾）

冀东水泥

已收到退税款共

3.3

亿

冀东水泥 （

000401

） 今日公告

称， 截至

2011

年

12

月

13

日， 公

司及控股子公司累计收到增值税退

税

3.3

亿元， 全部计入当期利润总

额。 其中，

10

月至公告日共收到

增值税退税

1.45

亿元。

资料显示， 根据财政部、 国家

税务总局有关规定， 对满足销售

“采用旋窑法工艺生产的水泥或者

外购水泥熟料采用研磨工艺生产的

水泥， 水泥生产原料中掺兑废渣比

例不低于

30%

” 条件的自产货物

水泥实行增值税即征即退。

（王瑾）

记者观察

Observation

重庆啤酒流通股东质疑信息操纵

重庆啤酒 （

600132

） 连续跌停

5

个交易日， 流通股股东很受伤。 据

悉， 继重仓重庆啤酒的大成基金要

求公司停牌直至信息披露完整、 充

分之后， 又有流通股股东赶赴重庆，

向监管部门递交 《关于请求调查重

庆啤酒揭盲工作会议前后公告中表

现出的异常行为是否涉嫌内幕交易

和信息操纵的函》。

据相关流通股股东表示， 重庆

啤酒公布治疗用 （合成肽） 乙型肝

炎疫苗的揭盲结果并复牌后， 他们

作为重庆啤酒股东多次跟上市公司

交涉， 希望上市公司立即申请停牌，

并按照卫生部、 药监局的相关规定

进行专业的调查核实， 查证并解释

该异常数据的产生原因， 最终做出

符合科学规律的结论， 但上市公司

一直不予回应。

据重庆啤酒此前披露， 预计

“治疗用 （合成肽） 乙型肝炎疫苗

治疗慢性乙型肝炎的疗效及安全性

的多中心、 随机、 双盲、 安慰剂对

照的

II

期临床研究” 的统计分析结

果终稿将于

2012

年

1

月

6

日出具，

预计项目临床研究总结报告终稿将

于

2012

年

4

月

6

日出具。

（张珈）

确定性越高 增持越多

证券时报记者 向南

最近， 发布增持公告的上市公

司又多了起来。 记者注意到， 受到

控股股东或者高管增持的公司大都

是主板公司， 而中小板和创业板公

司相对较少， 其中原因除了新公司

股东们增持能力有限之外， 或许更

在于后者较高的估值和较大的不确

定性。

证券时报网络数据部统计， 今

年

6

月

12

日至

12

月

12

日的半年

时间内，

78

家深沪主板公司获得

股东和高管增持

202

次， 获增持公

司占主板公司总数的

5.6%

， 而中

小板创业板只有

31

家公司获得增

持

40

次， 获增持公司占中小板创

业板公司总数的

3.39%

。 主板公司

获得增持的股数为

9.21

亿股， 而

中小板创业板只有

2614

万股。

最普遍的观点是， 这些中小板

创业板公司发行市盈率较高， 创投

和法人股东收益较高， 有减持冲

动， 在此情况下股价承受压力， 不

适合增持。 而主板公司估值合理，

所以增持的较多。

记者认为， 最为根本的原因，

还是对不确定性的恐惧， 以及对确

定性的追逐。 如果中小板公司的确

如分析师预测的高速度增长， 享受

高估值无可厚非， 但这两年主板公

司和中小板创业板公司净利润增速

表明， 中小板和创业板公司并未占

优。 实际上， 一些此前号称某某细

分领域龙头的公司， 之后却有许多

强劲的竞争对手出现。 例如随着千

红药业上市， 投资者发现海普瑞之

外中国能做肝素钠的企业还有很

多。 而这些所谓的龙头企业同样面

临激烈的竞争环境， 而且这些企业

如果因一技之长而崛起， 还有被人

仿冒的风险， 鑫富药业的遭遇就是

如此。

虽然不确性较大， 但中小板创

业板公司里也的确存在一些好公司，

问题是甄别这些好公司的成本太高。

而在一些以传统行业为主的老公司

中， 增长较为确定的公司不少， 他们

的竞争优势显而易见， 比如获得控股

股东增持的洪城水业、 安泰集团等，

他们所从事的行业可能会有波动， 业

绩也会受到影响， 但他们的优势地位

变化不大。

不过， 在中小板和创业板中获得

股东和高管增持的也有传统行业， 以

苏宁电器为例， 经过多年发展， 苏宁

电器已经占据比较明显的优势地位，

盈利稳定， 获得股东增持的洋河股份

同样也具有这种特点。

中小板创业板公司增持现象较少

还有一个外围原因， 这些公司多在创

业期， 股东们一直在投入， 而甚少得

到分红， 增持能力有限， 如创业板近

半年获得增持的公司有劲胜股份和鸿

利光电两家， 增持主体分别是广东瑞

银和广发证券这两家投资机构。


