
代码 简称

复权最新收

盘价

（

元

）

２００１

年

６

月

１４

日收盘价

（

元

）

２００１

年

６

月

１４

日以来涨

幅

（

％

）

０００１５６ *ＳＴ

嘉瑞

１．２６ ２３．７３ －９４．７５

０００８０５ *ＳＴ

炎黄

１．８９ ２７．３１ －９３．２３

０００６２２ Ｓ*ＳＴ

恒立

１．１２ １５．０３ －９２．７９

０００８６３ *ＳＴ

商务

３．５０ ２０．３３ －８２．６６

０００６８２

东方电子

３．６０ １７．８０ －８０．００

０００６２０

新 华 联

２．８０ １３．９１ －７９．７９

０００５５７ *ＳＴ

广夏

７．００ ３１．４８ －７７．５３

６０００９１ ＳＴ

明科

３．６０ １５．７５ －７７．４９

６００８５４ ＳＴ

春 兰

５．７２ ２４．９５ －７７．４３

０００５９４

国恒铁路

３．８４ １６．３８ －７７．０６

６００６７９

金山开发

８．６３ ３６．３９ －７６．６１

０００６８１ *ＳＴ

远东

３．３１ １３．７３ －７６．３５

０００５３７

广宇发展

４．７３ ２０．０５ －７６．３３

６００２０７ ＳＴ

安 彩

５．２８ ２２．２０ －７６．２０

０００６７６ ＳＴ

思 达

６．７１ ２８．１３ －７６．０９

６００８００ ＳＴ

磁 卡

５．４９ ２１．７１ －７５．０２

６００７２６

华电能源

２．８８ １０．０７ －７１．７９

０００６３３ ＳＴ

合 金

８．７２ ３０．６３ －７１．６０

代码 简称

复权最新

收盘价

（

元

）

２００１

年

６

月

１４

日收

盘价

（

元

）

２００１

年

６

月

１４

日以来

涨幅

（

％

）

行业

最新市盈

率

（

倍

）

２００１

年

６

月

１４

日市盈

率

（

倍

）

最新总股本

（

万股

）

６００８３７

海通证券

９３．４１ ５．０５ １７４９．８３

金融

、

保险业

１８．０９ ＮＵＬＬ ８２２７８２．１２

０００１５７

中联重科

３１２．４０ ２７．９４ １０１４．９４

机械

、

设备

、

仪表

７．３３ ７７．８０ ７７０５９５．４１

０００８９５

双汇发展

１７０．６６ １５．３０ １００８．２０

食品

、

饮料

１２３．３１ ２９．６９ ６０５９９．４９

０００８６９

张 裕

Ａ ２６７．２９ ２３．９０ ９９１．８８

食品

、

饮料

３５．０４ ４８．７４ ５２７２８．００

０００５６８

泸州老窖

１１６．３５ １２．０２ ８４７．４６

食品

、

饮料

２０．３４ ３６．２８ １３９４２３．９５

０００６５１

格力电器

１０４．５８ １１．５１ ７８９．３１

机械

、

设备

、

仪表

９．１９ ２４．７６ ２８１７８８．８８

０００５３８

云南白药

１８９．０１ ２１．６４ ７６３．８６

医药

、

生物制品

３３．９４ ８３．０８ ６９４２６．６５

６００１１１

包钢稀土

１２３．９２ １５．９８ ６６２．６１

金属

、

非金属

１１．７５ ６３．８９ １２１１０２．２０

６００１３２

重庆啤酒

１４７．３４ １９．１５ ６４８．３０

食品

、

饮料

１０８．８４ ７９．８７ ４８３９７．１２

０００７９２

盐湖股份

１３６．９２ １７．８３ ６４４．１３

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１８．３３ ５８．２４ １５９０５０．９２

６０００６６

宇通客车

１３１．０６ １７．７０ ６４２．５５

机械

、

设备

、

仪表

１２．０７ ３０．７５ ５１９８９．１７

６００２７６

恒瑞医药

１６５．６０ ２２．０５ ６３９．９５

医药

、

生物制品

３７．２０ ７１．８１ １１２４１４．９７

０００８５８

五 粮 液

２６４．３７ ３８．８２ ５６９．１２

食品

、

饮料

２０．１１ １７．６２ ３７９５９６．６７

０００４２３

东阿阿胶

７７．９６ １２．００ ５３９．５７

医药

、

生物制品

３６．０８ ３９．０７ ６５４０２．１５

０００６２３

吉林敖东

９９．６０ １５．３０ ５３６．４３

医药

、

生物制品

６．９１ １０３．９３ ６８８０２．９６

０００００２

万 科

Ａ ８８．５６ １４．１１ ５１８．０４

房地产业

１６．３４ ３０．０１ １０９９５２１．０２

本版作者声明： 在本人

所知情的范围内， 本人所属

机构以及财产上的利害关系

人与本人所评价的证券没有

利害关系。
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12

月

14

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有大同证券

分析师王志宏、 海通证券分析师陈

洁彬、 东莞证券分析师方亮、 九鼎

德盛投资顾问有限公司分析师肖玉

航。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 航天机电

(600151)

成本

16.3

元， 请问什么价位能做

高抛低吸？

王志宏： 目前该股风险主要有

两方面： 一是大盘调整的风险； 二

是公司基本面发生变化， 此前市场

预期较高的光伏业务受到了严重冲

击， 公司业绩预期变差。 低价还需

地量， 目前仍不是低吸时机。

时报网友： 三友化工

(600409)

如何操作？

王志宏： 受经济下滑影响， 作

为周期性行业的化工板块在下半年

也随大盘走弱。 该股短线调整概率

仍较大。

时报网友： 国脉科技

(002093)

如何操作？

陈洁彬： 国脉科技短期放量，

但受大盘影响， 上升空间较为有

限， 建议半仓持股。

时报网友： 南方航空

(600029)

现价可以买入么？

陈洁彬： 近期人民币汇率连续

跌停， 对相当部分外汇结算的航空

股来说是较大的利空预期， 短期建

议观望， 中长线可分批布局。

时报网友： 通化东宝

(600867)

成本

9.4

元， 是否可以持有？

肖玉航： 通化东宝基本面不

错， 估值也比较合理， 可持股。

时报网友： 宏图高科

(600122)

成本

8.9

元， 中粮屯河

( 600737)

成本

10.8

元， 如何操作？

方亮： 目前市道偏弱， 想一步

到位解套比较难。 可待宏图高科不

再创新低后补仓， 反抽

10

月平台

低点之后部分减持。 中粮屯河亦建

议通过波段操作来降低成本。

时报网友： 氯碱化工

(600618)

近期会反弹吗？

方亮： 氯碱化工目前仍在下降

通道中运行， 如回抽

10

月

24

日低

点

11.28

元附近可适当减。

时报网友： 同方股份

(600100)

后期走势如何？

方亮： 同方股份作为老牌科技

股， 将来仍有活跃的可能， 可持股

或分批低吸。

时报网友： 烟台万华

(600309)

成本

12.15

元， 如何操作？

方亮： 公司业绩优良， 但股价

还在下降通道运行， 目前考虑持股

或者波段操作。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

南京银行

(601009)

评级：增持

评级机构：申银万国证券

随着债券市场逐步转牛， 南京银行从三季

度末开始着力配置的长久期类债券产品占比也

在逐步提高， 预计债券类资产的增速在

2012

年保持

30%

的高速增长， 债券部分利息收入

占利息收入的比重增长到

32%

， 债券收入占

营业收入的比重将回到历史均值的

40%

左右。

同时， 我们认为南京银行不论是从选址策

略， 还是从经营角度都是城商行异地扩张中更

加经济的银行。 冻结了一年的城商行异地扩张

政策在

2012

年一旦放松， 将是南京银行业绩

表现的催化剂。 另外， 相比较贷存比已经接近

监管界限的股份制银行， 南京银行较低的贷存

比 （三季末

60.36%

） 和相对较高的资本充足

率水平 （三季末核心

10.89%

， 资本

11.67%

），

给其留出了相对较大业绩增长空间， 而近期获

准发行的

45

亿次级债有望在年末提高其资本

充足率到

14.5%

。

预计南京银行

2011

年、

2012

年每股收益

分别为

1.01

元、

1.29

。 目前城商行板块相对于

银行板块的高溢价在异地扩张冻结后逐渐减

小， 随着政策放松以及南京自身业绩伴随债券

牛市到来的优越性， 我们认为其估值在

2012

年将有所回归， 建议 “增持”。

省广股份

(002400)

评级：审慎推荐

评级机构：第一创业证券

公司公告， 获取了深圳巴士集团属下

3854

台公交大巴的五年车身广告经营权及合

作期内深圳巴士集团新增加公交大巴的车身广

告经营权。 合作期限为五年， 自

2012

年

1

月

1

日至

2016

年

12

月

31

日。

2012

年需支付媒

体使用费为

9638.85

万元， 以后每年以媒体资

源使用费的

5%

的年递增率增加。 考虑到新增

营销和管理费用， 我们预计

2012

年公司在深

圳巴士车身广告业务上接近盈亏平衡， 从

2013

年开始贡献利润， 并逐年提高。

这次成功投标显示了公司在大力增加优秀

广告资源的战略的执行。 预计公司

2011

年到

2013

年每股收益将分别是

0.67

元、

0.96

元、

1.17

元， 维持 “审慎推荐” 评级。 风险提示：

经济增长放缓对广告业务的影响。

海大集团

(002311)

评级：持有

评级机构：国金证券

公司全国市场占有率接近

10%

， 其中水

产预混料位居行业第一， 水产配合料位居行业

第二 （仅略低于通威）， 鸡料和鸭料分别为广

东省第一和第二。 公司的业务模式为： 以优质

和差异化的技术服务提高养户盈利， 从而拉动

饲料销售业务的增长。 公司研发成果较优， 技

术服务阵容强， 恰好符合水产养殖的技术需

求。 公司开拓华中华东市场， 开发鱼苗和微生

物制剂等附加产品， 有望成为国内水产饲料第

一。 公司畜禽饲料目前正在调结构阶段： 依托

技术和采购优势， 大力发展猪饲料， 销量年增

速

70%

以上， 有效提高畜禽料盈利水平。 公

司在华中、 华东积极新建产能， 预计

2013

年

总产能从

2010

年的

380

万吨扩张至

830

万吨。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.58

元、

0.79

元和

1.11

元， 首次给予 “持

有” 评级。 风险提示： 恶劣天气导致水产饲料

需求减少的风险； 大范围禽畜疫病导致禽畜饲

料需求减少的风险； 饲料成本急速上涨风险；

快速扩张下的内部管理风险。

鱼跃医疗

(002223)

评级：推荐

评级机构：平安证券

公司近日公告子公司苏州医疗用品厂将展

开收购活动完成后， 医疗用品厂将持有华佗公

司

100%

的股份， 持有中原公司

100%

的股份。

华佗和中原公司主要向公司供应出口的套管式

针灸产品。 我们预计完成并购后， 两家并购标

的针灸针

2012

年收入将实现翻番， 合计达到

2500

万元左右。

公司三季度营业利润增长， 主要是因为

7

月、

8

月外销收入占比较大， 同时三季度原材

料主要来源于原来价格高位库存， 因此导致毛

利下滑严重， 预计第四季度将有所好转； 预计

2011

年

50%~60%

的利润增长仍然有保障。 不

过将

2012

年的增长预测由

50%

下调至

40%

。

此外， 预计公司将在

2012

年一季度推出手术

刀、 注射器和血糖仪三大产品。

预计公司

2011

年

~2013

年全面摊薄后每

股收益分别

0.6

元、

0.83

元和

1.15

元， 考虑到

2012

年业绩增速放缓， 下调评级至 “推荐”。

（罗力 整理）

自

2001

年

6

月

14

日至今，十年前上市的

1042

只股票中

134

只上涨一倍以上

十年牛股 产业兴衰休戚与共

证券时报记者 罗力

据证券时报网络数据部统计，

在

2001

年

6

月

14

日之前上市的

1042

只

A

股中， 考虑除权因素，

到昨天收盘，

382

只股票在这

10

年

期间股价实现上涨。 其中， 三联商

社因海通证券借壳而华丽变身， 并

荣获涨幅榜冠军， 昨日收盘价较

2001

年

6

月

14

日收盘价上涨了

17

倍， 中联重科与双汇发展则分别以

10

年

10

倍的涨幅居亚军、 季军之

位。 这

10

年间涨幅超过

5

倍的还

有张裕

A

、 泸州老窖、 格力电器、

云南白药等

13

只股票， 即两市有

16

只大牛股在

10

年间的股价涨幅

超过了

5

倍。 上涨在

1

倍以上

5

倍

以下的股票合计有

118

只， 包括山

西汾酒、 美的电器、 伊利股份、 西

山煤电等， 此外， 还有

83

只股票

阶段涨幅在

1

倍以下但超过了

50%

，

77

只股票涨幅在

20%

至

50%

之间，

88

只股票涨幅低于

20%

。

目前来看， 这些取得正收益的

股票主要分布在医药生物、 食品饮

料、 机械设备、 金融、 批发零售、

有色、 煤炭、 房地产、 社会服务

业、 传播等行业中， 此外， 化工、

信息技术、 电子、 交通运输、 纺织

服装类也有部分个股入选。

而在股价翻番的

134

只股票

中， 行业特征更为显著， 基本集中

在医药生物、 食品饮料、 机械设

备、 金融、 批发零售、 有色、 煤

炭、 房地产这

8

大行业。 与强势的

股价相对应的是， 这些行业近年来

都经历一轮强烈的景气周期高点，

如地产、 有色、 机机械设备等， 有

的板块如食品饮料、 生物医药至今

仍然保持良好的景气度。 看来， 尽

管

A

股的市场指数并不完全是国

民经济的 “晴雨表”， 但是， 其中

的个股、 板块表现， 仍然与国民经

济中的产业荣衰密切相关。

同时， 这

134

只翻番股基本上

都是市场耳熟能详的绩优股， 也是

基金等机构投资者的重仓股， 目前

整体市盈率偏低， 其中，

24

只股

票

2011

年市盈率在

10

倍以下，

40

只股票动态市盈率在

10

倍至

20

倍

之间， 即差不多一半的股票市盈率

低于

20

倍， 而

50

只股票市盈率在

20

倍至

50

倍之间， 超过

50

倍或

亏损的股票仅有

20

只。

不过， 这些绩优股并不是生来就

是 “白马”。 与

2011

年市盈率整体偏

低的现状大相径庭的是， 在

2001

年

时这些翻番的股票估值大多高高在

上。 据证券时报网络数据部统计， 在

2001

年

6

月

14

日，

2001

年市盈率低

于

20

倍的股票只有

2

只， 分别是五

粮液

( 17.62

倍

)

、 攀钢钒钛

( 17.82

倍

)

， 另外还有中集集团、 格力电器

等

7

只股票

2001

年市盈率在

20

倍与

30

倍之间，

37

只股票市盈率高于

30

倍低于

50

倍， 市盈率超出

50

倍甚至

亏损的股票高达

88

只， 占比

66%

，

其中不乏云南白药、 青岛啤酒、 老凤

祥等品种。

需要说明的是， 这

134

只股票中

因为重组而上涨的其实并不多， 大多

数还是原来的公司、 原来的主业， 典

型如张裕

A

、 中联重科、 万科、 格力

电器等。 随着中国经济的腾飞， 这些

公司抓住了产业快速增长的机会， 不

断发展壮大， 并一跃成为行业的龙头

或标杆， 在

A

股市场中脱颖而出。 不

仅历年业绩稳步增长， 而且投资价值

得到普遍认可， 从而反映在股价上也

是逐年攀升。

当然， 从另一方面来看， 这些老

牌绩优股未来能否保持绩优的 “不坏

之身”， 还有许多不确定性。 今年已

有一些周期性明显的股票业绩下滑已

露端倪， 其股价更是出现了大幅回

落。 一旦所处的产业确定进入下行周

期， 加之历史累计涨幅较大， 随着机

构抱团的 “瓦解”， 将带来更大的杀

伤力， 反而可能成为弱市中新的不稳

定因素。 对此， 投资者需要保持一定

的警惕。

无论如何， 从长期来看， 那些穿

越经济迷雾、 正确把握行业变迁的股

票将永远都是市场的强者。 因此， 未

来

10

年的中国经济如何转型、 具体

行业将怎么演绎、 哪些公司又将脱颖

而出， 是摆在

A

股投资者面前的重大

命题。

上市十年以上个股超

6

成昨收盘低于十年前

证券时报记者 钟恬

十年人事几番新。 历经牛熊交

替轮回的

10

年， 个股际遇各不相

同。 据证券时报网络数据部统计，

在可统计的

1042

只股票中， 按复

权的最新收盘价计算， 共有

660

只

股票昨日收盘价低于

2001

年

6

月

14

日的收盘价， 占比超过

6

成，

其中

228

只股票股价被腰斩，

ST

股占据了较大的比例， 共

71

只，

所占比例达

31%

。

行业分布方面， 以房地产业最

多， 占

40

席， 占比达

18%

； 信息

技术业、 电子行业占了

34

席， 机

械、 设备、 仪表行业占

31

席， 石

油、 化学、 塑胶、 塑料类占

21

席，

电力、 煤气及水的生产和供应业占

16

席， 金属、 非金属行业共

13

席。

跌幅榜前

10

名的股票中，

ST

板块共有

7

只， 其中，

*ST

嘉瑞、

*ST

炎黄、

*S*ST

恒立一度成为

“僵尸股”， 跌幅均超过

90%

， 而

且这三只股票同在

2006

年就被暂

停上市，

5

年的时间过去了， 但

至今仍未恢复交易， 进退两难。

同时， 这

3

只股票还有一个共同

点， 就是

2001

年

6

月

14

日市盈

率都超过百倍， 分别为

101

倍、

231

倍和

167

倍。 此外， 跌幅居前

的

10

只股票中有三只隶属信息技

术行业， 分别为

*ST

炎黄、

*ST

商务和东方电子。

证券时报网络数据部的资料

显示，

*ST

嘉瑞停牌前收盘价为

1.26

元， 相较于

2001

年

6

月

14

日 收 盘 价

23.73

元 ， 跌 幅 达

94.75%

。

*ST

嘉瑞于

2000

年

9

月

6

日上市， 但仅仅在上市的第三年

即发生连续巨额亏损 ， 最终于

2006

年

3

月

31

日停牌。 在停牌超过

5

年之后，

*ST

嘉瑞今年

9

月份终于

发布了重组方案， 计划通过资产置

换和非公开增发新股的方式， 完成

新公司的资产大换血， 不过， 重组

方案似乎不太被市场看好。

*ST

炎黄、

S*ST

恒立在

10

年间

也经历了一番疯狂暴跌， 前者从

27.31

元跌至

1.89

元， 后者从

15.03

元跌至

1.12

元， 跌幅分别达

93.23%

和

92.79%

。 跌幅排名第四的

*ST

商

务，

10

年来股价也缩水

82.66%

。

东方电子则在非

ST

股中跌幅居

前， 达到

80%

， 该公司在

1996

年上

市， 到

2000

年年初股价达到最高峰，

但在

2001

年

7

月， 因证监会调查其

存在虚假陈述， 其股价暴跌至

6

元

多， 目前收盘价仅为

3.6

元。 该股与

“

ST

” 也有渊源，

2002

年

5

月

8

日，

曾被实行特别处理， 证券名称由 “东

方电子” 变为 “

ST

东方”， 直至

2004

年

4

月才撤销特别处理。 此外， 跌幅

在前

10

名内的股票还包新华联、

*ST

广厦、

ST

明科、

ST

春兰和国恒铁路。

鲁丰股份逆势涨停

� � � � 异动表现： 鲁丰股份

(002379)

周三开盘后半小时快速拉升， 量能

快速放大， 逆势涨停。

点评： 公司是一家大型铝板带

箔加工企业， 主要产品包括家用铝

箔、 药用铝箔等。 公司药用铝箔产

量全国排名第一， 市场份额约占

60%

； 家用铝箔产量全国排名第二。

公司自主研发的单面光冷成型复合

药用铝箔被国家科技部、 国家商务

部、 国家质量监督检疫总局、 国家

环保总局认定为重点新产品， 双零

铝箔被列入国家火炬计划项目。

有消息称 《有色金属工业十二五

规划》 基本定稿并提交至工信部， 这

与已发布的 《十二五产业技术创新规

划》 和 《新材料产业十二五发展规

划》 都对有色金属的发展提出明确的

指导意见。 该消息刺激有色板块昨日

盘中有所活跃，

二级市场上， 该股在周三早间

10

点左右封住涨停， 且近三个月来

量能持续放大， 形成了量价齐升的走

势， 短线受

20

日均线的支撑， 建议

投资者适当关注。

（恒泰证券 周宏杰）

异动股扫描

Ups and Downs

利好难掩颓势 三峡新材快速重挫

证券时报记者 罗力

弱市中题材股下跌的多米诺

骨牌效应显现。 经过长期的俯卧

撑式顽强抵抗后， 近期三峡新材

(600293)

终于难以抗拒万有引力

的作用而连续重挫。

在没有利空消息的情况下，

12

月

6

日该股跳空大跌

8.53%

，

次日快速跌停， 尾盘因大单拉升

而打开跌停板 ， 收盘仅微跌

0.59%

， 全天振幅超过

10%

。 但

该股整体跌势未改， 本周二再度

快速跌停， 昨天虽然公告收到当

地政府

1700

万元的奖励资金， 不

料该股根本不理会这点利好， 反

而弱势加剧， 直接 “一” 字跌停。

三峡新材主营玻璃制造， 今

年主业经营惨淡， 前三季度每股

收益不足

5

分钱， 市盈率高达百

倍以上。 但公司一直以来并不缺

乏炒作的题材， 就在

11

月下旬，

公司连发两利好。

11

月

22

日公

告实际控制人变更的消息， 给市

场带来国中医药注入的憧憬，

11

月

28

日， 公司继续公告以

3775

万元的价格收购国中医药所持有

的苏州盛康达生物

42%

的股权， 由

此进军抗肿瘤生物医药领域。 不过，

诸多利好并未能拯救其股价跳水。

公司曾在

2010

年就被媒体报

道过有庄股之嫌， 今年的走势依然

独立于大盘， 股价在

13

元以上构

筑了一个较长的整理平台，

9

月中

下旬甚至还有一小波拉升行情。 但

是坚挺的股价表现在

12

月

6

日开

始发生变化， 在最近的

7

个交易日

跌幅高达

34%

。

公开交易信息显示， 在最近三

峡新材累计跌幅超过

20%

的

3

个交

易日中， 参与的都是游资席位， 其

中买方明显承接力度不够， 买一席

位海通证券深圳景田南路营业部仅

买入

665

万元， 而卖出前五家席位

的抛售额都在千万元以上， 其中，

卖一席位太平洋证券宁波中山东路

营业部减持

1880.71

万元， 东北证

券南宁双拥路营业部卖出

1736

万

元。 值得一提的是， 这两家券商营

业部都不是常见的龙虎榜交易席位，

而在

9

月

26

日三峡新材大涨

6.9%

时， 太平洋证券宁波中山东路营业

部也曾出现在卖方席位中， 当时抛

售了

224

万元。

� � � �编者按

：

10

年弹指一挥间

。

虽然上证综指历时

10

年回到原点

，

但个股却发生了翻天覆地的变化

。

有的

上涨了

10

倍

，

有的翻番

，

有的股价却只剩当初的零

头

，

甚至退市

。

在时间的大浪淘沙下

，

哪些股票磨砺

成闪光的金子

？

哪些又沦为沙砾

？

我们在下文中进行

相关解析

，

以供投资者参考

。

600293

张常春
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制图

上市

10

年以上涨幅超过

5

倍的牛股一览

数据来源： 本部网络数据部

10

年前上市的部分个股跌幅

数据来源： 本部网络数据部


