
（上接

D26

版）

五、合并报表范围的变化

（一）公司三年一期合并报表范围重大变化情况

１

、

２０１１

年

１－６

月合并范围变化情况

（

１

）

２０１１

年

１－６

月新纳入合并范围的子公司

名称 期末净资产 本期净利润

石首市天然气有限公司（注

１

）

１

，

０００．００ ０

湖北能源光谷热力有限公司（注

２

）

２

，

０００．００ ０

注：

①

石首市天然气有限公司系公司

２０１１

年度新设立的子公司，故新增合并其资产负债表、利润表、现金流量表；

②

湖北能源光谷热力有限公司

２０１１

年度新设立的子公司，故新增合并其资产负债表、利润表、现金流量表。

（

２

）

２０１１

年

１－６

月不再纳入合并范围的子公司

２０１１

年

１－６

月无减少合并范围的事项。

２

、

２０１０

年合并范围变化情况

发行人

２０１０

年实施了前次重组，具体情况见本募集说明书摘要“第七节 发行人基本情况

／

二、发行人设立、上市及股本变化情

况

／

（五）前次重组情况”。发行人

２０１０

年的财务报告中的合并范围增加了由同一控制下企业合并而取得的子公司能源有限，而减少了

本公司置出资产中的所有子公司。

（

１

）

２０１０

年度新纳入合并范围的主体

名称 期末净资产 本期净利润

湖北省能源集团有限公司（注

１

）

７９０

，

９０４．７３ １５７

，

８４０．２１

湖北清江水电开发有限责任公司（注

２

）

２８５

，

１３３．７０ ５７

，

１７７．８８

湖北能源集团鄂州发电有限公司（注

２

）

５６

，

１４７．２０ －１４

，

９５８．２１

湖北能源集团葛店发电有限公司（注

２

）

８７

，

２８８．７５ －１７

，

２７８．３８

湖北能源集团房县水利水电发展有限公司（注

２

）

３

，

９９７．０９ －０．５４

湖北宣恩洞坪水电有限责任公司（注

２

）

２８

，

８７９．６８ ３

，

９７２．８８

湖北省谷城银隆电业有限公司（注

２

）

８

，

２０４．３２ １

，

２１５．７５

湖北省九宫山风力发电有限责任公司（注

２

）

２

，

１２７．５７ ８３．５５

湖北省天然气发展有限公司（注

２

）

９

，

８２９．４９ －１６３．７７

湖北能源集团齐岳山风电有限公司（注

２

）

９

，

９９４．６４ －５．３６

湖北锁金山电业发展有限责任公司（注

２

）

３

，

８２９．９１ ３４０．３３

湖北芭蕉河水电开发有限责任公司（注

２

）

８

，

０８０．１７ ２４０．２４

湖北清江物业有限责任公司（注

２

）

５

，

３０２．５５ －４２７．０３

湖北清江工程管理咨询有限公司（注

２

）

６２１．８１ ６０．７６

湖北清能有限责任公司（注

２

）

１３

，

３７３．５６ ３７３．３５

巴东柳树坪发电有限责任公司（注

２

）

５

，

３０５．８３ ５２６．６８

湖北清江饮用水有限责任公司（注

２

）

１００．０１ ３．３３

宜昌清江工程试验检测有限公司（注

２

）

６４．７６ ４５．１６

湖北葛店开发区顺鑫有限责任公司（注

２

）

３９５．５１ －６．５１

湖北能源集团鄂东天然气有限公司（注

２

）

１１

，

９９７．０５ －

湖北省煤炭投资开发有限公司（注

３

）

２０

，

８３８．９６ ２１２．５０

湖北枝城煤炭物流储备有限公司（注

４

）

４９９．９０ －０．１０

注：

①２０１０

年度公司实施重大资产重组，置入资产为能源有限

１００％

股权，因此次重组系同一控制下企业合并，故合并能源有限

２０１０

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２０１０

年度利润表、现金流量表；

②

系公司于

２０１０

年通过同一控制下企业合并取得的能源有限的子公司， 故合并其

２０１０

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２０１０

年度利润

表、现金流量表；

③

系子公司能源有限

２０１０

年

１２

月通过非同一控制下企业合并取得的子公司， 故新增合并其

２０１０

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２０１０

年

１２

月利润表、现金流量表；

④

系公司子公司能源有限

２０１０

年

１２

月通过非同一控制下企业合并取得的湖北煤投的子公司，故新增合并其

２０１０

年

１２

月

３１

日资

产负债表、

２０１０

年

１２

月利润表、现金流量表。

（

２

）不再纳入合并范围的主体

名称 期末净资产 本期净利润

湖北三环锻压设备有限公司（注

１

）

１３

，

５３０．８１ ７７８．６６

黄石华信机械设备有限公司（注

２

）

３

，

３９２．９１ ４１６．９０

黄石华曜机械设备有限公司（注

２

）

３７７．９０ ２６．８５

黄石华强数控机床有限公司（注

２

）

１

，

２０６．６９ １３０．３２

武汉飞亚汽车工程塑料有限公司（注

１

）

１９

，

４０４．０６ １

，

１９７．０７

武汉三环富兰特模具有限公司（注

３

）

１

，

７９４．１３ －１９４．１０

湖北三环车桥有限公司（注

１

）

２３

，

２８０．３９ ２

，

７５７．９５

北京恒力车桥有限公司（注

４

）

４６５．５５ １４１．６６

湖北三环制动器有限公司（注

４

）

２

，

０８３．８９ ６７．７２

云南三环车桥有限公司（注

４

）

１

，

１６１．０７ ６８．１０

湖北谷城车桥实业开发公司（注

４

）

９９９．０１ １４．５４

谷城车桥附件有限公司（注

４

）

７３０．５５ －２２．９１

谷城车桥零部件有限公司（注

４

）

３１０．８８ １８．１１

四川三环恒力车桥有限公司（注

４

）

１

，

６７４．６０ １７４．６０

湖北三环锻造有限公司（注

１

）

１３

，

４７７．７３ ２

，

２５０．８１

湖北三环方向机有限公司（注

１

）

１２

，

９５６．８８ １

，

４６４．０９

湖北三环汉阳特种汽车有限公司（注

１

）

２４

，

５００．４７ －１

，

９８４．８１

湖北三环专用汽车有限公司（注

１

）

４

，

７６３．６２ ９６６．９３

十堰环民汽车部件有限公司（

５

）

３２０．４３ －６７．７２

湖北能源集团清能置业有限公司（注

６

）

１２０

，

４７４．１９ －１８６．５６

北京金麒麟置业有限公司（注

７

）

２

，

７１４．９６ －２１５．４１

北京麒麟新金山服装市场有限公司（注

８

）

１９５．９９ －

北京麒麟房地产开发有限责任公司（注

７

）

６

，

７２７．４０ －３

，

０８８．４１

湖北清江置业有限责任公司（（注

７

）

１２

，

０８６．２８ １

，

５９０．４７

广州天地房地产开发有限公司（注

７

）

５

，

６８９．００ １

，

１１０．６７

珠海正邦房地产开发有限公司（注

７

）

１５

，

３８５．５６ １４

，

６３３．４８

宜昌清能置业有限责任公司（注

７

）

１８

，

４６８．８３ －１

，

０３９．３５

注：

①

系公司

２０１０

年因实施重大资产重组置出资产的组成部分，故自

２０１０

年

１１

月起不再纳入合并范围；

②

系湖北三环锻压设备有限公司子公司，故自

２０１０

年

１１

月起不再纳入合并范围；

③

系武汉飞亚汽车工程塑料有限公司子公司，故自

２０１０

年

１１

月起不再纳入合并范围；

④

系湖北三环车桥有限公司子公司，故自

２０１０

年

１１

月起不再纳入合并范围；

⑤

系湖北三环专用汽车有限公司子公司，故自

２０１０

年

１１

月起不再纳入合并范围；

⑥２０１０

年

９

月，公司子公司能源有限将持有的清能置业

１００％

股权转让给鸿信公司，故自

２０１０

年

１０

月起不再纳入合并范围；

⑦

系清能置业公司子公司，故自

２０１０

年

１０

月起不再纳入合并范围；

⑧

系清能置业公司子公司北京金麒麟置业有限公司的子公司，故自

２０１０

年

１０

月起不再纳入合并范围。

（二）按备考报表口径最近三年一期合并范围变化情况

１

、

２０１１

年

１－６

月合并范围变化情况

（

１

）

２０１１

年

１－６

月新纳入合并范围的子公司

名称 期末净资产 本期净利润

石首市天然气有限公司（注

１

）

１

，

０００．００

湖北能源光谷热力有限公司（注

２

）

２

，

０００．００

注：

①

石首市天然气有限公司系公司

２０１１

年度新设立的子公司，故新增合并其资产负债表、利润表、现金流量表；

②

湖北能源光谷热力有限公司

２０１１

年度新设立的子公司，故新增合并其资产负债表、利润表、现金流量表。

（

２

）

２０１１

年

１－６

月不再纳入合并范围的子公司

２０１１

年

１－６

月无减少合并范围的事项。

２

、

２０１０

年度合并范围变化情况

（

１

）本期新纳入合并范围的子公司

名 称

２０１０

年

１２

月

３１

日净资产

２０１０

年净利润

湖北省煤炭投资开发有限公司

２０

，

８３８．９６ ２１２．５０

湖北枝城煤炭物流储备有限公司

４９９．９０ －０．１０

备注：

①

湖北煤投系公司子公司能源有限

２０１０

年

１２

月通过非同一控制下企业合并取得的子公司，故新增合并其

２０１０

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２０１０

年

１２

月利润表和现金流量表；

②

湖北枝城煤炭物流储备有限公司系公司子公司能源有限

２０１０

年

１２

月通过非同一控制下企业合并取得的湖北煤投的子公司，

故新增合并其

２０１０

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２０１０

年

１２

月利润表和现金流量表。

（

２

）本期不再纳入合并范围的子公司

名称

２０１０

年

１２

月

３１

日净资产

２０１０

年净利润

湖北能源集团清能置业有限公司

１２０

，

４７４．１９ －１８６．５６

北京金麒麟置业有限公司

２

，

７１４．９６ －２１５．４１

北京麒麟新金山服装市场有限公司

１９５．９９

北京麒麟房地产开发有限责任公司

６

，

７２７．４０ －３

，

０８８．４１

湖北清江置业有限责任公司

１２

，

０８６．２８ １

，

５９０．４７

广州天地房地产开发有限公司

５

，

６８９．００ １

，

１１０．６７

珠海正邦房地产开发有限公司

１５

，

３８５．５６ １４

，

６３３．４８

宜昌清能置业有限责任公司

１８

，

４６８．８３ －１

，

０３９．３５

备注：

①２０１０

年

９

月，公司子公司能源有限将持有的清能置业

１００％

股权转让给鸿信公司，故自

２０１０

年

１０

月起不再纳入合并范

围；

②

北京金麒麟置业有限公司、北京麒麟房地产开发有限责任公司、湖北清江置业有限责任公司、广州天地房地产开发有限公

司、珠海正邦房地产开发有限公司及宜昌清能置业有限责任公司系清能置业子公司，故自

２０１０

年

１０

月起不再纳入合并范围；

③

北京麒麟新金山服装市场有限公司系清能置业子公司北京金麒麟置业有限公司的子公司，故自

２０１０

年

１０

月起不再纳入合并

范围。

３

、

２００９

年度新纳入合并范围的主体和不再纳入合并范围的主体

（

１

）

２００９

年度新纳入合并范围的子公司

名 称

２００９

年

１２

月

３１

日净资产

２００９

年净利润

湖北能源集团齐岳山风电有限公司

６

，

０００．００ ０

湖北省天然气发展有限公司

６

，

９９３．２６ －６．７４

湖北能源集团鄂东天然气有限公司

１１

，

９９７．０５ －２．９５

备注：

①

齐岳山风电系公司子公司能源有限

２００９

年度新设立的子公司，故新增合并其

２００９

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２００９

年度利

润表、现金流量表；

②

湖北省天然气系公司子公司能源有限

２００９

年度新设立的子公司， 故新增合并其

２００９

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２００９

年度利润

表、现金流量表；

③

鄂东天然气系子公司能源有限

２００９

年新设湖北省天然气的子公司， 故新增合并其

２００９

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２００９

年度利

润表、现金流量表。

（

２

）

２００９

年度不再纳入合并范围的子公司

２００９

年度无减少合并范围事项。

４

、

２００８

年度新纳入合并范围的主体和不再纳入合并范围的主体

（

１

）

２００８

年度新纳入合并范围的子公司

名 称

２００８

年

１２

月

３１

日净资产

２００８

年净利润

湖北清能有限责任公司

１３

，

３７０．８６ １１８．６５

巴东柳树坪发电有限责任公司

５

，

３４４．２０ ３３１．０５

宜昌清能置业有限责任公司

１９

，

９３１．７５ －６８．２５

湖北清江饮用水有限责任公司

９７．０３ －７．００

备注：

①

清能水电系公司子公司清江水电

２００８

年度通过非同一控制下企业合并取得的子公司，故新增合并其

２００８

年

１２

月

３１

日

资产负债表、

２００８

年

１０－１２

月利润表、现金流量表；

②

柳树坪发电系公司子公司清江水电

２００８

年度通过非同一控制下企业合并取得的子公司，故新增合并其

２００８

年

１２

月

３１

日资产

负债表、

２００８

年

１０－１２

月利润表、现金流量表；

③

宜昌清能置业有限责任公司系公司子公司清能置业于

２００８

年度新设立的子公司， 故新增合并其

２００８

年

１２

月

３１

日资产负债

表、

２００８

年度利润表、现金流量表；

④

湖北清江饮用水有限责任公司系子公司湖北清江物业有限责任公司

２００８

年度通过非同一控制下企业合并取得的子公司，故

新增合并其

２００８

年

１２

月

３１

日资产负债表、

２００８

年

３－１２

月利润表、现金流量表。

（

２

）

２００８

年度不再纳入合并范围的子公司

名称 处置日净资产

长江三峡能事达电气股份有限公司（原“武汉事达电气股份有限公司”）

６

，

１６６．６９

武汉光明佳源酒店管理有限公司

１５

，

５７４．４５

湖北源丰投资管理有限公司

８７６．２５

湖北清投实业发展有限公司

１

，

５６３．４８

湖北清江绿色产业发展有限公司

２

，

６２４．７３

深圳清能酒店管理有限公司

９８５．２４

深圳市清江投资发展有限公司

７０

，

１４７．４１

湖北鄂州宇清建材有限责任公司

９２５．５０

武汉事达电力控制设备有限公司（原“武汉事达东顺机械制造有限公司”）

７４１．８４

湖北省鹤峰县泰安投资发展有限公司

６２８．９９

深圳市金江岛房地产开发有限公司

４

，

５２１．９６

湖北清江饭店有限公司

２１６．５２

宜昌清江酒店有限公司

２２１．８９

三亚丽景海湾酒店有限责任公司

３

，

０５３．０２

湖北新丰化纤工业有限公司

３０

，

７３１．４４

深圳市鄂清贸易有限公司

２３９．６４

深圳市湖北大厦有限公司

４

，

２０７．６２

香港怡港发展有限公司

７

，

５１６．６７

深圳市楚天物业管理有限公司

１００．０３

备注：

①

子公司能源有限

２００８

年度将原持有的长江三峡能事达电气股份有限公司、武汉光明佳源酒店管理有限公司、湖北源丰

投资管理有限公司、湖北清投实业发展有限公司、湖北清江绿色产业发展有限公司、深圳清能酒店管理有限公司、深圳市清江投资

发展有限公司、湖北鄂州宇清建材有限责任公司股权全部转让给鸿信公司，故未纳入

２００８

年度合并范围；

②

武汉事达电力控制设备有限公司系事达电气控股子公司，因能源有限

２００８

年度将原持有的事达电气股权全部转让给鸿信公

司，故未纳入

２００８

年度合并范围；

③

湖北省鹤峰县泰安投资发展有限公司原系湖北芭蕉河水电开发有限责任公司控股子公司， 已于

２００８

年度注销， 故未纳入

２００８

年度合并范围；

④

深圳市金江岛房地产开发有限公司原系清能置业全资子公司，已于

２００８

年度注销；

⑤

湖北清江饭店有限公司、宜昌清江酒店有限公司系深圳清能酒店管理有限公司全资子公司。 因能源有限

２００８

年度将原持有

的清能酒店股权全部转让给鸿信公司，故未纳入

２００８

年度合并范围；

⑥

三亚丽景海湾酒店有限责任公司系深圳市清江投资发展有限公司控股子公司；湖北新丰化纤工业有限公司、深圳市鄂清贸

易有限公司、深圳市湖北大厦有限公司、香港怡港发展有限公司、深圳市楚天物业管理有限公司系清江投资全资子公司。 因能源有

限

２００８

年度将原持有的清江投资股权全部转让给鸿信公司，故未纳入

２００８

年度合并范围。

六、最近三年及一期主要财务指标

（一）本公司最近三年及一期主要财务指标

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

流动比率（倍）

０．５１ ０．３４ ０．７９ １．２９

速动比率（倍）

０．４７ ０．３３ ０．３２ ０．６３

资产负债率（

％

）

６８．７９ ６７．１７ ７１．３９ ７３．５９

归属于母公司每股净资产（元

／

股）

４．０６ ４．１４ ３．８０ ３．５６

应收账款周转率（次

／

年）

９．０２ １３．０８ １２．４４ ９．４３

存货周转率（次

／

年）

２８．２４ ２．８４ ０．７４ ０．７７

每股经营活动现金净流量（元

／

股）

０．２０ １．１０ １．２９ １．３２

每股净现金流量（元

／

股）

－０．０４ －０．３４ ０．０６ －０．１５

备注

１

：

２０１１

年

１－６

月应收账款周转率和存货周转率已按年化折算

备注

２

：上述财务指标计算方法如下：

流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

速动比率

＝

（流动资产

－

存货净额）

／

流动负债

资产负债率

＝

总负债

／

总资产

归属于母公司每股净资产

＝

归属于母公司所有者权益合计

／

期末股本总额

应收账款周转率

＝

营业收入

／

应收账款平均余额

存货周转率

＝

营业成本

／

存货平均余额

每股经营活动现金净流量

＝

经营活动产生的现金流量净额

／

期末股本总额

每股净现金流量

＝

现金及现金等价物净增加额

／

期末股本总额

（二）公司最近三年及一期净资产收益率及每股收益

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

扣除非经常性损益前加权平均净资产收益率

３．０１％ １１．８８％ ８．５０％ ５．０１％

扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率

０．９０％ ９．０７％ ７．４０％ ４．８３％

按照归属于公司普通股股东的净利润计算的基本每股

收益（元

／

股）

０．１３ ０．４８ ０．３１ ０．１８

按照扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润计算的基本每股收益（元

／

股）

０．０４ ０．３７ ０．２７ ０．１８

按照归属于公司普通股股东的净利润计算的稀释每股

收益（元

／

股）

０．１３ ０．４８ ０．３１ ０．１８

按照扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润计算的稀释每股收益（元

／

股）

０．０４ ０．３７ ０．２７ ０．１８

（三）公司最近三年及一期非经常性损益表

根据中国证监会发布的《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第

１

号———非经常性损益（

２００８

）》的规定，公司最近三年及

一期非经常性损益明细如下表所示：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减值准备的冲

销部分

１６

，

７９３．９２ ３２

，

９０３．８７ ４

，

３８７．９７ １

，

４０４．３９

越权审批或无正式批准文件的税收返还、减免

－ － － －

计入当期损益的政府补助， 但与公司业务密切相关，按

照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除外

２６８．１３ ５６１．６８ ３４７．５９ ２２４．１６

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小于

取得投资时应享有被投资单位可辨认净资产公允价值

产生的收益

－ － － １０４．０３

债务重组损益

－ － ３

，

５３７．３８ －

对外委托贷款取得的损益

－ ８２８．８９ － －

除上述各项之外的其他营业外收支净额

１

，

４３２．４９ －１

，

２０７．７２ －５５．６０ －１６１．０５

少数股东权益影响额

－１２．９６

小计

１８

，

４８１．５７ ３３

，

０８６．７２ ８

，

２１７．３４ １

，

５７１．５３

减：企业所得税影响数（所得税减少以“

－

”表示）

３２９．１３ ９

，

６５２．６６ －１４６．４０ ２５１．２９

非经常性损益净额

１８

，

１５２．４５ ２３

，

４３４．０６ ８

，

３６３．７４ １

，

３２０．２３

归属于普通股股东的净利润

２５

，

９５１．８７ ９９

，

１５３．６７ ６４

，

５０２．２２ ３７

，

７１０．４４

扣除非经常性损益后归属于普通股股东的净利润

７

，

７９９．４２ ７５

，

７１９．６１ ５６

，

１３８．４７ ３６

，

３９０．２０

七、管理层讨论与分析

鉴于公司各项业务完全依托于能源有限及其控股子公司开展，本身不从事具体业务，除部分应收股利外，全部资产为所持的能

源有限

１００％

的股权，因此合并口径的财务数据相对母公司口径应能够更加充分的反映本公司的经营成果和偿债能力。

为完整反映本公司的实际情况和财务实力，本公司管理层主要以合并财务报表的数据对财务状况、现金流量、偿债能力和盈利

能力进行讨论与分析，仅对和母公司报表上存在的项目进行讨论与分析。

（一）合并报表分析

１

、资产结构分析

最近三年及一期，公司资产的总体构成情况如下：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

流动资产

３６９

，

７７７．６６ １２．７２％ ３００

，

０３４．７２ １０．６０％

非流动资产

２

，

５３７

，

７２２．１９ ８７．２８％ ２

，

５３１

，

０６０．４０ ８９．４０％

资产总额

２

，

９０７

，

４９９．８５ １００％ ２

，

８３１

，

０９５．１２ １００％

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

流动资产

５８９

，

７１９．８３ １９．５２％ ６７６

，

６３３．３２ ２３．２８％

非流动资产

２

，

４３１

，

６８５．５６ ８０．４８％ ２

，

２２９

，

２８３．５６ ７６．７２％

资产总额

３

，

０２１

，

４０５．３９ １００％ ２

，

９０５

，

９１６．８８ １００％

最近三年及一期末，公司资产总额分别为

２

，

９０５

，

９１６．８８

万元、

３

，

０２１

，

４０５．３９

万元、

２

，

８３１

，

０９５．１２

万元、

２

，

９０７

，

４９９．８５

万元。 其中，

本公司

２０１０

年末总资产相比

２００９

年减少了

１９０

，

３１０．２７

万元，下降

６．３０％

，主要系

２０１０

年公司合并范围减少了清能置业所致；

２００９

年末

总资产较

２００８

年末增加

３．９７％

，主要系公司合并范围增加了齐岳山风电、湖北省天然气和鄂东天然气三家子公司所致。

本公司属于电力行业，固定资产投入较大，因此公司的资产构成中，以非流动资产为主，最近三年及一期非流动产占总资产比

重分别为

７６．７２％

、

８０．４８％

、

８９．４０％

、

８７．２８％

。本公司

２０１０

年末的流动资产较

２００９

年大幅下降，主要原因是

２０１０

年合并范围减少了清能

置业导致公司存货下降

９５．６８％

所致。

（

１

）流动资产分析

最近三年及一期公司流动资产的主要构成情况如下：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

货币资金

６０

，

５４１．０８ １６．３７％ ６６

，

６８３．２９ ２２．２３％

应收票据

２１

，

３８３．８０ ５．７８％ １４

，

７４９．６５ ４．９２％

应收账款

８２

，

４２２．５１ ２２．２９％ ７１

，

５９７．３９ ２３．８６％

预付账款

１６４

，

１１０．８５ ４４．３８％ １１８

，

５０２．３３ ３９．５０％

应收利息

２５４．９９ ０．０７％ ２５４．９９ ０．０８％

应收股利

７

，

６０２．６３ ２．０６％ １０

，

０６０．０５ ３．３５％

其他应收款

６

，

３９６．７２ １．７３％ ２

，

９６０．６１ ０．９９％

存货

２７

，

０６５．０８ ７．３２％ １５

，

２２６．４１ ５．０７％

流动资产合计

３６９

，

７７７．６６ １００％ ３００

，

０３４．７２ １００．００％

项目

２００９

年年

１２

月

３１

日

２００８

年年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

货币资金

１４５

，

６７４．１５ ２４．７０％ １２３

，

１０９．８９ １８．１９％

应收票据

２

，

９７０．００ ０．５０％ ２３

，

９２７．３１ ３．５４％

应收账款

３６

，

５２８．６３ ６．１９％ ３１

，

５９７．８４ ４．６７％

预付账款

４６

，

０１３．１６ ７．８０％ １３８

，

６６５．４７ ２０．４９％

应收利息

４１８．７３ ０．０７％ ７０９．９ ０．１０％

应收股利

０ ０．００％ ２１２．４９ ０．０３％

其他应收款

５

，

６０３．４３ ０．９５％ ９

，

７６４．９５ １．４４％

存货

３５２

，

５１１．７４ ５９．７８％ ３４８

，

６４５．４８ ５１．５３％

流动资产合计

５８９

，

７１９．８３ １００．００％ ６７６

，

６３３．３２ １００．００％

本公司流动资产主要包括货币资金、应收票据、应收账款、预付账款和存货。

①

货币资金

最近三年及一期末，公司货币资金分别为

１２３

，

１０９．８９

万元、

１４５

，

６７４．１５

万元、

６６

，

６８３．２９

万元、

６０

，

５４１．０８

万元，分别占流动资产的

比例为

１８．１９％

、

２４．７０％

、

２２．２３％

和

１６．３７％

。 公司货币资金占流动资产总额的比例较大，主要原因是公司资产规模较大，日常营运需

要保持一定量的货币资金，同时公司在建工程所需资金较多，需持有足够的资金以保障项目的顺利实施。本公司

２０１０

年末货币资金

较

２００９

年末减少

７８

，

９９０．８６

万元， 同比下降

５４．２２％

， 主要系公司偿还银行借款所致； 本公司

２００９

年末货币资金较

２００８

年增加

２２

，

５６４．２６

万元，同比增长

１８．３３％

，主要系公司子公司葛店发电

２００９

年增资扩股引进淮南矿业（集团）有限责任公司投资所致。

②

应收票据

最近三年及一期末，公司应收票据分别为：

２３

，

９２７．３１

万元、

２

，

９７０．００

万元、

１４

，

７４９．６５

万元、

２１

，

３８３．８０

万元，主要为银行承兑汇

票，拒付风险低，

２００９

年末应收票据比

２００８

年末下降较多的原因为银行承兑汇票到期兑付所致。

③

应收账款

最近三年及一期末，公司应收账款分别为

３１

，

５９７．８４

万元、

３６

，

５２８．６３

万元、

７１

，

５９７．３９

万元、

８２

，

４２２．５１

万元，其中本公司

２０１０

年末

应收账款较

２００９

年末增加

３５

，

０６８．７６

万元，同比增长

９６％

，主要系本公司

２０１０

年营业收入与

２００９

年相比增长较快，增幅达到

６６．８９％

，

期末按照正常结算周期计算未到付款期的应收账款增长所致。 本公司报告期内应收账款及账龄情况如下：

按账龄分析及计提坏账准备的应收账款情况：

账龄

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

账面余额 比例

％

坏账

账面余额 比例

％

坏账

准备 准备

１

年以内

８１

，

６１４．９９ ９７．００ ３２．５１ ７１

，

１１１．４０ ９７．０２ ４２．０７

１

至

２

年

４１０．７５ ０．４９ ２６．４３ １４２．０６ ０．１９ ２８．４

２

至

３

年

７９．８５ ０．０９ ３１．９４ ９．８ ０．０１ ２．９４

３

年以上

２

，

０３３．５３ ２．４２ １

，

６２５．７３ ２

，

０３３．２８ ２．７８ １

，

６２５．７３

合计

８４

，

１３９．１２ １００ １

，

７１６．６１ ７３

，

２９６．５３ １００ １

，

６９９．１３

账龄

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

账面余额 比例

％

坏账

账面余额 比例

％

坏账

准备 准备

１

年以内

３６

，

１１１．１０ ９４．４５ ６２．４５ ３１

，

２３８．２０ ９３．８８ ４９．４５

１

至

２

年

８９．７９ ０．２３ １７．９６ ２．９７ ０．０１ ０．３

２

至

３

年

２．９７ ０．０１ ０．８９ ０．５９ ０ ０．２４

３

年以上

２

，

０３０．３１ ５．３１ １

，

６２４．２５ ２

，

０３４．０１ ６．１１ １

，

６２７．９５

合计

３８

，

２３４．１７ １００ １

，

７０５．５４ ３３

，

２７５．７８ １００ １

，

６７７．９４

从公司最近三年及一期的账龄分布情况看，公司

９０％

以上的应收账款的账龄在一年以内，三年以上的应收账款比例逐年下降，

并且公司的客户固定，且受国家的统一调配，因此公司应收账款发生坏账损失的风险较小。

截止

２０１１

年

６

月

３０

日，应收账款金额前五名单位情况：

单位名称 与本公司关系 金额 账龄

占应收账款总额

的比例（

％

）

湖北省电力公司 非关联方

４９

，

５２４．５８ １

年以内

５８．８６

华中电网有限公司 非关联方

１０

，

４３５．０９ １

年以内

１２．４０

平顶山市诚必成实业发展有限公司 非关联方

４

，

７３１．５３ １

年以内

５．６２

武汉市三山贸易有限公司 非关联方

４

，

５４７．７２ １

年以内

５．４０

平顶山市天润煤炭运销有限公司 非关联方

３

，

３７８．５１ １

年以内

４．０２

合计

７２

，

６１７．４２ ８６．３１

④

预付账款

公司

２０１１

年

６

月

３０

日预付款项为

１６４

，

１１０．８５

万元，占流动资产比例为

４４．３８％

，较

２０１０

年末增加

４５

，

６０８．５２

万元，同比增加

３８．４９％

，

主要系预付湖北能源调度大楼工程款以及煤炭采购款项增加所致；公司

２０１０

年末预付账款为

１１８

，

５０２．３３

万元，占流动资产比例为

３９．５０％

，较

２００９

年增加

７２

，

４８９．１７

万元，同比增加

５７．５４％

，主要系合并范围增加了湖北煤投，其预付账款金额较大；公司

２００９

年末预

付账款为

４６

，

０１３．１６

万元，较

２００８

年减少

９２

，

６５２．３１

万元，同比下降

６６．８２％

，主要系部分预付工程款和预付设备款结算后转入在建工

程所致。

公司预付账款多数是因为合同未履行完毕的余额，且

９３．８６％

预付账款均为一年以内，不存在发生损失的预付账款。

截至

２０１１

年

６

月

３０

日公司预付账款金额前五名单位情况如下：

单位名称

与本公司关

系

金额

占预付账款

总额的比例

％

预付时间

未结算

原因

平顶山市通诚煤炭储运有限公司 非关联方

３７

，

９２７．０１ ２３．１１ １

年以内 合同未履行完毕

武汉市长江公路桥拆迁还建开发公司

湖北能源调度大楼项目部

非关联方

２０

，

７８５．００ １２．６７ １

年以内 合同未履行完毕

河南乡贸煤炭运销有限公司 非关联方

１０

，

６８１．１０ ６．５１ １

年以内 合同未履行完毕

山西煤炭运销集团临汾有限公司 非关联方

８

，

４９９．１９ ５．１８ １

年以内 合同未履行完毕

山西煤炭运销集团黄河物流股份有限

公司

非关联方

７

，

６５０．００ ４．６６ １

年以内 合同未履行完毕

合 计

８５

，

５４２．２９ ５２．１３

⑤

存货

公司

２００８

年、

２００９

年末存货为

３４８

，

６４５．４８

万元、

３５２

，

５１１．７４

万元，主要由清能置业的房地产开发成本和开发产品构成。

２０１０

年末

公司存货为

１５

，

２２６．４１

万元，较

２００９

年减少

３３７

，

２８５．３３

万元，同比下降

９５．６８％

，主要系

２０１０

年

９

月公司将清能置业

１００％

股权转出，导

致存货余额大幅减少。 清能置业转让后，公司存货主要为原材料，除鄂州发电和葛店发电两家火电企业外，其余水电和风电企业原

材料金额很小，因此

２０１０

年末存货占总资产比重大幅下降，符合公司的业务性质和特点。公司

２０１１

年

６

月

３０

日存货为

２７

，

０６５．０８

万元，

同比增加

１１

，

８３８．６７

万元，同比上升

７７．７５％

，主要系下属火电企业煤炭库存以及湖北煤投用于出售的煤炭同比增加所致。

（

２

）非流动资产分析

报告期内，本公司非流动资产构成如下表所示：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

长期应收款

６７７．２５ ０．０３％ ６７７．２５ ０．０３％

长期股权投资

１９０

，

８６２．６６ ７．５２％ １７５

，

７７０．２１ ６．９４％

投资性房地产

９７２．８２ ０．０４％ ９８４．７９ ０．０４％

固定资产

２

，

１８３

，

２１９．７４ ８６．０３％ ２

，

２１９

，

８６１．９９ ８７．７０％

在建工程

１１５

，

８９６．２６ ４．５７％ ８７

，

３５０．０１ ３．４５％

工程物资

１７８．１４ ０．０１％ １７８．１４ ０．０１％

无形资产

３３

，

０５１．７０ １．３０％ ３３

，

４０２．３６ １．３２％

商誉

９

，

２３０．１９ ０．３６％ ９

，

２３０．１９ ０．３６％

长期待摊费用

３１４．８８ ０．０１％ ７７．３６ ０．００％

递延所得税资产

１

，

５２９．４６ ０．０６％ １

，

７３８．９８ ０．０７％

其他非流动资产

１

，

７８９．０９ ０．０７％ １

，

７８９．０９ ０．０７％

非流动资产合计

２

，

５３７

，

７２２．１９ １００．００％ ２

，

５３１

，

０６０．４０ １００．００％

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

长期应收款

４

，

４５４．６３ ０．１８％ ４

，

４５４．６３ ０．２０％

长期股权投资

１５３

，

７２５．１６ ６．３２％ １０４

，

７０６．５７ ４．７０％

投资性房地产

－ ０．００％ － ０．００％

固定资产

２

，

０８２

，

１４９．０４ ８５．６３％ １

，

９３６

，

４０３．８６ ８６．８６％

在建工程

１５７

，

１８７．９１ ６．４６％ １４９

，

４０９．８０ ６．７０％

工程物资

２

，

１１２．６７ ０．０９％ ２

，

５７６．２４ ０．１２％

无形资产

１８

，

５２１．７２ ０．７６％ １９

，

０４４．７４ ０．８５％

商誉

９

，

１２４．１３ ０．３８％ ９

，

１２４．１３ ０．４１％

长期待摊费用

１７５．０４ ０．０１％ ２８３．５９ ０．０１％

递延所得税资产

２

，

４４６．１６ ０．１０％ １

，

４９０．９１ ０．０７％

其他非流动资产

１

，

７８９．０９ ０．０７％ １

，

７８９．０９ ０．０８％

非流动资产合计

２

，

４３１

，

６８５．５６ １００．００％ ２

，

２２９

，

２８３．５６ １００．００％

最近三年及一期，本公司的非流动资产主要由长期股权投资、固定资产、在建工程和无形资产组成。各项资产的结构基本稳定，

体现了公司稳定的经营政策和持续的盈利能力。

①

长期股权投资

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，公司长期股权投资为

１９０

，

８６２．６６

万元，比

２０１０

年末增长

８．５９％

，主要原因系参股公司长江证券投资收益增

加使得按权益法核算的长期股权投资账面价值增加所致。

２０１０

年末公司长期股权投资为

１７５

，

７７０．２１

万元，较

２００９

年增加

２２

，

０４５．０６

万元，同比增加

１４．３４％

，主要原因是公司对参股公司咸宁核电、湖北核电增资以及参股公司长江证券

２０１０

年盈利使得按权益法核算

的长期股权投资账面价值增加所致； 公司

２００９

年末长期股权投资为

１５３

，

７２５．１６

万元， 较

２００８

年增加

４９

，

０１８．５９

万元， 同比增加

４６．８２％

，主要系本公司参股公司长江证券

２００９

年配股所有者权益增加以及

２００９

年盈利导致本公司按权益法核算的长期股权投资账

面价值增加所致。

②

固定资产

公司固定资产金额近三年持续增长，

２０１１

年上半年有小幅下降，发行人业务在不断扩张，固定资产占非流动资产的比例一直在

８０％

以上，符合电力行业的资产特性。

公司的固定资产除机器设备有部份减值外，其余固定资产均正常。 对存在减值的固定资产，公司按规定计提了减值准备。

最近三年及一期，本公司固定资产明细情况如下：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

一、原价合计

３

，

１０５

，

２５４．３８ ３

，

０９８

，

８９３．６５ ２

，

８６８

，

２０９．４５ ２

，

６４６

，

５７６．９８

其中：房屋建筑物

１

，

９０７

，

５９１．２６ １

，

９０７

，

４６０．６９ １

，

７６２

，

０６０．８６ １

，

６７４

，

０９７．１４

机器设备

１

，

１５２

，

６６３．３９ １

，

１４６

，

７５８．３１ １

，

０４８

，

９１３．９８ ９０９

，

０９５．０９

运输设备

１０

，

７９０．８５ １０

，

６４７．５７ ９

，

０７３．７２ ９

，

３７３．６４

其他设备

３４

，

２０８．８７ ３４

，

０２７．０８ ４８

，

１６０．９０ ５４

，

０１１．１０

二、累计折旧合计

９１７

，

０６０．９９ ８７４

，

０５８．０１ ７８１

，

０８６．７７ ７１０

，

１７３．１２

其中：房屋建筑物

３８１

，

０６４．１３ ３６３

，

７２３．４２ ３０３

，

３４３．９８ ２６６

，

４３８．３８

机器设备

５００

，

０５４．８９ ４７５

，

４６８．２０ ４４４

，

３０１．５９ ４１０

，

５２１．６９

运输设备

６

，

８５７．７１ ６

，

５２１．５２ ５

，

３４１．７９ ５

，

２０７．８０

其他设备

２９

，

０８４．２６ ２８

，

３４４．８７ ２８

，

０９９．４１ ２８

，

００５．２５

三、固定资产减值准备合计

４

，

９７３．６４ ４

，

９７３．６４ ４

，

９７３．６４ －

其中：房屋建筑物

－ － － －

机器设备

４

，

９７３．６４ ４

，

９７３．６４ ４

，

９７３．６４

运输设备

－ － － －

其他设备

－ － － －

四、固定资产账面价值合计

２

，

１８３

，

２１９．７４ ２

，

２１９

，

８６１．９９ ２

，

０８２

，

１４９．０４ １

，

９３６

，

４０３．８６

其中：房屋建筑物

１

，

５２６

，

５２７．１３ １

，

５４３

，

７３７．２７ １

，

４５８

，

７１６．８８ １

，

４０７

，

６５８．７６

机器设备

６４７

，

６３４．８５ ６６６

，

３１６．４７ ５９９

，

６３８．７４ ４９８

，

５７３．４０

运输设备

３

，

９３３．１５ ４

，

１２６．０５ ３

，

７３１．９３ ４

，

１６５．８４

其他设备

５

，

１２４．６１ ５

，

６８２．２０ ２０

，

０６１．４９ ２６

，

００５．８５

③

在建工程

公司目前兴建的主要工程有齐岳山风电一期、川气东送湖北省内接收站项目、黄大线天然气输气管道工程、房县三里坪电站、

武汉

－

嘉鱼

－

赤壁天然气输气管道工程等。 截至

２０１１

年

６

月

３０

日，公司在建工程比

２０１０

年末增加

３２．６８％

，主要原因是公司对齐岳山风

电一期、川气东送湖北省接收站工程、黄大线天然气输气管道工程、房县三里坪电站等工程增加投资所致。

２０１０

年末在建工程为

８７

，

３５０．０１

万元，占非流动资产比例为

３．４５％

，较

２００９

年减少

６９

，

８３７．９０

万元，同比下降

４４．４３％

，主要系葛店发电

４

号机组投产发电，从在建

工程转为固定资产所致。

公司子公司清江水电在建的数字清江项目，因技术落后目前已停建，鉴于该项目已无使用价值，已全额计提在建工程减值准备

７５６．００

万元。

截止

２０１１

年

６

月

３０

日，公司在建工程情况如下表：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

账面余额 减值准备 账面价值

石首市天然气利用工程项目

１１３．３９ － １１３．３９

水布垭工程

４

，

１３６．１０ － ４

，

１３６．１０

隔河岩航运工程

６８８．６３ － ６８８．６３

齐岳山风电一期

６

，

５４７．８２ － ６

，

５４７．８２

川气东送湖北省接收站工程

６

，

０４８．１９ － ６

，

０４８．１９

黄大线天然气输气管道工程

１５

，

９９８．５１ － １５

，

９９８．５１

房县三里坪电站

７５

，

３９８．１６ － ７５

，

３９８．１６

武汉

－

嘉鱼

－

赤壁天然气输气管道工程

８６４．８８ － ８６４．８８

黄陂

－

红安

－

麻城天然气输气管道工程

１

，

３８３．７４ － １

，

３８３．７４

孝昌

－

潜江天然气输气管道工程

９４５．０５ － ９４５．０５

随州

－

随县天然气输气管道工程

１

，

２３９．４６ － １

，

２３９．４６

技改及其他零星工程

３

，

２８８．３５ ７５６．００ ２

，

５３２．３５

合 计

１１６

，

６５２．２６ ７５６．００ １１５

，

８９６．２６

④

无形资产

公司无形资产主要为清江水电和鄂州发电的土地使用权，

２０１１

年

６

月

３０

日无形资产账面价值为

３３

，

０５１．７

万元， 与

２０１０

年末基本

持平。

２０１０

年末公司无形资产为

３３

，

４０２．３６

万元，较

２００９

年末增加

１４

，

８８０．６４

万元，同比增长

８０．３４％

，主要系清江水电和鄂州公司

２０１０

年购买土地使用权所致。

２

、负债构成分析

本公司最近三年及一期主要负债情况如下表所示：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

流动负债合计

７２４

，

１０１．３４ ３６．２１％ ８７４

，

１４８．５２ ４５．９７％

非流动负债合计

１

，

２７５

，

８９８．０２ ６３．７９％ １

，

０２７

，

５８９．４３ ５４．０３％

负债合计

１

，

９９９

，

９９９．３６ １００．００％ １

，

９０１

，

７３７．９４ １００．００％

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

流动负债合计

７４７

，

５２２．１６ ３４．６６％ ５２３

，

２１６．３９ ２４．４７％

非流动负债合计

１

，

４０９

，

４５２．５９ ６５．３４％ １

，

６１５

，

２３１．６９ ７５．５３％

负债合计

２

，

１５６

，

９７４．７５ １００．００％ ２

，

１３８

，

４４８．０８ １００．００％

公司

２０１１

年

６

月

３０

日总负债为

２００

亿元，较

２０１０

年末增加

９８

，

２６１．４２

万元，增加

５．１７％

，主要系子公司能源有限

２０１１

年

５

月发行中期

票据以及增加部分长期借款所致；

２０１０

年末总负债为

１

，

９０１

，

７３７．９４

万元， 比

２００９

年减少了

２５５

，

２３６．８

万元， 下降了

１１．８３％

， 主要系

２０１０

年公司合并范围减少了清能置业以及偿还部分债务所致。 公司近三年及一期末流动负债占负债总额比重分别为

２４．４７％

、

３４．６６％

、

４５．９７％

和

３６．２１％

，流动负债比例上升主要系公司为节约财务成本，适当控制长期借款规模所致。

２０１０

年末流动负债同比增

长

１６．９４％

，

２００９

年末流动负债同比增长

４２．８７％

，主要因短期借款大幅增长所致。

（

１

）流动负债分析

报告期内，本公司主要流动负债构成如下表所示：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

短期借款

３７９

，

５００．００ ５２．４１％ ５９１

，

１８９．５６ ６７．６３％

交易性金融负债

９９９．１９ ０．１４％ １

，

８７６．４３ ０．２１％

应付票据

２７

，

２３４．４０ ３．７６％ １０

，

７７１．２７ １．２３％

应付账款

７３

，

２４９．０４ １０．１２％ ６１

，

４４８．８５ ７．０３％

预收款项

１７

，

１４０．１０ ２．３７％ １３

，

８１３．５９ １．５８％

应付职工薪酬

１４

，

２２４．５３ １．９６％ １２

，

３４８．１４ １．４１％

应交税费

－５

，

１８８．９６ －０．７２％ －１

，

４１６．３２ －０．１６％

应付利息

６

，

６９４．５７ ０．９２％ ９

，

１２５．２０ １．０４％

应付股利

４２

，

９８３．１２ ５．９４％ ２１

，

１０２．１７ ２．４１％

其他应付款

７７

，

７４３．９４ １０．７４％ ９０

，

１５７．３１ １０．３１％

一年内到期的非流动负债

８９

，

５２１．４０ １２．３６％ ６３

，

７３２．３２ ７．２９％

流动负债合计

７２４

，

１０１．３４ １００．００％ ８７４

，

１４８．５２ １００．００％

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

短期借款

４６７

，

９９４．９２ ６２．６１％ ２７１

，

２００．００ ５１．８３％

交易性金融负债

１

，

３５２．５８ ０．１８％ － ０．００％

应付票据

３６

，

８６１．６１ ４．９３％ １８

，

０３６．３７ ３．４５％

应付账款

３３

，

２１５．２７ ４．４４％ ５２

，

９７８．８４ １０．１３％

预收款项

８６

，

８０８．５４ １１．６１％ ２４

，

３６７．８７ ４．６６％

应付职工薪酬

８

，

３９０．６６ １．１２％ ９

，

４８３．２１ １．８１％

应交税费

－１８

，

６７７．８８ －２．５０％ ２７

，

１２２．４３ ５．１８％

应付利息

４

，

７５７．４４ ０．６４％ ４

，

８８４．９９ ０．９３％

应付股利

５０ ０．０１％ － ０．００％

其他应付款

９５

，

０４１．６３ １２．７１％ ７８

，

９２７．８７ １５．０９％

一年内到期的非流动负债

３１

，

７２７．３９ ４．２４％ ３６

，

２１４．８１ ６．９２％

流动负债合计

７４７

，

５２２．１６ １００．００％ ５２３

，

２１６．３９ １００．００％

公司流动负债主要由短期借款、应付账款、预收账款、其他应付款构成，其他项目占流动负债比例较低。

①

短期借款

短期借款是发行人流动负债中的主要组成部分，报告期内平均占比为

５８．６２％

。短期借款的增长主要是由于公司产能扩张，流动

资金需求增长较快以及调整债务结构所致。公司

２０１１

年

６

月

３０

日短期借款余额较

２０１０

年末下降

３５．８１％

，主要系短期借款到期偿还所

致；

２０１０

年末短期借款余额较

２００９

年末增长

２６．３２％

，主要系新增加合并湖北煤投及增加短期借款所致；

２００９

年末，短期借款期末余

额较

２００８

年末余额增长

７２．５６％

，主要系公司为了补充流动资金而增加短期借款所致。

②

应付账款

公司

２０１１

年

６

月

３０

日应付账款余额较

２０１０

年末有小幅增加；

２０１０

年末应付账款余额较

２００９

年末增长

８５％

，主要系公司子公司鄂

州发电、葛店发电、湖北省天然气以及湖北煤投尚未支付的煤炭、天然气原材料款增加所致。

２００９

年末应付账款余额较

２００８

年末减

少

３７．３％

，主要系公司子公司鄂州发电、葛店发电应付煤炭原材料款减少所致。

③

预收账款

本公司

２０１０

年末预收账款余额较

２００９

年末降低

８４．０９％

， 主要系公司

２０１０

年合并范围减少清能置业所致；

２００９

年末预收账款余

额较

２００８

年末增加

２５６．２４％

，主要系公司

２００９

年合并范围内房地产子公司进入预售阶段的楼盘增加所致。

④

其他应付款

最近三年及一期末，公司其他应付款分别为

７８

，

９２７．８７

万元、

９５

，

０４１．６３

万元、

９０

，

１５７．３１

万元、

７７

，

７４３．９４

万元，分别占流动负债总

额的

１５．０９％

、

１２．７１％

、

１０．３１％

、

１０．７４％

，其他应付款占比较高主要系公司近年来一直在扩大发电业务装机规模，在建工程较多，尚未

结算的工程款保持在较高水平所致。

（

２

）非流动负债分析

报告期内，本公司非流动负债构成如下表所示：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

长期借款

８８９

，

６０７．４５ ６９．７２％ ７８５

，

５３０．７１ ７６．４４％

应付债券

３４４

，

３７２．０２ ２６．９９％ ２０１

，

５００．５５ １９．６１％

专项应付款

３５

，

０３０．００ ２．７５％ ３３

，

５３０．００ ３．２６％

其他非流动负债

６

，

８８８．５５ ０．５４％ ７

，

０２８．１８ ０．６８％

非流动负债合计

１

，

２７５

，

８９８．０２ １００．００％ １

，

０２７

，

５８９．４３ １００．００％

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比重 金额 比重

长期借款

１

，

２７１

，

４５１．９３ ９０．２１％ １

，

４９０

，

１８７．０１ ９２．２６％

应付债券

１０２

，

４５２．５０ ７．２７％ １０２

，

４５２．５０ ６．３４％

专项应付款

３３

，

５３０．００ ２．３８％ ２０

，

９８０．００ １．３０％

其他非流动负债

２

，

０１８．１６ ０．１４％ １

，

６１２．１８ ０．１０％

非流动负债合计

１

，

４０９

，

４５２．５９ １００．００％ １

，

６１５

，

２３１．６９ １００．００％

本公司非流动负债主要由长期借款、应付债券和专项应付款构成，其他项目占非流动负债的比重较低。

①

长期借款

报告期内公司非流动负债中，长期借款的占比较高，平均占比为

８２．１６％

。

２０１０

年末、

２００９

年末长期借款余额分别较

２００９

年末、

２００８

年末减少

３８．２２％

、

１４．６８％

，主要系公司调整融资结构，增加短期借款减少长期借款所致。

截止

２０１１

年

６

月

３０

日，公司长期借款按分类列示如下：

借款条件

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

信用借款

３５７

，

２０１．５５ ２１６

，

５１６．３８ ３４７

，

０８０．４３ ４１９

，

５２６．３２

抵押借款

３

，

２００．００ ３

，

６５０．００ ２３

，

６７０．００ ４５

，

５７０．００

保证借款

１２５

，

７２０．３１ １２７

，

５９１．０６ １９０

，

５８２．４０ １４６

，

１８２．４０

质押借款

４０３

，

４８５．５９ ４３７

，

７７３．２７ ７１０

，

１１９．０９ ８７８

，

９０８．２９

合计

８８９

，

６０７．４５ ７８５

，

５３０．７１ １

，

２７１

，

４５１．９３ １

，

４９０

，

１８７．０１

②

应付债券

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，公司应付债券由

２００６

年

５

月

２２

日发行的

０６

鄂能债、

２０１０

年

５

月

２４

日发行的

１０

清江债和

２０１１

年

５

月

６

日发行的

能源有限中期票据组成。

０６

鄂能债发行总额

１０

亿元，期限

１０

年，每张面值

１００

元，采用固定利率形式，票面年利率为

４．０５％

，每年付息

一次，到期一次还本；

１０

清江债，发行总额

１０

亿元，每张面值

１００

元，期限

１０

年，附存续期第

５

年末本公司上调票面利率选择权及投资

者回售选择权，债券存续期内前

５

年票面年利率为

４．６４％

，存续期前

５

年固定不变，债券存续期第

５

年末，本公司可行使调整票面利率

选择权，上调票面利率

０

至

１００

个基点（含本数），投资者可选择是否将其持有的债券全部或部分回售给本公司，如投资者选择继续持

有本期债券，未被回售部分债券票面年利率为债券存续期前

５

年票面年利率加上上调基点，在债券存续期后

５

年固定不变；能源有限

中期票据发行总额

１４．５

亿元，期限

３

年，每张面值

１００

元，采用固定利率形式，票面年利率为

５．３３％

，每年付息一次，到期一次还本，截

至

２０１１

年

６

月

３０

日，能源有限中期票据应付债券余额为

１４４

，

８６３．８２

万元。

③

专项应付款

报告期内，本公司专项应付款为本公司子公司房县水电收到的国家预算内定额水利基本建设投资补助款。

３

、现金流量分析

本公司最近三年及一期现金流量表如下表所示：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流

量净额

４２

，

００２．２９ ２２６

，

５０５．５９ ２６７

，

６３９．１４ ２７３

，

９１７．２２

投资活动产生的现金流

量净额

－５６

，

２９３．２２ －８２

，

０６８．７５ －１７４

，

９７７．９５ －１４５

，

６９０．８４

筹资活动产生的现金流

量净额

６

，

２８０．１９ －２１４

，

１９１．４８ －７９

，

９８１．６９ －１５８

，

５９７．７３

现金及现金等价物净增

加额

－８

，

００４．８７ －６９

，

７４９．５５ １２

，

７０５．０８ －３０

，

３６７．０９

（

１

）经营活动产生的现金流量分析

最近三年及一期公司经营活动产生的现金流量净额分别为

２７３

，

９１７．２２

万元、

２６７

，

６３９．１４

万元、

２２６

，

５０５．５９

万元和

４２

，

００２．２９

万

元，公司经营活动产生的现金流充足，为公司正常生产经营和部分资本性支出提供支持，为到期债务的偿还提供保障。

２０１０

年度经

营活动产生的现金流量净额低于

２００９

年度主要是因为购买商品、接受劳务支付的现金增加量比销售商品、提供劳务收到的现金增

量大，主要体现在应付票据到期支付量增加，而应收票据比

２００９

年增加较多所致。 公司

２００９

年度经营活动产生的现金流量净额低于

２００８

年，主要原因在于清江流域来水情况少于

２００８

年，发电量较少导致营业收入减少所致。

（

２

）投资活动产生的现金流量分析

最近三年及一期公司投资活动产生的现金流量净额分别为

－１４５

，

６９０．８４

万元、

－１７４

，

９７７．９５

万元、

－８２

，

０６８．７５

万元和

－５６

，

２９３．２２

万元。 近年来，公司为了提高业务规模，完善产业链，报告期内进一步加大煤炭及天然气业务的投资，固定资产投资增加，从而导致

公司投资活动产生的现金流量为净流出。

２０１０

年度，公司投资活动产生的现金流量净额大幅下降的原因是公司将清能置业公司的

股权转让，使得公司处置子公司及其他营业单位收到的现金净额大幅增加，投资活动现金流入大幅增加。

（

３

）筹资活动产生的现金流量分析

最近三年及一期公司筹资活动产的现金流量净额分别为

－１５８

，

５９７．７３

万元、

－７９

，

９８１．６９

万元、

－２１４

，

１９１．４８

万元和

６

，

２８０．１９

万元。

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年公司筹资活动现金净流量为负的原因是公司水布垭电站全部机组和葛店发电

３

、

４

号机组建成投产发电，公

司逐年偿还银行贷款所致。

２０１０

年筹资活动产生的现金流净额下降的主要原因是偿还债务支付的现金增加，使得筹资活动现金流

出增加。

４

、偿债能力分析

（

１

）主要偿债指标

本公司最近三年及一期主要偿债指标如下：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

流动比率（倍）

０．５１ ０．３４ ０．７９ １．２９

速动比率（倍）

０．４７ ０．３３ ０．３２ ０．６３

资产负债率

６８．７９％ ６７．１７％ ７１．３９％ ７３．５９％

贷款偿付率

１００％ １００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％ １００％

公司

２０１１

年

６

月

３０

日流动比率、速动比率较

２０１０

年末均有提高，主要因为

２０１１

年

１－６

月份，发行人预付湖北能源调度大楼工程款

以及煤炭采购预付款增加，同时部分短期借款到期偿还所致。

本公司

２０１０

年流动比率较

２００９

年下降

０．４５

， 主要系

２０１０

年公司合并范围减少清能置业导致流动资产中存货大幅下降所致， 公司

２００９

年流动比率和速动比率分别较

２００８

年下降了

０．５０

和

０．３１

，主要系

２００９

年公司短期借款增长较快，导致流动负债同比大幅增加所致。

报告期内，公司备考合并报表资产负债率分别为

７３．５９％

、

７１．３９％

、

６７．１７％

、

６８．７９％

，资产负债率逐步下降，长期偿债能力不断增强。

（

２

）资信状况

①

获得主要贷款银行授信情况

发行人获得主要贷款银行授信的具体情况见本募集说明书摘要“第三节 发行人的资信情况

／

三、发行人的资信情况

／

（一）发行

人获得主要贷款银行的授信情况”。

②

债务违约记录

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，公司全部未偿人民币及外币贷款均为正常，无贷款逾期、欠息等情况。

５

、盈利能力分析

公司最近三年及一期利润情况如下表：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

３５４

，

８５３．１６ ７０７

，

０９９．５３ ４２３

，

６９５．０８ ４４１

，

５３５．９１

营业成本

２９８

，

５５０．３６ ５２２

，

７４５．０４ ２５８

，

１１６．５９ ２３４

，

１１９．５７

营业毛利

５６

，

３０２．８０ １８４

，

３５４．４９ １６５

，

５７８．４９ ２０７

，

４１６．３４

毛利率

１５．８７％ ２６．０７％ ３９．０８％ ４６．９８％

期间费用

４５

，

１３２．５３ １１７

，

３５３．８０ ９１

，

４１２．７８ １３０

，

５５２．８７

投资收益

１６

，

９８０．６２ ７１

，

４７４．８０ ２２

，

０３９．００ －３

，

６０６．４４

利润总额

２７

，

６８９．５３ １２１

，

４６４．６３ ７８

，

５４０．９６ ５７

，

２５３．０７

净利润

２２

，

３４９．０５ ９３

，

１３６．５３ ６５

，

５３９．３１ ３９

，

２８９．４５

归属于母公司所有者的净利润

２５

，

９５１．８７ ９９

，

１５３．６７ ６４

，

５０２．２２ ３７

，

７１０．４４

说明：营业毛利

＝

营业收入

－

营业成本

毛利率

＝

营业毛利

／

营业收入

期间费用

＝

销售费用

＋

管理费用

＋

财务费用

报告期内， 随着经营规模的扩大， 公司营业收入、 净利润总体呈现良好的增长趋势。 公司

２０１０

年度营业收入较

２００９

年增长

６６．８９％

，主要系

２０１０

年子公司葛店发电火电机组投产、湖北省天然气部分项目投入运营、下属水电机组所在流域来水量高于

２００９

年

以及新收购湖北煤投所致。 公司

２００９

年营业收入略有下降主要系清江梯级电站所在流域来水量较

２００８

年减少，水电业务收入同比

下降所致。

（

１

）营业收入分析

本公司营业收入中绝大部份为主营业务收入，最近三年及一期的主营业务收入占营业收入的

９９％

，本公司最近三年及一期营

业收入构成如下表所示：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

金额 比重 金额 比重

水电业务

８９

，

４２０．８８ ２５．２０％ ２４７

，

９４９．９０ ３５．０７％

火电业务

１８３

，

３４７．３７ ５１．６７％ ２７１

，

８１５．４７ ３８．４４％

风电业务

２

，

０２０．３２ ０．５７％ １

，

６４１．８０ ０．２３％

房地产业务

－ － １２６

，

２２４．２０ １７．８５％

煤炭业务

５６

，

９９２．６６ １６．０６％ ２５

，

７３３．６３ ３．６４％

天然气业务

１５

，

８８７．０１ ４．４８％ ２３

，

７５５．１４ ３．３６％

其他

７

，

１８４．９２ ２．０２％ ９

，

９７９．３９ １．４１％

合计

３５４

，

８５３．１６ １００．００％ ７０７

，

０９９．５３ １００．００％

项目

２００９

年度

２００８

年度

金额 比重 金额 比重

水电业务

２２０

，

６２３．０８ ５２．０７％ ２９８

，

５９１．８３ ６７．６３％

火电业务

１０４

，

０１７．７０ ２４．５５％ １０４

，

１１１．５１ ２３．５８％

风电业务

１

，

５９５．５６ ０．３８％ １

，

２６２．７６ ０．２９％

房地产业务

９１

，

５５９．６６ ２１．６１％ ３１

，

３３６．０９ ７．１０％

煤炭业务

－ － － －

天然气业务

－ － － －

其他

５８９９．０９ １．３９％ ６

，

２３３．７２ １．４１％

合计

４２３

，

６９５．０９ １００．００％ ４４１

，

５３５．９１ １００．００％

备注：其他项中包括其他业务收入

本公司营业收入主要来源于水电、火电、房地产业务（

２０１０

年子公司清能置业转让后已无此项收入）、天然气业务等。 从收入结

构来看，本公司收入来源多元化，由于各类业务受宏观经济波动和产业结构变化的影响不尽相同，公司可较好地抵御经济波动带来

的不利影响。

公司水电业务主要由子公司清江水电承担。

２０１１

年上半年，受持续干旱影响，清江流域来水较往年大幅下降，因此发行人上半

年水电业务收入有一定幅度下降；

２０１０

年、

２００９

年水电业务收入较

２００８

年有小幅下降， 主要系近两年清江流域来水量少于

２００８

年，

全年发电量减少所致；

公司火电业务收入

２０１１

年上半年增长幅度较大， 主要系弥补上半年干旱导致的水电缺口所致；

２０１０

年较

２００９

年增长

１６１．３２％

，

主要系子公司葛店发电两台

６０

万千瓦火电机组

２０１０

年全面投产所致；

公司于

２０１０

年

９

月出售了房地产子公司清能置业，因此

２０１０

年

９

月

３０

日后不再将清能置业纳入合并范围，公司

２０１０

年房地产业

务较

２００９

年、

２００８

年有较大幅度增长，主要系商品房销售单价和销售面积比往年有较大幅度增加所致；

公司

２０１０

年煤炭业务收入实现

２５

，

７３３．６３

万元，主要系

２０１０

年

１２

月份收购了湖北煤投，合并其

２０１０

年

１２

月份的利润表所致；

公司

２０１０

年天然气业务收入实现

２３

，

７５５．１４

万元，主要系子公司湖北省天然气部分项目投入运营所致。

（

２

）营业毛利分析

公司最近三年及一期营业毛利情况如下：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

１－１２

月

金额 比重 金额 比重

水电业务

５２

，

２４３．１３ ９２．７９％ １５０

，

０４２．９０ ８１．３９％

火电业务

－２

，

５３２．３２ －４．５０％ －３

，

５７８．３０ －１．９４％

风电业务

７０６．４６ １．２５％ ６．７６ ０．００％

房地产业务

－ － ４１

，

０２６．０２ ２２．２５％

煤炭业务

２

，

６９７．３０ ４．７９％ －３

，

０２０．４７ －１．６４％

天然气业务

２１２．２６ ０．３８％ １９２．２９ ０．１０％

其他

２

，

９７５．９７ ５．２９％ －３１４．７０ －０．１７％

合计

５６

，

３０２．８０ １００．００％ １８４

，

３５４．４９ １００．００％

项目

２００９

年

１－１２

月

２００８

年

１－１２

月

金额 比重 金额 比重

水电业务

１３６

，

４３２．９６ ８２．４０％ １９３

，

１２１．３８ ９３．１１％

火电业务

－３３４．２７ －０．２０％ －１

，

８１９．６５ －０．８８％

风电业务

９４．９３ ０．０６％ －１８４．６４ －０．０９％

房地产业务

２６

，

４９５．１５ １６．００％ １４

，

６１７．４７ ７．０５％

煤炭业务

－ － － －

天然气业务

－ － － －

其他

２

，

８８９．７１ １．７５％ １６８１．７９ ０．８１％

合计

１６５

，

５７８．４９ １００．００％ ２０７

，

４１６．３４ １００．００％

注：其他包括其他业务收入

公司营业毛利

２０１１

年

１－６

月份较

２０１０

年同期下降，主要原因是

２０１１

年上半年干旱，清江流域来水锐减导致发电量减少所致；营

业毛利近三年基本保持稳定，

２００９

年度有小幅回落， 因为

２００９

年度清江流域来水量下降发电量减少导致占营业毛利比重较高的水

电业务盈利少于

２００８

年。 从各业务的毛利情况看：

报告期内，水电业务占主营业务毛利比重均在

８０％

以上，是公司盈利的核心来源。 水电业务前期投入固定，后续变动投入少，成

本主要是设备及挡水建筑物折旧，因此水电业务毛利普遍高于火电、风电等业务；

火电业务亏损的主要原因是燃煤价格在报告期内不断上涨所致，属于全行业普遍现象。根据国家发改委《关于适当调整电价有

关问题的通知》（发改价【

２０１１

】

１１０１

号）文件，自

２０１１

年

４

月

１０

日起，公司下属火电企业上网电价每度电上调

０．０１６７

元，这将在一定程

度上抵消电煤价格上涨增加的燃煤成本，改善公司火电业务盈利能力；

公司房地产业务毛利占营业毛利比重近三年逐渐上升，主要是清能置业售房面积和价格不断提升所致，

２０１０

年

９

月出售清能置

业后，房地产业务对公司不再贡献利润。

为保证电煤供应，发行人拟向上游煤炭开采、运输等环节合理延伸。 通过全资控股湖北煤投并对其增资，将其打造为公司煤炭

业务投资平台，可以弥补公司在煤炭投资开发方面人才、技术和管理的不足，有利于公司构建煤、电、路、港产业价值链，促进产业价

值的提升，增强公司抵御风险的能力与能源保障能力，符合发行人大能源发展战略。 湖北煤投目前主要从事煤炭物流业务，于

２０１０

年

１２

月纳入发行人合并报表范围。 湖北煤炭

２０１０

年

１２

月份实现主营业务收入

３０

，

１２５．０７

万元，主营业务成本

２８

，

７５４．１０

万元，毛利

１

，

３７０．９６

万元。 因湖北煤投向发行人子公司鄂州发电销售煤炭，且湖北煤投与鄂州发电均纳入发行人合并报表范围，相应抵消营业收

入—煤炭业务和营业成本—火电业务，导致发行人合并报表中煤炭业务主营业务收入为

２５

，

７３３．６３

万元、主营业务成本

２８

，

７５４．１０

万

元，毛利为

－３

，

０２０．４７

万元，占发行人毛利总额的

－１．６４％

，对发行人业绩影响较小。

２０１１

年

１－６

月，发行人煤炭业务经营状况较好，共

实现毛利

２

，

６９７．３０

万元，为发行人带来新的利润增长点。

公司天然气业务处在起步阶段，业绩尚未完全体现，占营业毛利比重较低。

（

３

）营业毛利率分析

公司最近三年及一期营业毛利率情况如下表：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年度

２００８

年度

水电业务

５８．４２％ ６０．５１％ ６１．８４％ ６４．６８％

火电业务

－１．３８％ －１．３２％ －０．３２％ －１．７５％

风电业务

３４．９７％ ０．４１％ ５．９５％ －１４．６２％

房地产业务

３２．５０％ ２８．９４％ ４６．６５％

煤炭业务

４．７３％ －１１．７４％ － －

天然气业务

１．３４％ ０．８１％ － －

其他业务

４１．４２％ －３．１５％ ４８．９９％ ２６．９８％

综合毛利率

１５．８７％ ２６．０７％ ３９．０８％ ４６．９８％

报告期内，公司综合毛利率一直呈下降态势，主要系公司火力发电所用燃煤价格上涨导致火电业务连续亏损所致，属于行业普

遍现象。 公司

２０１１

年

１－６

月综合毛利率下降的主要原因为：最近三年公司原有房地产业务毛利水平高于平均水平，公司

２０１０

年转让

清能置业

１００％

的股权后再无房地产业务；同时，上半年清江流域来水减少，公司为弥补水力发电电量缺口而大幅增加了火力发电

业务，火电业务成本大幅增加所致。 公司

２０１０

年毛利率较

２００９

年下降

１３．０１

个百分点，主要系

２０１０

年本公司新增投产的火电机组亏

损、以及新增的煤炭物流业务和天然气业务由于在运营初期毛利率较低等原因所致。

公司水电业务毛利率近三年稳定在

６０％

左右，

２０１０

年、

２００９

年较

２００８

年有小幅下降，主要因为

２００８

年清江流域来水情况较好，全

年发电量较多，设备利用小时数较高所致。

公司火电业务报告期内一直处于亏损状态，毛利率为负数，是导致公司综合毛利率下降的核心因素。火电业务亏损的主要原因

是燃煤价格在报告期内不断上涨所致，属于全行业普遍现象。 根据国家发改委《关于适当调整电价有关问题的通知》（发改价【

２０１１

】

１１０１

号）文件，自

２０１１

年

４

月

１０

日起，公司下属火电企业上网电价每度电上调

０．０１６７

元，这将在一定程度上抵消电煤价格上涨增加的

燃煤成本，改善公司火电业务盈利能力。

公司煤炭业务

２０１０

年开始并表，天然气业务

２０１０

年刚投入运营，业绩尚未得到体现。

（

４

）期间费用分析

公司最近三年及一期期间费用情况如下表所示：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

金额 占营业收入比重 金额

占营业收入比

重

销售费用

８７９．７４ ０．２５％ ３

，

００４．５１ ０．４２％

管理费用

７

，

７２６．７７ ２．１８％ ２３

，

２７７．２２ ３．２９％

财务费用

３６

，

５２６．０１ １０．２９％ ９１

，

０７２．０７ １２．８８％

合计

４５

，

１３２．５２ １２．７２％ １１７

，

３５３．８０ １６．６０％

项目

２００９

年度

２００８

年度

金额 占营业收入比重 金额

占营业收入比

重

销售费用

３

，

７１１．７０ ０．８８％ ３

，

３６０．３９ ０．７６％

管理费用

１７

，

７２９．２２ ４．１８％ １４

，

６３０．８５ ３．３１％

财务费用

６９

，

９７１．８６ １６．５１％ １１２

，

５６１．６３ ２５．４９％

合计

９１

，

４１２．７８ ２１．５８％ １３０

，

５５２．８７ ２９．５７％

最近三年及一期，公司各项费用总体上比较稳定，期间费用占营业收入比重逐年下降，主要原因为公司营业收入增长速度高于

期间费用的增长速度。

（

５

）净利润分析

公司最近三年净利润情况如下表所示：

项目

２０１０

年度 增长率

２００９

年度 增长率

２００８

年度

归属于母公司的净

利润

９９

，

１５３．６７ ４２．１１％ ６４

，

５０２．２２ ６６．８１％ ３７

，

７１０．４４

净利润率

１４．０２％ － １５．２２％ － ８．５４％

注：净利润率

＝

归属于母公司所有者的净利润

／

营业收入

公司归属于母公司所有者的净利润增长较快，一方面是近年来公司营业收入增长迅速，可以贡献部分利润，另一方面是公司对

外投资取得了较高的回报，

２００９

年、

２０１０

年公司投资收益分别为

２２

，

０３９．００

万元、

７１

，

４７４．８０

万元，有效提升了公司的净利润水平。

（

６

）税收优惠影响分析

发行人子公司宣恩洞坪、九宫山风电、柳树坪发电报告期内享受所有税优惠，且

２０１１

年起，其所享受的所得税优惠政策将到期

或发生变化。

①

宣恩洞坪税收优惠的影响

发行人子公司宣恩洞坪属于西部地区新办电力基础的产业，且电力销售收入占总收入的

７０％

以上，根据恩施市土家族苗族自

治州地方税务局州地税函［

２００７

］

６７

号、恩施市土家族苗族自治州地方税务局州地税函［

２００８

］

３８

号文件的批复，公司享受西部地区

新建电力企业所得税优惠政策，

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年公司处于企业所得税减半征收期；

２０１１

年宣恩洞坪以上优惠到期，现对近三年宣恩洞坪所得税影响分析如下：

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

宣恩洞坪当期所得税（

１

）

３

，

２７６

，

８４７．５８ １

，

４７７

，

９８４．１２ －

假设无税收优惠的当期所得税

＝

当期利

润总额

＊２５％

（

２

）

６

，

４５０

，

９１８．６８ ２

，

８７０

，

７８５．３８ －

影响数（

３

）

＝

（

２

）

－

（

１

）

３

，

１７４

，

０７１．１０ １

，

３９２

，

８０１．２６ －

湖北能源（备考）利润总额（

４

）

１

，

２１４

，

６４６

，

３３０．２１ ７８５

，

４０９

，

５５８．５５ ５７２

，

５３０

，

６５３．４９

占比

％

（

５

）

＝

（

３

）

／

（

４

）

０．２６ ０．１８ －

从上表看出宣恩洞坪的所得税影响数占发行人利润总额比例非常低，宣恩洞坪所得税优惠到期对发行人业绩和偿债能力的影

响很小。

②

九宫山税风电收优惠的影响

发行人子公司九宫山风电根据湖北省通山县国家税务局通国减［

２００９

年］

７

号《减、免税批准通知书》，系资源综合利用企业，

２００８

年度至

２０１０

年度的经营所得免征企业所得税，

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年公司处于企业所得税免税期。

九宫山风电

２０１１

年处于企业所得税减半期，现对近三年九宫山风电所得税影响分析如下：

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

九宫山当期所得税（

１

）

－ － －

假设无税收优惠的当期所得税

＝

当期利

润总额

＊２５％

（

２

）

２０８

，

８６５．２２ －

［注］

－

［注］

影响数（

３

）

＝

（

２

）

－

（

１

）

２０８

，

８６５．２２ － －

湖北能源（备考）利润总额（

４

）

１

，

２１４

，

６４６

，

３３０．２１ ７８５

，

４０９

，

５５８．５５ ５７２

，

５３０

，

６５３．４９

占比

％

（

５

）

＝

（

３

）

／

（

４

）

０．０２ － －

注：当期利润总额为负。

从上表看出九宫山风电的所得税影响数占发行人利润总额比例非常低，九宫山风电所得税优惠到期对发行人业绩和偿债能力

影响很小。

③

柳树坪发电税收优惠的影响

发行人子公司柳树坪发电属于西部地区新办电力基础的产业，且电力销售收入占总收入的

７０％

以上，根据《湖北省国家税务局

关于巴东柳树坪发电有限责任公司享受西部大开发税收优惠政策的批复》（鄂国税函 ［

２００９

］

１８６

号）、《恩施州国家税务局关于巴东

柳树坪发电有限责任公司继续享受西部大开发税收优惠政策的批复》（州国税函［

２０１０

］

１６

号）、《恩施州国家税务局关于巴东柳树坪

发电有限责任公司享受西部大开发税收优惠政策的批复》（州国税函［

２００９

］

５５

号），柳树坪发电符合享受西部地区税收优惠政策的

条件，享受西部大开发有关税收政策，

２００８

年、

２００９

年处于企业所得税免征期，

２０１０

年处于企业所得税减半征收期。

柳树坪发电

２０１１

年、

２０１２

年将继续享受上述所得税优惠。

综上，发行人子公司所享受所得税优惠政策的变化，对发行人利润的影响程度很小，对本期债券的偿付不会造成影响。

（二）母公司报表分析

１

、资产构成分析

最近三年一期母公司主要资产情况如下：

项 目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

应收股利

５０

，

０００．００ ５０

，

０００．００ － －

流动资产合计

５０

，

０００．００ ５０

，

０００．００ － －

长期股权投资

８３７

，

５００．３９ ６５７

，

６２４．０３ ７００

，

６５４．５３ ７１８

，

６５４．５３

非流动资产合计

８３７

，

５００．３９ ６５７

，

６２４．０３ ７００

，

６５４．５３ ７１８

，

６５４．５３

资产总计

８８７

，

５００．３９ ７０７

，

６２４．０３ ７００

，

６５４．５３ ７１８

，

６５４．５３

母公司主要资产为持有能源有限的

１００％

的长期股权投资和能源有限分红的应收股利。 母公司

２００８

年的长期股权投资金额是

视同

２００８

年

１

月

１

日前次重组已完成，则按

２００７

年

１２

月

３１

日能源有限经审计的净资产确认为长期股权初始投资成本，在此基础上按

《企业会计准则》的相关规定进行后续计量。

２００９

长期股权投资金额减少

１８

，

０００．００

万元是

２００８

年能源有限的分红

１８

，

０００．００

万元，减

少了净资产所致，

２０１０

年比

２００９

年减少

４３

，

０３０．５１

万元，是根据前次重组协议，评估基准日至重组实施日之间置入资产的收益由原股

东享有，因而此期间能源有限所产生的收益

４３

，

０３０．５１

万元分配给原股东所致。

２０１１

年

６

月

３０

日长期股权投资

８３７

，

５００．３９

万元，是按合并日

２０１０

年

１０

月

３１

日能源有限的账面净资产扣除评估基准日至重组实施

日之间的收益确认为长期股权投资初始成本，其比

２０１０

年末长期股权投资金额增加系因两者初始确认的基础不同所致。

２

、负债构成分析

公司

２０１１

年

６

月

３０

日应付股利为

４２

，

１８３．１１

万元，为计提的

２０１０

年度股东分红款。 除此以外，母公司报告期内没有负债。

３

、现金流量分析

母公司由于没有具体业务，报告期内没有现金流量产生，具体见本节“七、管理层讨论与分析

／

（一）合并报表分析

／３

、现金流量分

析”。

４

、盈利能力的分析

由于母公司无具体业务，利润来源于投资收益，母公司能够完全控制其全资子公司的经营和财务政策，因此盈利能力分析见本

节“七、管理层讨论与分析

／

（一）合并报表分析

／５

、盈利能力分析。 ”

（三）处置房地产业务后对公司偿债能力、持续经营能力的影响

能源有限原房地产业务均由清能置业开展，由于能源有限于

２０１０

年

９

月将所持清能置业

１００％

的股权出售给湖北鸿信资产管理

有限公司，故自

２０１０

年

１０

月起清能置业不再纳入发行人合并范围，发行人不再从事房地产业务。

过去三年房地产业务对发行人净利润和经营活动现金流量净额的影响情况如下：

项 目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

归属于母公司所有者的净利润（万元）

９９

，

１５３．６７ ６４

，

５０２．２２ ３７

，

７１０．４４

其中清能置业实现的净利润（万元）

１２

，

１７４．３７ ８

，

４０９．３７ ２

，

５８５．５４

占比

１２．２８％ １３．０４％ ６．８６％

经营活动产生的现金流量净额 （万元）

２２６

，

５０５．５９ ２６７

，

６３９．１４ ２７３

，

９１７．２２

其中清能置业经营活动产生的现金流量净额（万元）

３８

，

２１２．２１ ７３

，

３２５．５３ －２３７

，

０７９．１７

占比

１６．８７％ ２７．４０％ －８６．５５％

可见，过去三年房地产业务在发行人净利润中的占比分别为

６．８６％

、

１３．０４％

和

１２．２８％

，均值为

１０．７２％

；虽然发行人在处置清能置

业股权后积极投资煤炭、天然气等业务，且新项目具有较强的持续经营能力，但由于项目达产需要一定时间，剥离房地产业务短期

对发行人净利润短期内存在一定影响。

由于房地产业务项目开发和销售不均匀的特点，过去三年清能置业经营活动产生的现金流量净额波动很大，在发行人经营活

动产生的现金流量净额中的占比分别为

１６．８７％

、

２７．４０％

和

－８６．５５％

，均值为

－１４．０９％

；剥离房地产业务有利于提高发行人现金流的

稳定性，从而提升发行人的偿债能力。

假设能源有限于

２００７

年

１２

月

３１

日即已出售所持清能置业全部股权，则发行人近三年模拟财务数据如下：

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

归属母公司所有者的净利润（万元）

８６

，

９７９．３０ ５６

，

０９２．８５ ３５

，

１２４．９０

经营活动产生的现金流量净额（万元）

１８８

，

２９３．３８ １９４

，

３１３．６０ ５１０

，

９９６．３９

可见，假设期初已剥离房地产业务，发行人最近三年发行人归属于母公司股东的净利润和经营活动产生的现金流量净额仍保

持较高水平，随着发行人业务的不断发展，发行人的营业收入和利润水平有望进一步提升，经营活动产生的现金流也将保持较为充

裕的水平，从而为偿还本期债券本息提供根本保障。

（四）未来业务发展目标

２０１１

年至

２０１５

年“十二五”期间是湖北省构建中部崛起战略支点、全面建设小康社会的关键时期，也是公司向一流综合能源上

市公司目标迈进的重要时期。 作为湖北省能源投资平台、能源安全保障平台、政府主导推进新能源发展和能源新技术进步的平台，

公司将以“打造一流综合能源上市公司”为愿景目标，秉承“厚德重责、敦行致远、和谐共赢”的价值观，为社会、股东、员工创造持续

价值，走低碳发展、绿色发展、安全发展、集约发展之路，努力在经济转型时期保持主动地位，为湖北省经济社会发展提供坚强能源

保障。

面对新形势和新挑战，公司在“十二五”期间业务发展的目标为：以水电、火电等传统电力为战略基础，以核电、天然气、煤炭相

关业务为战略重点，以风电、热电、节能服务等新能源相关业务为战略先导，积极实施“两个转变、四个大力、三个稳健、四个延伸”战

略，即加快向大能源和省内外协调发展转变；大力发展水电、核电、天然气和煤炭业务；稳健发展火电、新能源等业务；实施煤电、水

电、天然气、新能源向产业链的上下游延伸，形成水电、火电、核电等业务板块组合。

（五）盈利能力的可持续性

１

、全国电力行业发展前景持续向好

近年来国家制定了多项能源发展规划和法律法规，积极推动能源行业发展，同时能源安全上升到国家战略高度，国务院成立了

国家能源委员会，并在国家发改委下设国家能源局，保障能源行业持续稳定发展。

根据《国民经济和社会发展第十二个五年规划纲要》，“十二五”期间，我国将开工建设水电

１．２

亿千瓦；建设

６

个陆上和

２

个沿海及

海上大型风电基地，新建装机

７

，

０００

万千瓦以上；建成太阳能电站

５００

万千瓦以上；开工建设核电

４

，

０００

万千瓦，水电、核电、风电、太

阳能迎来高速发展期。 中国电力企业联合会在其“十二五”规划中预测，到

２０１５

年全国发电装机容量将达到

１４．３７

亿千瓦左右，“十二

五”期间年均增长

８．５％

。

２

、湖北省电力行业持续快速发展

“十二五”时期是湖北省调整经济结构、转变经济发展方式的攻坚时期和构建中部崛起重要战略支点、全面建设小康社会的关

键时期，国家提出的“中部崛起”和湖北省大力实施建设武汉城市圈、鄂西生态旅游圈和长江经济带“两圈一带”战略，为湖北省的经

济发展提供了良好的机遇。

《湖北省经济和社会发展第十二个五年规划纲要》指出，湖北省能源产业的指导方针为坚持节约能源优先，优化能源结构，大力

发展核电，优化发展火电，有序开发水电，加快发展新能源，合理消费煤炭，积极引进省外能源，增强能源储备能力，构建安全、经济、

清洁的现代能源产业体系；“十二五”期间湖北省力争电力总装机容量达到

３

，

９８０

万千瓦（不含三峡电站），其中火电装机达到

２

，

４４５

万千瓦，水电装机达到

１

，

４１５

万千瓦（不含三峡电站），新能源发电装机达到

１２０

万千瓦。 湖北省电力产业的快速发展将为公司提供良

好的发展机遇。

３

、公司在行业中具备竞争优势

公司是湖北省内除三峡集团外最大的发电集团，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司可控装机容量为

５４４．５５

万千瓦，占湖北省装机容量

的

１７．６４％

（不含三峡电站）， 所属清江三级电站也是目前我国中东部地区除三峡电站外最大的水力发电基地。 本公司拥有水电、火

电、风电等多种类型的发电机组，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，水电装机容量为

３６１．８３

万千瓦，约占湖北省水电装机容量的

２８．６％

（不含三峡

电站），火电为

１８０

万千瓦，约占湖北省火电装机容量的

９．９１％

；风电为

２．７２

万千瓦，约占湖北省风电装机容量的

４７．５５％

。

本公司的竞争优势见本募集说明书摘要“第七节 发行人基本情况

／

十、发行人的行业地位及竞争优势”的相关内容。

（六）发行人

２０１１

年第三季度报告的披露及分析

１

、第三季度报告的披露情况

２０１１

年

１０

月

２５

日，发行人第七届董事会第八次会议审议通过了发行人第三季度报告。 相关董事会决议及第三季度报告公告刊

登在

２０１１

年

１０

月

２６

日的《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》、《证券日报》及巨潮资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上。

２

、发行人财务状况变化对本期债券发行及还本付息的影响分析

２０１１

年

１０

月

２５

日，发行人第七届董事会第八次会议审议通过了发行人第三季度报告并于

２０１１

年

１０

月

２６

日公告。 根据发行人第

三季度报告披露的财务数据，发行人

２０１１

年

７－９

月实现归属于母公司股东的净利润

－６１６．４９

万元，亏损的主要原因是受持续干旱影

响，清江流域来水不足，导致占发行人营业毛利比重较高的水电业务毛利下滑。 发行人

２０１１

年

７－９

月仅实现营业毛利

３８

，

９４７．４１

万

元，较去年同期下降

４１

，

０４８．３５

万元。

发行人

２０１１

年

１－９

月经营活动产生的现金流量净额为

１３９

，

８０９．６７

万元，经营活动产生的现金流充足，为到期债务的偿还提供了

有力保障。 截至

２０１１

年

９

月

３０

日，发行人流动比率为

０．５４

，速动比率为

０．４９

，较

２０１０

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

６

月

３０

日的相关指标均有提高，

显示偿债能力得到增强。

综上，虽然发行人

２０１１

年

７－９

月出现了亏损，但发行人经营活动产生的现金流仍然保持较高水平，偿债能力持续提高，发行人的

财务状况并未发生影响本期债券还本付息的重大不利变化。

八、发行本期公司债券后本公司资产负债结构的变化

（一）资产负债结构变化测算的假设基础

本期债券发行完成后，将引起本公司资产负债结构的变化。 假设本公司的资产负债结构在以下假设基础上发生变动：

１

、相关财务数据模拟调整的基准日为

２０１１

年

６

月

３０

日；

２

、假设不考虑融资过程中产生的需由本公司承担的相关费用，本期债券募集资金净额为

１６

亿元；

３

、假设本期债券募集资金净额

１６

亿元计入

２０１１

年

６

月

３０

日的资产负债表；

４

、本期债券募集资金按照本募集说明书中规划全部募集资金

１６

亿元偿还银行贷款；

５

、假设本期债券于本募集说明书签署日发行完毕。 公司计划偿还的贷款中，到期日距本说明书签署日不足

１

年的列为流动负

债。

（二）测算结果

按照上述假设测算，本次发行完成后发行人的资产负债结构的变动如下：

项目

２０１１

年

６

月

３０

日 本期债券发行后（模拟）

流动资产

３６９

，

７７７．６６ ３６９

，

７７７．６６

非流动资产

２

，

５３７

，

７２２．１９ ２

，

５３７

，

７２２．１９

资产总计

２

，

９０７

，

４９９．８５ ２

，

９０７

，

４９９．８５

流动负债

７２４

，

１０１．３４ ５６４

，

１０１．３４

非流动负债

１

，

２７５

，

８９８．０２ １

，

４３５

，

８９８．０２

负债总计

１

，

９９９

，

９９９．３６ １

，

９９９

，

９９９．３６

流动负债占总负债比重

３６．２１％ ２８．２１％

资产负债率

６８．７９％ ６８．７９％

流动比率（倍）

０．５１ ０．６６

速动比率（倍）

０．４７ ０．６１

第六节 募集资金运用

一、募集资金运用计划

由发行人第七届董事会第五次会议审议通过，经发行人

２０１１

年第三次临时股东大会批准，并经发行人第七届董事会第九次会

议调整，本期债券拟募集不超过

１６

亿元，拟用于发行人子公司偿还银行借款。 公司暂定偿还的贷款如下：

贷款人 贷款银行

贷款金额

（万元）

利率（

％

） 贷款期限

能源有限

建设银行湖北省分行省直

支行

５０

，

０００ ６．３１０ ２０１１

年

５

月

２６

日至

２０１２

年

５

月

２６

日

中信银行武汉分行

５

，

０００ ７．２１６ ２０１１

年

１０

月

３１

日至

２０１２

年

１０

月

３１

日

农业银行武汉市武昌支行

１０

，

０００ ６．８８８ ２０１１

年

６

月

２９

日至

２０１２

年

６

月

２９

日

农业银行武汉市武昌支行

１０

，

０００ ５．９０４ ２０１１

年

２

月

２８

日至

２０１２

年

２

月

２８

日

工商银行湖北省分行武昌

支行

１０

，

０００ ７．２１６ ２０１１

年

１１

月

１

日至

２０１２

年

１１

月

１

日

农行武汉市武昌支行

３

，

０００ ６．８８８ ２０１１

年

１１

月

７

日至

２０１２

年

１１

月

７

日

清江水电

工商银行三峡分行

１

，

０００ ５．８５０ ２０１１

年

６

月

７

日至

２０１１

年

１２

月

２２

日

建行三峡分行葛洲坝支行

２

，

０００ ５．９４０ １９９０

年

１２

月

１２

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

农业银行三峡分行

１０

，

０００ ６．３１０ ２０１１

年

４

月

１４

日至

２０１２

年

４

月

１４

日

建行三峡分行葛洲坝支行

３５

，

０００ ５．９４０ ２００９

年

３

月

２５

日至

２０１２

年

３

月

２４

日

湖北煤投

中信银行武汉分行

２

，

０００ ６．５６０ ２０１０

年

１２

月

２３

日至

２０１１

年

１２

月

２２

日

中信银行武汉分行

５

，

０００ ６．７１０ ２０１１

年

８

月

１

日至

２０１２

年

２

月

１

日

农业银行武汉市阅马场支

行

１７

，

０００ ５．９０４ ２０１１

年

１

月

４

日至

２０１２

年

１

月

４

日

合计

１６０

，

０００

本次发行完成后，发行人在履行相关内部程序后将通过银行委托贷款的方式将资金提供给各子公司用于还贷，各子公司将及

时向发行人偿还委托贷款本息。

本期债券的审批和发行时间尚有一定不确定性，待本期债券发行完毕、募集资金到账后，发行人将根据本期债券募集资金的实

际到位时间和公司债务结构调整及资金使用需要，对具体偿还计划进行调整。

二、募集资金运用对发行人财务状况的影响

（一）对发行人负债结构的影响

本期债券发行完成且根据上述安排运用募集资金后，按照截至

２０１１

年

６

月

３０

日发行人合并报表的财务数据计算，发行人流动负

债占负债总额的比例将从

３６．２１％

降低至

２８．２１％

，发行人的负债结构将得到一定改善。上述测算的假设前提见本募集说明书摘要“第

五节 财务会计信息

／

八、发行本期公司债券后本公司资产负债结构的变化”。

（二）对发行人短期偿债能力的影响

本期债券发行完成且根据上述安排运用募集资金后，按照截至

２０１１

年

６

月

３０

日发行人合并报表的财务数据计算，发行人的流动

比率将从

０．５１

提升至

０．６６

，速动比率将从

０．４７

提升至

０．６１

，发行人的短期偿债能力将有所提高。 上述测算的假设前提见本募集说明书

摘要“第五节 财务会计信息

／

八、发行本期公司债券后本公司资产负债结构的变化”。

第七节 备查文件

（一）发行人

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年的财务报告及审计报告和

２０１１

年半年度报告（未经审计）；

（二）发行人

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年的备考财务报告及审计报告；

（三）能源有限的资产评估报告、

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年的财务报告及审计报告和

２０１１

年半年度的财务报告（未经审计）

（四）保荐人出具的发行保荐书；

（五）法律意见书；

（六）资信评级报告；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）《债券持有人会议规则》；

（九）《受托管理协议》。

在本期债券发行期内，投资者可以至保荐人、联席主承销商处查阅募集说明书、本募集说明书摘要的全文及上述备查文件，或

访问深交所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ／

）查阅募集说明书及本募集说明书摘要。

发行人：湖北能源集团股份有限公司

２０１１

年

１２

月

１５

日

信息披露

Disclosure

D27

2011

年

12

月

15

日 星期四


