
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－１２－１６

合肥百货

１３．０４ ３３ ４３０．３２

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

招商证券股份

有限公司深圳

益田路免税商

务大厦证券营

业部

２０１１－１２－１６

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．０４ １０３６６．５６ ４１４

中信证券股份

有限公司总部

（非营业场所）

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ８１．９８ ９４４．３５

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１６

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．０４ ８２３８．１６ ３２９

中国建银投资

证券有限责任

公司上海东方

路证券营业部

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ６０．８２ ７００．７

华泰证券股份

有限公司广州

远景路证券营

业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１６

宏图高科

（

６００１２２

）

３．８５ ２６９５ ７００

申银万国证券

股份有限公司

温州车站大道

证券营业部

华宝证券有限

责任公司上海

西藏中路证券

营业部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ５７．０８ ６５７．５

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１６

一汽富维

（

６００７４２

）

１６．４４ １６４４ １００

国泰君安证券

股份有限公司

总部

国泰君安证券

股份有限公司

总部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ５０．６２ ５８３．２

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１６

一汽富维

（

６００７４２

）

１６．４４ １５７８．２４ ９６

申银万国证券

股份有限公司

经纪总部

国泰君安证券

股份有限公司

总部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ４４．８５ ５１６．６７

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１６

宏图高科

（

６００１２２

）

３．８５ ７７０ ２００

申银万国证券

股份有限公司

温州车站大道

证券营业部

华宝证券有限

责任公司上海

西藏中路证券

营业部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ４４．５５ ５１３．２２

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１６

新黄浦

（

６００６３８

）

７ ６７２ ９６

中国国际金融

有限公司北京

建国门外大街

证券营业部

招商证券股份

有限公司北京

金融大街证券

营业部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ３５．２５ ４０６．０８

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１６

中国太保

（

６０１６０１

）

１６．５３ ３３０．６ ２０

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ３０ ３４５．６

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１５

延长化建

（

６００２４８

）

６．９ ３００．８４ ４３．６

海通证券股份

有限公司北京

知春路证券营

业部

海通证券股份

有限公司南京

广州路营业部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ２９．２５ ３３６．９６

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１５

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．０４ ５００８ ２００

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－１２－１６

东凌粮油

１１．５２ ２６．２５ ３０２．４

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

华泰证券股份

有限公司广州

天河东路证券

营业部

２０１１－１２－１５

中国平安

（

６０１３１８

）

３６．０１ １２７１１．５３ ３５３

中银国际证券

有限责任公司

上海欧阳路证

券营业部

东方证券股份

有限公司东方

资财

２０１１－１２－１６

海隆软件

１５．３４ ５５ ８４３．７

银泰证券有限

责任公司上海

复兴中路证券

营业部

银泰证券有限

责任公司上海

复兴中路证券

营业部

２０１１－１２－１５

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．０４ １３８４７．１２ ５５３

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－１２－１６

海隆软件

１５．３４ ３７ ５６７．５８

银泰证券有限

责任公司上海

复兴中路证券

营业部

银泰证券有限

责任公司上海

复兴中路证券

营业部

２０１１－１２－１５

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．０４ ３４５５．５２ １３８

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－１２－１６

伊 立 浦

５．８２ ４００ ２３２８

齐鲁证券有限

公司广州华穗

路证券营业部

平安证券有限

责任公司广州

体育东路证券

营业部

２０１１－１２－１５

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．０４ ３４５５．５２ １３８

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－１２－１６

康得新

２０．５２ １５０ ３０７８

机构专用

国金证券股份

有限公司上海

中山南路证券

营业部

２０１１－１２－１５

上海电力

（

６０００２１

）

３．９５ ３２１９．８５ ８１５．１５

国都证券有限

责任公司上海

华山路证券营

业部

国都证券有限

责任公司上海

华山路证券营

业部

２０１１－１２－１６

康得新

２０．５２ １００ ２０５２

机构专用

国金证券股份

有限公司上海

中山南路证券

营业部

２０１１－１２－１５

多伦股份

（

６００６９６

）

１１．７ ２６４９．１４ ２２６．４２

招商证券股份

有限公司北京

建国路证券营

业部

国盛证券有限

责任公司南昌

永叔路证券营

业部

２０１１－１２－１６

雏鹰农牧

２２．８５ ２０ ４５７

中航证券有限

公司深圳春风

路证券营业部

中航证券有限

公司深圳春风

路证券营业部

２０１１－１２－１５

上海电气

（

６０１７２７

）

５．６２ ２４２９．６ ４３２．３１

齐鲁证券有限

公司青岛江西

路证券营业部

中国建银投资

证券有限责任

公司鞍山南胜

利路证券营业

部

２０１１－１２－１６

辉丰股份

１４．８３ ９７．９ １４５１．８６

齐鲁证券有限

公司广州天河

路证券营业部

申银万国证券

股份有限公司

上海飞虹路证

券营业部

２０１１－１２－１５

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．０４ １２５２ ５０

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

德邦证券有限

责任公司上海

岳州路营业部

２０１１－１２－１６

超日太阳

１１．１ １５３．０９ １６９９．２８

海通证券股份

有限公司上海

南桥证券营业

部

海通证券股份

有限公司盐城

建军中路证券

营业部

２０１１－１２－１５

中国建筑

（

６０１６６８

）

２．７ ９７７．４ ３６２

国都证券有限

责任公司上海

华山路证券营

业部

国都证券有限

责任公司上海

华山路证券营

业部

２０１１－１２－１６

超日太阳

１２．９ ８０ １０３２

中信建投证券

股份有限公司

上海华灵路证

券营业部

中信建投证券

股份有限公司

上海华灵路证

券营业部

２０１１－１２－１５

中国人寿

（

６０１６２８

）

１６．４１ ５９３．５５ ３６．１７

国都证券有限

责任公司上海

华山路证券营

业部

国都证券有限

责任公司上海

华山路证券营

业部

２０１１－１２－１６

乾照光电

１５ １００ １５００

广发证券股份

有限公司广州

天河北路大都

会广场证券营

业部

中信建投证券

股份有限公司

北京望京中环

南路证券营业

部

２０１１－１２－１５

天威保变

（

６００５５０

）

１０．２２ ４７０．３２ ４６．０２

国都证券有限

责任公司上海

华山路证券营

业部

国都证券有限

责任公司上海

华山路证券营

业部

权重股护盘 上证指数收复

2200

点

证券时报记者 万鹏

昨日， 连续多日下跌的

A

股市场

终于迎来反弹， 上证指数大涨

43.94

点， 收复

2200

点整数关口， 创业板指

数涨幅高达

4.32%

， 两市成交金额也明

显放大。 昨日是本周的最后一个交易

日， 上证指数已连续

6

周下跌， 累计最

大跌幅超过

13%

。 其中， 本周的跌幅

最大， 达到了

3.95%

， 但成交金额却是

这

6

周中第二低， 表明目前市场人气依

然有待进一步恢复。

昨日早盘两市股指双双低开后迅速

飘红， 此后维持震荡盘整的走势。 下午

2

点

10

分过后， 股指放量走高， 个股

大面积反弹。 两市上涨个股达到

2305

只， 下跌个股仅有

157

只。 其中， 有

22

只个股以

10%

涨停报收， 而跌幅达

到

10%

的个股也有

3

只，

ST

板块依然

出现大面积下跌。

从各大指数的表现来看， 创业板指数

的反弹力度最大， 其次是中小板指数和深

成指。 分行业来看， 地产、 电信、 传播指

数涨幅居前， 消费、 农业等板块走势相对

较弱。 证券时报网络数据部统计显示， 两

市共流入资金

39.98

亿元， 小盘股资金流

入最多， 达到

19.06

亿元。

本周四新华保险

H

股上市后便跌破

发行价， 因此不少市场人士都预计新华人

寿

A

股也存在破发的风险。 不过， 从新

华人寿昨日的实际走势来看， 却大大出乎

市场的预料， 该股开盘价为

25

元， 较发

行价上涨了

7.5%

， 随后出现放量拉升，

最终报收

26.44

元， 涨幅为

13.72%

， 换

手率也高达

92.39%

。

从

11

月

15

日到今天， 总共有

23

个

交易日， 上证指数仅有

5

个交易日收出

阳线， 这期间的累计最大跌幅超过

13%

。

而且， 昨日上证指数最低跌至

2170.75

点， 逼近今年

4

月份以来形成的下降通

道的下轨， 市场成交量也是不断萎缩。

这些都意味着， 大盘短期存在较强的技

术性反弹要求。 此外， 从估值水平来看，

目前两市的整体市盈率仅有

13

倍出头，

低于上证指数

1664

点时的估值水平。 昨

日， 证监会主席郭树清关于鼓励养老金

和住房公积金入市的表态， 也激发了市

场的做多热情。 这些都是大盘出现强劲

反弹的主要原因。

不过， 从另一方面来看， 尽管股指大

幅反弹， 个股也全面飘红， 但市场整体仍

未能扭转弱势的格局， 个股的风险依然较

大。 因此， 对于下周大盘的走势， 分析师

普遍持谨慎乐观的判断。 不少分析师建

议， 投资者可选择短期累计跌幅较大的个

股参与反弹， 但不应对反弹幅度有过高预

期， 另外， 也要严格控制仓位。

本周大宗交易摘要

资金面不容乐观 年末行情宜谨慎

孙江波

12

月份，

A

股市场除月初受央行

降准利好出现 “一日游” 反弹后， 就

进入了持续下跌状态。 目前， 上证指

数周线收出

6

连阴， 连续下跌的持续

时间和惨淡程度与

2008

年极为相似。

普通投资者普遍损失惨重， 市场悲观

情绪弥漫。

2010

年

A

股市场融资额超

1

万

亿， 今年市场融资额也达到了

7000

亿

元。 从绝对数看， 今年的融资规模较

之

2010

年

1

万亿减少了

3000

多亿，

但今年市场的疲弱程度要远远超过去

年， 在大盘跌去两成的情况下，

7000

亿元的融资对市场的压力不言而喻。

数据显示， 目前还有

296

家公司提出

了再融资预案， 预计融资规模达到

6900

亿元。 在增发、 配股、 可转债、

分离债这四类再融资方式中， 增发的

融资额仍占大头。 而且， 市场政策过

于倾向一级市场的融资者， 二级市场

投资者利益相对受损。

11

月

30

日央行宣布下调存款准备

金率

0.5%

， 这看似是资金放松。 但央

行在

9

月

5

日调整存款准备金基数，

预计可冻结

9000

亿资金， 并在后面时

间分三批上缴， 相当于提高了

3

次存

款准备金率。 由此可见， 市场的资金

面并未得到大幅放松。

进入

12

月份， 银行资金面临较大

回笼压力， 许多企业年底也要结账，

都将进一步导致市场资金缺乏。 最新

统计数据显示， 近期外汇占款开始减

少， 国际热钱流出， 而国内银行存款

也有减少的迹象。

此前持续紧缩的货币政策已导致

A

股市场资金供应紧张， 时至年底， 资金

面还将继续压制股指的反弹空间。 近期

市场成交量持续低迷， 市场信心疲弱，

连基金重仓股也陷入到多杀多的状况。

本周结束的中央经济工作会议对

明年的政策定调为， 积极的财政政策

和稳健的货币政策。 这基本上意味着

明年货币政策倾向于宽松， 从资金面

上对股市略偏利好。

在明年经济工作主要任务方面， 主

要有： 促进经济平稳较快发展、 加快经

济结构调整、 深化重点领域和关键环节

改革、 大力保障和改善民生等。 最重要

的内容是将保增长放到了首要位置。 而

明年经济工作的主要措施有： 财政政策

要继续完善结构性减税政策、 货币政策

适时适度进行预调微调、 着力扩大内需

特别是消费需求、 推进营业税改征增值

税和房产税改革试点、 完善多层次资本

市场等。 货币政策将倾向宽松， 但国际

板仍在经济工作的考虑之内。 明年行情

预计还会受到一定压制。

证监会主席郭树清本周四建议，

养老保险金和住房公积金可学习全国

社保基金， 投资股市获取收益。 这对于

股市来说， 是一项长期利好预期。 但在

短期内， 无法改变资金不断流出的事实。

从技术上看， 自

11

月

16

日以来的这

一波下跌， 连续下跌了

23

天， 期间极少

出现日线收阳的情形， 这一波下跌在本周

四形成了第三个跳空缺口， 技术上严重超

跌， 并且市场人气极度低落。 周五下午，

在期指结算价基本确定的情况下， 市场出

现了反弹， 回补了周四的跳空缺口。 但前

面分析了， 近期最大的受制因素是资金不

断流出股市， 以及机构的多杀多现象， 这

些不利因素预计将持续到年底。 我们预

计， 下周初

A

股市场还会维持较弱的技

术反弹， 但反弹后还会回到震荡下跌的状

态， 并持续到年底。

明年初， 在资金逐步回流股市， 以

及技术上严重超跌的情况下，

A

股市场

预计会出现一波行情反弹。 但市场最大的

困扰是融资压力， 如管理层在这方面能有

所作为， 才能维持股市的健康长足发展。

在年底这一波下跌中， 有一些基本面

良好和题材丰富的股票会被错杀。 同时，

明年初将进入年报公布期， 这些错杀股和

每年一度的年报行情将是明年初需重点关

注的投资机会。

（作者系中航证券分析师）
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一、 您投资

A

股市场的时间有多长？

三、 今年以来您的投资收益情况

如何？

二、 您在

A

股市场的总体收益情况

如何？

数据来源： 大智慧投票箱

四、 您认为当前股市持续低迷的主要

原因是什么？

五、 您认为上证指数将在何处见底？

市场承接力减弱

大宗交易小额化

秦洪

进入

12

月份以来， 大宗交

易数量明显萎缩。 这主要是因为

A

股市场持续低迷， 成交量迭创

新低， 意味着沪深股市对解禁股

的承接能力大大下降。 也就是

说， 是

A

股市场的自身修复能

力倒逼了解禁股的抛压。

但这些限售股股东经过了

12

月上旬的短暂观望后， 又想

出了新招。 那就是 “化整为零，

继续减持”。 从大宗交易平台上

来看， 就是大宗交易的小额化趋

势愈发明显。 以至于上证所、 深

交所的大宗交易平台屡屡出现

300

多万元、

400

多万元的成交

信息。 这样的转让金额相对于当

前沪深两市的成交水平， 尚可承

受。 如此来看， 在成交量萎缩的

大背景下， 大宗交易的小额化趋

势可能会延续。 这意味着大宗交

易数量将出现萎缩， 并不意味着

大小非减持愿意会有所降低。 也

就是说， 大宗交易金额的萎缩并

不是股市见底的信号。

与此同时， 机构专用席位或

券商总部席位对二级市场股价的

影响力度也迅速降低。 如本周的

路翔股份、 奥克股份等个股买入

方席位均有机构专用席位的身

影， 但二级市场股价仍然跌跌不

休。 尤其是路翔股份在本周一的

机构专用席位接手

300

万， 成交

价格为

16

元， 而当日二级市场

收盘价格为

16.18

元， 折价率之

低， 为小盘股所罕见。 次日， 该

股就击穿了

16

元的支撑， 意味

着机构专用席位周一买入的筹码

全线被套。 由此也让市场对机构

专用席位背后的资金产生了严重

的不信任感。 所以， 机构专用席

位对市场的影响力迅速降低， 从

而放大了二级市场的压力。

重点个股点评

华谊兄弟 （

300027

）： 随着

我国文化改革发展的不断深入，

国家对电视剧在内的文化体制建

设和文化产业发展高度重视。 公

司作为行业龙头， 在影视、 文化

资源方面具有强大的整合能力，

有望把握产业的发展契机。 与此

同时， 公司拥有突出的竞争优

势： 一是顶尖的制作团队， 二是

成熟的运营机制， 三是卓越的管

理团队。 因此， 公司未来将畅享

产业高成长盛宴， 前景相对乐

观。 因此， 在消化大宗交易的抛

压之后， 其股价仍将有相对突出

的表现， 可跟踪。

三维丝 （

300056

）： 目前电

力行业普及率仅约

10.0%

， 预计

“十二五” 末电力领域采用袋除

尘的比例将提高至

60%

。 水泥、

钢铁冶金目前覆盖率达

80%

以

上， 但更新需求仍然广阔； 垃圾

焚烧除尘将

100%

采用袋除尘，

袋除尘迎来发展的春天。 而滤料

作为耗材， 平均

3

年至

5

年需要

更换， 在

2013

年后滤料更新需

求将占滤料总需求近

60%

， 考虑

更新需求具有持续性， 滤料市场

的空间更为广阔。 因此， 作为滤

料产业的龙头， 公司有望获得充

沛的成长能量。 该股在经过震荡

之后， 仍有涨升空间。

上海电力 （

600021

）： 目前

的火电业务进入拐点， 一方面是

因为年底的电力价格上调， 意味

着电力企业发电利率迅速回升。

另一方面， 公司近年来装机结构

的改善， 也极大地提升了公司的

盈利能力。 所以， 未来公司业绩

增长趋势相对乐观。 二级市场

上， 近期该股明显有资金的介入

迹象， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

大宗交易

Block Trade
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10

年

8

成股民亏损 后市预期普遍悲观

谢祖平

本周

A

股市场连续出现调整走势，

上证指数击穿

2300

点和

2200

点两大整

数关口。 不过， 股指连续的调整也引发

了强劲反弹， 周五， 沪深两市主要股指

均大幅上行。 从成交量方面看， 虽然周

五成交量较周四有所放大， 但总体仍处

于较低水平， 显示投资者的参与热情并

不高。

本周联合调查， 分别从 “您投资

A

股市场的时间有多长？”、 “您在

A

股

市场的总体收益情况如何？”、 “今年以

来您的投资收益情况如何？”、 “您认为

当前股市持续低迷的主要原因是什么？”

和 “您认为上证指数将在何处见底？”

5

个方面展开， 调查合计收到

1065

张有

效投票。

股民盈亏比例

1

：

8

近期

A

股市场持续疲弱， 市场普

遍认可的上证指数

2300

点 “政策底”

轻易被击穿， 随后

2001

年牛市巅峰期

的

2245

点也未获得实质性支撑， 上证

指数快速跌破

2200

点整数关口， 并将

阶段调整低点下移至

2170

点。 即使周

五股指出现强势回升，

2224.84

点的收

盘点位仍略低于

2001

年的

2245

点。 那

么，

10

年来投资者的收益状况如何呢？

关于 “您投资

A

股市场的时间有

多长？” 的调查结果显示， 选择 “

3

年

以下”、 “

3

至

5

年”、 “

5

至

10

年”

和 “

10

年以上” 的投票数分别为

117

票、

217

票、

181

票和

550

票， 所占投

票 比 例 分 别 为

10.99%

、

20.38%

、

17.00%

和

51.64%

。

从调查结果上看， 超过

5

成的投

资者股龄在

10

年以上， 而

3

年以下，

即

2008

年之后入市的投资者比例只有

约

1

成。

不过， 关于 “您在

A

股市场的总

体收益情况如何？” 的调查结果显示，

选择 “亏损”、 “盈亏平衡” 和 “盈利”

的投票数分别为

882

票、

85

票和

98

票 ， 所占投票比例分别为

82.82%

、

7.98%

和

9.20%

。

从调查结果上看， 超过

8

成的投资

者在

A

股市场并未获取相应的收益，

反而出现不同程度的亏损， 显示国内经

济连续的稳健增长并未惠及

A

股市场

普通投资者， 广大股民的付出与回报并

不对等。

当然， 虽然目前上证指数再度回到

10

年前的水平， 但市场的估值却截然

不同。

2001

年高峰期

A

股市场平均市

盈率高达

70

倍， 而如今上证指数平均

市盈率仅有约

13

倍。 目前估值较高的

创业板市盈率为

40

倍， 也远低于

2001

年的高峰期。 这也表明，

A

股市场的风

险程度远低于

2001

年， 市场的机会也

在逐步显现。

2011

年亏损面近

9

成

不过， 从

2011

年主要股指的运行

情况来看， 调整的幅度有着明显的差

别。 截至

12

月

16

日收盘， 上证指数、

深成指、 中小板指数和创业板指数年内

跌幅分别为

20.77%

、

27.10%

、

33.99%

和

31.55%

。 今年

4

月份以来， 股指连

续调整， 不少个股调整幅度接近

50%

。

关于 “今年以来您的投资收益情况

如何？” 的调查结果显示， 选择 “亏损

10%

以上”、 “亏损

10%

以内”、 “盈亏

平衡”、 “盈利

10%

以内” 和 “盈利

10%

以上” 的投票数分别为

870

票、

71

票、

41

票、

25

票和

58

票， 所占投票比

例分别为

81.69%

、

6.67%

、

3.85%

、

2.35%

和

5.45%

。

从该项调查结果上看， 即使将年内

盈亏平衡的投资者计算在内， 实现股票

投资不亏损或有所盈利的投资者比例合

计也只略超过

1

成， 相比之下超过

8

成

的投资者亏损幅度超过

10%

， 账面损

失较为严重。

扩容压力是下跌主因

那么， 是什么原因导致

A

股的深

幅调整， 以及

A

股市场的底部究竟在

何处呢？

关于 “您认为当前股市持续低迷的

主要原因是什么？” 的调查结果显示，

选择 “经济增长放缓”、 “外围市场拖

累”、 “外资做空”、 “扩容压力太大”、

“政策持续紧缩” 和 “个股估值高” 的

投票票数分别为

85

票、

46

票、

49

票、

676

票、

163

票和

46

票， 所占投票比例

分 别 为

7.98%

、

4.32%

、

4.60%

、

63.47%

、

15.31%

和

4.32%

。

从调查结果上看， 投资者普遍认为扩

容压力太大是导致股指持续低迷的主要原

因。 数据显示，

2011

年内

A

股市场包括

新股首发、 增发、 配股以及债券等在内的

融资规模合计达到

9000

亿元， 对资金的

抽离作用较大。 同时， 大规模的限售股解

禁也加大了市场资金面的压力。

而关于 “您认为上证指数将在何处见

底？” 的调查结果显示， 选择 “

2200

点”、

“

2100

点”、 “

2000

点”、 “

1900

点”、

“

1900

点以下” 和 “说不清” 的投票数分

别为

41

票、

155

票、

259

票、

72

票、

357

票和

181

票 ， 所占投票比例分别 为

3.85%

、

14.55%

、

24.32%

、

6.76%

、

33.52%

和

17.00%

。

从调查结果上看， 倾向于认为股指调

整低点在

1900

点以下及

2000

点的比例相

对较高， 分别达到

33.52%

和

24.32%

， 显

示投资者对股指调整低点的判断存在着较

大分歧。

应冷静面对市场波动

对于

A

股市场近期的持续下跌， 我

们认为， 持续扩容虽有一定的影响， 但主

要原因还在于

A

股市场的投机性根深蒂

固， 政策和资金主导着市场的运行方向，

而处于弱势地位的中小投资者则被动跟

随， 以博取价差为主要盈利方式， 容易被

大资金引导出现追涨杀跌， 加重了投资的

损失。

对于短期的市场走势， 我们认为， 尽

管股指在恐慌性杀跌后迎来强势回升， 题

材股在资金推动下再度活跃， 但却并不意

味着大盘的弱势将由此改观。 一方面， 主

要股指重心震荡下移， 市场的估值回落，

风险有所降低， 尤其是绩优蓝筹的投资价

值显现。 而另一方面，

A

股市场目前投机

性依然浓重， 因此， 对于中小投资者来

说， 保全自身资金的安全仍是重中之重。

故在操作上， 投资者从中长线出发可

逢低关注绩优的低估值蓝筹品种， 在目前

点位不宜因短期股指的调整而盲目杀跌，

同时也不宜因一日的上涨而盲目乐观追

涨。 应保持心态的稳定， 冷静面对市场的

波动。 以中长线投资的眼光去寻找市场的

潜在机会。 仓位重的投资者则可借反弹适

度降低仓位， 保留部分资金逐步摊低持股

成本。

（作者系大智慧分析师）


