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安全星级

６００３６３

联创光电 电子设备与仪器

６．５１００ ０．３２００ ０．１２００ １６６．６７００ ４０．００００ １４．００００ ２３．００００ ★

６０００２２

济南钢铁 金属与采矿

３．４５００ ０．０４２５ ０．０３００ ４１．６７００ ４０．００００ ３２．００００ ４２．００００ ★★

００２１３６

安纳达 化工品

１３．８４００ ０．９２６７ ０．６８６７ ３４．９５００ ８４．００００ ８９．００００ １７．００００ ★★★★

６００２３９

云南城投 房地产

６．５９００ １．７２００ １．４６６７ １７．２７００ ８０．００００ ２０．００００ １８．００００ ★★

００２５０２

骅威股份 休闲设备及产品

２５．５４００ ０．８７００ ０．７５００ １６．００００ ４４．００００ ９１．００００ ８．００００ ★★

６００３４０

华夏幸福 机械制造

１５．４１００ ２．２５８０ １．９６２７ １５．０５００ ９９．００００ ９８．００００ ３６．００００ ★★★★

０００７０５

浙江震元 食品药品销售

１０．３４００ ０．２７８２ ０．２４８２ １２．０９００ ４１．００００ ６６．００００ ５９．００００ ★★★

６００３１２

平高电气 电力设备

９．１７００ ０．０４３６ ０．０３９２ １１．２２００ ６０．００００ ９６．００００ ７６．００００ ★★★★★

００２４１３

常发股份 机械制造

１０．６７００ ０．５６００ ０．５０６１ １０．６５００ ７４．００００ ４０．００００ ５１．００００ ★★★

６００３４３

航天动力 机械制造

１１．１３００ ０．１９２４ ０．１７４０ １０．５７００ ７１．００００ ２３．００００ ２６．００００ ★★

００２５２２

浙江众成 化工品

１８．９６００ ０．７１０８ ０．６４５３ １０．１５００ ５５．００００ ６４．００００ ８３．００００ ★★★★

６００８８２

大成股份 化工品

７．４０００ １．３１８３ １．１９８３ １０．０１００ ４．００００ １４．００００ ６８．００００ ★

００２４３２

九安医疗

医疗设备与保健产

品

１０．０８００ ０．１３９０ ０．１２７４ ９．１１００ ２８．００００ ６７．００００ ５９．００００ ★★★

６００５９０

泰豪科技 电力设备

７．４４００ ０．４６００ ０．４２２５ ８．８８００ ２２．００００ ３６．００００ ４５．００００ ★★

０００７５０

国海证券 证券经纪

１２．１０００ ０．２３６６ ０．２１８１ ８．４８００ ７８．００００ ６３．００００ ５７．００００ ★★★★

６００３８０

健康元 制药

６．６３００ ０．７０２３ ０．６４８９ ８．２３００ ２７．００００ ５１．００００ ２５．００００ ★★

０００９９７

新大陆 软件

１０．９３００ ０．２４６０ ０．２２７５ ８．１３００ ３２．００００ ２０．００００ ４５．００００ ★

６００３２６

西藏天路 建筑工程

８．７１００ ０．２４５０ ０．２２６７ ８．０７００ ８２．００００ ２２．００００ １６．００００ ★★

００２４９９

科林环保 机械制造

２８．５５００ ０．５７４６ ０．５３８１ ６．７８００ ２８．００００ ７９．００００ ２６．００００ ★★

６０１５５５

东吴证券 证券经纪

７．６１００ ０．１８９２ ０．１７７２ ６．７７００ ５５．００００ ．００００ ８．００００ ★

３００１５６

天立环保 机械制造

２４．８５００ ０．８３４５ ０．７８２９ ６．５９００ ３９．００００ ８２．００００ ７９．００００ ★★★★

００００１６

深康佳

Ａ

家庭耐用消费品

３．２９００ －０．０９００ －０．０９６３ ６．５４００ ２０．００００ ４８．００００ ２０．００００ ★

０００７０９

河北钢铁 金属与采矿

３．０３００ ０．１４８５ ０．１３９４ ６．５３００ ２６．００００ ２１．００００ ６９．００００ ★★

６００６５１

飞乐音响 家庭耐用消费品

８．１８００ ０．３４００ ０．３２００ ６．２５００ ４６．００００ ５８．００００ ４４．００００ ★★

６００４８０

凌云股份 汽车零配件

８．６６００ ０．９６６０ ０．９１１２ ６．０１００ ３１．００００ ２６．００００ ４２．００００ ★★

０００９７８

桂林旅游 餐饮住宿与娱乐

７．９４００ ０．３２９２ ０．３１１３ ５．７５００ ６１．００００ ４７．００００ ７１．００００ ★★★

６００３２２

天房发展 房地产

３．３１００ ０．３０５０ ０．２９００ ５．１７００ ６９．００００ ３７．００００ ３８．００００ ★★

０００８７６

新希望 食品生产与加工

１８．１６００ １．１８２３ １．１２４３ ５．１６００ ９５．００００ ８２．００００ ８０．００００ ★★★★★

０００９８９

九芝堂 制药

１０．６８００ ０．７２６５ ０．６９０９ ５．１５００ ５０．００００ ９８．００００ ２７．００００ ★★

００２５９７

金禾实业 化工品

２８．６７００ １．６０７８ １．５３０９ ５．０２００ ８７．００００ ６９．００００ ３６．００００ ★★★

００２０４１

登海种业 食品生产与加工

３０．５８００ ０．７４３３ ０．７０９６ ４．７５００ ７５．００００ ９６．００００ ８３．００００ ★★★★★

００２１４９

西部材料 金属与采矿

１４．１５００ ０．１１４１ ０．１０９１ ４．５８００ １９．００００ ５８．００００ ５５．００００ ★★

００２０５２

同洲电子 通讯设备

８．８１００ ０．１５３４ ０．１４６８ ４．５０００ １．００００ ７６．００００ ６２．００００ ★

０００９２８

中钢吉炭 电力设备

１６．７３００ ０．０３９５ ０．０３７９ ４．２２００ ３７．００００ ７５．００００ ２５．００００ ★★

６０００９８

广州控股 电力

６．６８００ ０．２５８６ ０．２４８３ ４．１５００ ２６．００００ ８１．００００ ５９．００００ ★★★

００２３１１

海大集团 食品生产与加工

１７．３１００ ０．５８９８ ０．５６６７ ４．０８００ ８６．００００ ９８．００００ ９３．００００ ★★★★★

６０１９５８

金钼股份 金属与采矿

１２．０２００ ０．２８３６ ０．２７２６ ４．０４００ ４１．００００ １１．００００ ４０．００００ ★

３００１６２

雷曼光电 电子设备与仪器

１９．０６００ ０．４２４５ ０．４０８１ ４．０２００ ４３．００００ ６５．００００ １１．００００ ★★

００２６１１

东方精工 机械制造

１６．０４００ ０．５６９５ ０．５４８０ ３．９２００ ７９．００００ １．００００ ４１．００００ ★★

６０１０９９

太平洋 证券经纪

６．８５００ ０．１２７６ ０．１２２８ ３．９１００ ２２．００００ ８．００００ ２６．００００ ★

６００５７７

精达股份 电力设备

９．２０００ ０．４０００ ０．３８５０ ３．９０００ ４９．００００ ７６．００００ ３１．００００ ★★

６００１００

同方股份 计算机硬件与设备

８．２９００ ０．４２８０ ０．４１４０ ３．３８００ ２７．００００ ３７．００００ ４７．００００ ★★

００２３０３

美盈森 林业与纸制品

２１．８１００ ０．９７４３ ０．９４２６ ３．３６００ ４９．００００ １８．００００ ６２．００００ ★★

６００７８２

新钢股份 金属与采矿

４．５６００ ０．２７９０ ０．２７０１ ３．３０００ ４８．００００ １１．００００ ５９．００００ ★★

３００２３３

金城医药 制药

１３．８６００ １．１１２０ １．０７７１ ３．２４００ ３１．００００ １８．００００ ２５．００００ ★

０００７８３

长江证券 证券经纪

７．３９００ ０．３１３５ ０．３０４０ ３．１３００ １０．００００ ２７．００００ ５０．００００ ★

３００１９５

长荣股份 机械制造

２６．１０００ １．１５２３ １．１１７６ ３．１０００ ９５．００００ ８１．００００ ７５．００００ ★★★★

３００１５２

燃控科技 机械制造

２３．４５００ ０．８０５３ ０．７８１９ ２．９９００ ３０．００００ ５６．００００ ４８．００００ ★★

００２２３４

民和股份 食品生产与加工

２７．４０００ １．４５５３ １．４１３９ ２．９３００ ８３．００００ ９９．００００ ７０．００００ ★★★★

６００１０９

国金证券 证券经纪

１０．３３００ ０．３７２２ ０．３６１６ ２．９３００ ２５．００００ ２８．００００ ４５．００００ ★

００２６１５

哈尔斯 容器与包装

１７．３８００ ０．５９９４ ０．５８２４ ２．９２００ ５８．００００ ３９．００００ ２３．００００ ★★

００２１５７

正邦科技 食品生产与加工

９．１０００ ０．３５３７ ０．３４３７ ２．９１００ ９８．００００ ８８．００００ ７８．００００ ★★★★★

３０００２４

机器人 机械制造

２０．５０００ ０．５４３５ ０．５２８５ ２．８４００ ８２．００００ ７５．００００ ５７．００００ ★★★★

００２５８３

海能达 通讯设备

１９．７０００ ０．５９７７ ０．５８１５ ２．７９００ ８７．００００ ９６．００００ ８８．００００ ★★★★★

６００１５７

永泰能源 石油与天然气

１４．６０００ ０．４４８８ ０．４３６９ ２．７２００ ６６．００００ ９１．００００ ９６．００００ ★★★★★

３００１６３

先锋新材 化工品

１８．８１００ ０．５１２６ ０．４９９１ ２．７０００ ８２．００００ ６３．００００ ３４．００００ ★★★

６００７１２

南宁百货 零售

７．５３００ ０．１９００ ０．１８５１ ２．６５００ ５０．００００ ４１．００００ ３６．００００ ★★

００２０７３

软控股份 软件

１４．５２００ ０．７０５５ ０．６８８３ ２．５０００ ９３．００００ ３８．００００ ６５．００００ ★★★

００２４５８

益生股份 食品生产与加工

２８．３０００ １．７６８２ １．７２７０ ２．３９００ ９８．００００ ８５．００００ ７４．００００ ★★★★★

００２３７１

七星电子 电子设备与仪器

５２．３１００ １．６２０４ １．５８３３ ２．３４００ ９６．００００ ８８．００００ ５８．００００ ★★★★★

３００１７３

松德股份 机械制造

１２．７７００ ０．５１０５ ０．４９８９ ２．３３００ ４４．００００ ７８．００００ ５７．００００ ★★★

００２６１６

长青集团 家庭耐用消费品

１７．６７００ ０．５３０１ ０．５１８３ ２．２８００ ６５．００００ １９．００００ １４．００００ ★

００２４２８

云南锗业 金属与采矿

３４．６３００ ０．５８５８ ０．５７２９ ２．２５００ ７６．００００ ７６．００００ ５９．００００ ★★★★

０００４８８

晨鸣纸业 林业与纸制品

４．８７００ ０．４９０３ ０．４７９５ ２．２５００ １０．００００ ３１．００００ ４９．００００ ★

６００８８１

亚泰集团 建筑原材料

４．７４００ ０．５８３４ ０．５７０７ ２．２３００ ９５．００００ ７．００００ ７１．００００ ★★★

３００１３３

华策影视 媒体

３１．９５００ ０．８４１３ ０．８２３２ ２．２０００ ７８．００００ ９８．００００ ８５．００００ ★★★★★

６０１１００

恒立油缸 机械制造

１７．０２００ ０．８９７２ ０．８７８３ ２．１５００ ９１．００００ ４．００００ ３３．００００ ★★

本版作者声明： 在本人所知情的

范围内， 本人所属机构以及财产上的

利益关系人与本人所评价的证券没有

利害关系。

排名靠前

10

只股票机构认同度比较

股吧
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本月

14

日闭幕的中央经济工作会议， 已经明确明年中

国宏观经济政策的基调、 方向和主要任务， “稳中求进” 的

发展轮廓清晰显现。 会议定调明年将继续实施积极的财政政

策和稳健的货币政策。 二级市场方面， 国脉科技公告与中国

普天签订了战略合作协议， 项目总投资额

30

亿元， 股价应

声上扬。 华能国际受益上网电价调整及电网投资加速等利好

消息刺激而备受资金关注。 金利科技上周五公告收购宇瀚光

电， 从而 “傍” 上美国苹果公司， 本周延续强势。

（恒泰证券杜晓珀 执业编号

S0670611040043

）

华能国际（

600011

）

�公司是国内火电行业的龙头类

企业， 其母公司华能集团是我国最

大的独立发电商之一， 公司主营业务是投

资建设、 经营管理电厂及开发、 投资、 经

营与电厂有关的以出口为主的其他相关企

业和热力生产及供应。 公司全资拥有

17

家营运电厂、 控股

12

家营运电力公司及

参股

5

家营运电力公司。

二级市场上， 该股受上网电价上调利

好刺激， 随电力板块活跃而逆势大涨， 强

势特征明显。 该股短期获利丰厚， 建议投

资者不要盲目追高， 谨防股价冲高回落。

国脉科技（

002093

）

公司主要为电信运营商提供电信

网络技术服务及系统集成业务， 其中

电信网络技术服务为核心业务。 公司

还与美国

Juniper

展开商务合作， 为其

在国内提供数据业务， 销售

Juniper

的

全线产品， 促使公司业绩稳健提升。

二级市场上， 公司

12

日公告称

总投资达

30

亿人民币的外联战略合

作的信息强力刺激股价涨停， 近几个

交易日则受制于前期平台压制， 持续

高位调整， 建议短线观望， 中线可适

量布局。

金利科技（

002464

）

金利科技是表面材料应用技术领域

内工艺体系最完整、 应用材料最多样的

专业厂家， 也是全球

IMD

技术全方位

解决方案的实践与领导者。 公司提供应

用领域宽广的外观件产品， 是亚洲首家

通过整机组装厂向诺基亚供应铭板的生

产企业。

该股自

12

月

9

日复牌以来一直保

持着强劲的涨势， 购买资产成功、 取得

新型专利， 不断有新的热点推动其向上

发力。 但是， 由于当前大盘处于破位后

的下跌途中， 个股持续走强难度较大。

临近年底， 本周股指突然出现加速下跌， 再度回到十年

前上证综指高点

2245

点下方， 从终点再回到原点十年如一

梦。 中国股市成为全球资本市场的异数， 投资者不禁要问中

国股市到底怎么了？ 百科集团莫名连续三跌停， 炒作资金跌

停板出逃， 前途莫测， 后市观望为宜。 云维股份拟非公开发

行不超过

3.34

亿股股份， 募集资金不超过

21

亿元， 用于收

购大股东煤炭资产， 弱市中融资遭投资者用脚投票。 重庆啤

酒疫苗梦碎本周继续跌停， 众基金深陷 “噩梦”。

（恒泰证券杜晓珀 执业编号

S0670611040043

）

公司是我国最大的独立焦化行业企

业， 也是煤焦化产业中 “化产” 能力领

先的上市公司。 公司化工产品覆盖焦

炭、 水泥、 电石、 纯碱、 氯化铵、 精甲

醇、 聚乙烯醇等多个领域。 近年由于电

力和原煤等材料供应紧张， 提高了生产

成本， 加之部分产品市场不景气， 导致

净利润有所下降。

二级市场上， 该股前期放量上冲半

年线未果后急转直下， 几近跌停， 创出

多年来的新低， 目前仍无企稳迹象， 建

议投资者不要盲目介入。

百科集团（

600077

）

公司主营业务由钢铁物流转型为

房地产开发。 受重组影响， 公司的资

产质量及盈利能力都较此前发生了重大

变化， 预计

2011

年度实现净利润将较

2010

年发生较大幅度的增长。

11

月

1

日正式摘掉 “

ST

” 帽子， 因此前期强劲

上涨。 近期受房地产板块整体疲软和前

期获利盘打压影响， 股价出现连续下跌

走势。

二级市场上， 该股连续三天跌停，

资金逃出明显， 短期以观望为主。

公司主要从事脱硫净化剂、 脱硫

催化剂、 其他净化剂 （脱氯剂、 脱砷

剂等）、 特种催化材料及催化剂等的

研发、 生产、 销售、 技术咨询和技术

服务。

公司今年高硫容脱硫剂销量预计

在

3000

吨左右， 随着年底

1

万吨高

硫容粉生产装置的调试完毕， 明年产

能将大量投放。

去年以来， 公司对脱硫剂产品在

不同具体领域中的应用进行了深入细

化研发； 在销售模式上， 剂种销售、

集装箱销售与租赁、 整体外包的模式

推广和定价机制也更加灵活。 通过针

对性研发和销售策略， 公司产品在工

业化应用中进一步走向成熟， 逐渐接

近销售爆发的拐点。

我们认为公司已步入高速成长期，

近年有望保持

50%

甚至更高的复合增

长率。 脱硫净化剂的放量、 催化剂品

种的不断拓展和盈利模式的升级是推

进公司销售收入和盈利水平同步增长

的三大动力。 预计公司

2011

年至

2013

年每股收益分别为

0.50

元、

0.75

元和

1.06

元， 净化剂销量的超预期和大订单

的签订为明年构筑了超预期的可能。 因

此给予

2012

年

25

倍至

30

倍市盈率，

目标价格

20.6

元左右， 建议增持。

总股本：

1.945

亿股

流通股本：

9078

万股

今年前三季度每股收益：

0.31

元

限售股上市 （

2013

年

4

月

27

日）：

1.037

亿股

三聚环保（

300072

）

吉峰农机（

300022

）

公司是国内农机流通市场的龙头

企业， 同时也是行业内率先推行连锁

经营模式的企业之一。 截至

2011

年

6

月

30

日， 公司在全国范围内共有

191

家直营店和

1165

家代理商。

公司是国内为数不多的成功实现

跨区域布点的农机流通企业之一。 截

至目前， 公司已经进入全国包括四

川、 重庆、 吉林、 辽宁、 陕西、 甘

肃、 江苏、 浙江、 新疆、 河南等在内

的

20

个省份 （直辖市）。 农机流通

行业市场规模的增长空间广阔， 行业

集中度有待提高。

近年来政府不断出台的包括农机

购置补贴在内的扶持政策， 刺激了农

机购置内在需求快速释放。 我国的农

机流通行业正面临着难得的历史机遇

期， 进一步做大规模、 整合资源、 提

高行业集中度将是未来农机流通行业

的主要发展方向。 公司将是农机流通

行业做大市场蛋糕和整合资源的重要

参与者和推动者之一。

我们预计， 公司

2011

年至

2013

年营业收入分别为

56.74

亿元、

86.69

亿元和

122.38

亿元， 分别同比增长

55.36%

、

52.78%

和

41.18%

； 归属于

上市公司股东净利润分别为

0.99

亿

元、

1.54

亿元和

2.27

亿元， 同比分

别增长

49.03%

、

55.76%

和

47.48%

；

基本每股收益分别为

0.277

元、

0.431

元和

0.636

元。

公司目前的市盈增长比率（

PEG

）

为

0.85

倍， 行业可比公司平均

PEG

为

1

倍。 我们给予公司 “推荐” 评

级，

12

个月目标价

15

元， 对应

2012

年动态市盈率为

35

倍。

总股本：

3.57

亿股

流通股本：

1.81

亿股

今年前三季度每股收益：

0.164

元

限售股上市 （

2012

年

5

月

7

日）：

96.00

万股

合康变频（

300048

）

高压变频对应的电气节能市场，

受经济形势的影响不是非常显著， 订

单没有出现明显下滑， 在各耗能行

业、 各级政府节能减排指标的引导

下， 行业继续平稳向前。 预计全年订

单台数同比增长

70%

左右， 订单金

额同比增长

50%

至

60%

左右。 行业

洗牌在

2009

年、

2010

年基本完成，

目前产品价格已经趋于平稳。 公司今

年在订单台数方面已经与利德华福持

平， 位居行业前二， 订单金额方面较

对手略小。

公司

IPO

厂区设计产能紧张，

目前处在满产状态， 武汉基地的建设

将有效地增加产能， 缓解经营瓶颈。

不过实体经济普遍面临的回款困难在

合康变频所在的行业尤显突出。

公司成立以来一直专注于高压变

频器行业， 产品多元化较少， 只是围

绕变频器延伸到中低压、 防爆产品。

目前公司开始考虑新业务， 例如光伏

逆变器。 公司在手订单充足， 产品交

货期长， 普通产品也要

6

至

8

个月，

公司的收入确认是订单的滞后反应，

年度业绩保持平稳。 预计

2011

年、

2012

年每股收益分别为

0.56

元和

0.74

元， 目前股价对应市盈率分别为

32

倍和

24

倍， 维持 “增持” 评级。

总股本：

2.46

亿股

流通股本：

7887.3

万股

今年前三季度每股收益：

0.35

元

限售股上市 （

2012

年

3

月

4

日）：

3960

万股

华谊兄弟（

300027

）

华谊兄弟是国内著名影视娱乐集

团之一， 电影、 电视剧、 品牌衍生、

艺人经纪等多业务板块实现有效整

合。 依托公司对于影视、 文化资源强

大整合能力， 主要竞争优势构筑在

“三大业务板块联动” 和 “工业化运

作体系” 的运营及管理模式之上。 公

司将逐步打造出极具市场竞争力的影

视娱乐集团雏形。 我们看好该公司，

因为最优秀的内容永远稀缺， 公司基

于内容优势在产业链上下游及周边的

布局， 威力有望逐步显现。

随着国家对知识产权立法保护，

六中全会首次将产业发展写入议程，

我们估计未来三年产业将呈现出几何

式增长。 预测公司

2011

年

~2013

年

的每股收益为

0.33

元 、

0.59

元和

0.83

元。 公司在影视剧行业中内容制

作能力最强、 产业链最全、 横向涉及

领域最多，

2012

年票房对股价形成

有利刺激， 中长期公司上下游及周边

产业链布局的威力将逐步体现。 给予

“买入” 评级。

（平安证券）

总股本：

6.048

亿股

流通股本：

3.455

亿股

今年前三季度每股收益：

0.17

元

限售股上市 （

2012

年

10

月

30

日）：

20809.44

万股

Strong Stock Reviews强势股点评

Weak Stock Reviews弱势股点评

数据来源： 今日投资

GEM Stock Reviews创业板点兵

云维股份（

600725

）

重庆啤酒（

600132

）

公司本身是全国大型啤酒生产企

业之一， 但近年更多是以乙肝疫苗概

念被轮番炒作， 因乙肝疫苗揭盲结果

偏离市场预期， 疫苗概念泡沫破灭，

连续跌停。

二级市场上， 该股连续一字无量

跌停，

16

日临时停牌

1

小时后， 开盘

上演第

7

次跌停。 但相比之前， 成交

量倍增， 跌停板上抛压较前几日有所

减轻， 何时止跌仍难以判断， 不论后

市如何， 避而远之是上策。

机械制造中长期成长空间大

今日投资

与表面的风光形成鲜明对比的是，

机械制造业近期的基本面并不理想。 统

计数据显示，

2011

年

1

月至

9

月我国

机械行业工业总产值为

12.18

万亿元，

同比增长

26.2%

， 增速呈前高后低、 缓

慢回落态势。 而

11

月份挖掘机销量为

8908

台， 同比更是回落达

38%

。

但在机构的眼里， 危中更有机。 中

信证券表示， 尽管预计未来行业增速将

有所回落， 但考虑到我国装备业的支柱

地位、 国内外广阔的市场空间及政府对

高端装备业发展的大力扶持政策， 我们

仍然中长期看好行业的发展前景， 并重

点看好景气持续向好的能源装备、 需求

稳健的民生装备与国家重点扶持的战略

性先导产业相关设备领域。

光大证券更是明确指出， 工程机械

行业中长期成长空间仍然巨大， 其理由

有：

1

、 国内市场方面。 根据美国、 日

本等发达国家城镇化发展的经验， 城镇

化率在到达

70%

左右才会进入较为稳定

的阶段。 如果我国城镇化率以年均

1%

的速度增长， 那么到

2030

年左右才能

到达

70%

的水平。 我国的城镇化还有一

段相当长的平稳增长期。 城镇化带来的

大量基建和房地产投资仍将为国内工程

机械市场带来中长期的稳定需求；

2

、

海外市场方面。 我们认为， 国内龙头虽

已跻身世界工程机械前十。 但与前几位

相比， 规模差距仍然显著， 国际化率尚

低。 随着国内企业近年向东南亚、 中

东、 南美、 非洲等地出口的快速增长，

海外市场将成为企业增长的重要来源。

此外， 按照中央经济工作会议的精

神， “稳中求进” 将成为明年经济社会

发展的总基调。 基建类投资以保在建和

续建项目为主， 房地产投资强调建设保

障房、 坚持调控。 因此， 整体投资形势

应该是延续趋势， 呈惯性下滑的状况。

在资金方面， 今年

10

月、

11

月新增贷

款同比已有所增加， 显示货币政策已有

所变化， 明年强调货币信贷总量合理增

长， 水利、 铁路、 保障房、 重大装备项

目的资金支持力度应有较好保障。

国金证券表示，

2011

年政府通过

信贷、 财税等多种政策引导经济结构调

整的思路已比较明确。 在经济不发生剧

烈波动的前提下， 战略转型、 产业升级

仍将是经济的主攻方向。 经过两年多的

发展， 装备制造的部分子行业因政策支

持、 市场空间大和进入壁垒高的因素，

有可能在 “十二五” 期间脱颖而出。
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