
证券代码：

００２２７３

证券简称：水晶光电 公告编号：（

２０１１

）

０４４

浙江水晶光电科技股份有限公司非公开发行股票

发行情况报告书暨上市公告书摘要

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏负连带责任。

重要声明

本公告目的仅为向公众投资者提供有关本次发行的简要情况。 投资者如欲了解更多信息， 应仔细阅

读发行情况报告暨上市公告书全文。发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．

ｃｎ

）。

特别提示

一、发行股票数量及价格

股票种类：人民币普通股（

Ａ

股）

发行数量：

９２０

万股

发行价格：

３５．９５

元

／

股

募集资金总额：

３３

，

０７４

万元

募集资金净额：

３０

，

９９８．５０

万元

二、新增股票上市安排

股票上市数量：

９２０

万股

股票上市时间：

２０１１

年

１２

月

２３

日

根据《深圳证券交易所股票上市规则》的规定，公司新增股份上市首日（

２０１１

年

１２

月

２３

日）股价不除权。

三、发行对象名称及新增股票上市流通安排

星星集团有限公司认购的股票限售期为

３６

个月，可上市流通时间为

２０１４

年

１２

月

２３

日，其他投资者认购

的股票限售期为

１２

个月，可上市流通时间为

２０１２

年

１２

月

２３

日。

四、资产过户情况

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。

本次发行完成后，本公司的股权分布符合深圳证券交易所的上市要求，不会导致不符合股票上市条件

的情形发生。

第一节 公司基本情况

一、公司法定名称：

中文全称：浙江水晶光电科技股份有限公司

中文简称：水晶光电

英文全称：

Ｚｈｅｊｉａｎｇ Ｃｒｙｓｔａｌ－ＯｐＴｅｃｈ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ

英文简称：

Ｃｒｙｓｔａｌ－ＯｐＴｅｃｈ

二、注册地址：浙江省台州市椒江区星星电子产业园区

Ａ５

号

办公地址：浙江省台州市椒江区星星电子产业园区

Ａ５

号

邮政编码：

３１８０１５

国际互联网网址：

ｗｗｗ．ｃｒｙｓｔａｌ－ｏｐｔｅｃｈ．ｃｏｍ

电子邮箱：

ｓｊｚｑｂ＠ｃｒｙｓｔａｌ－ｏｐｔｅｃｈ．ｃｏｍ

三、本次发行前注册资本：

１１

，

５６５．３

万元

四、公司法定代表人：林敏

五、公司所属行业：电子元器件制造业

六：公司主营业务：光学光电子元器件的研发、生产和销售

七、公司股票上市交易所：深圳证券交易所

股票简称：水晶光电

股票代码：

００２２７３

八、联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 范崇国 王晓静

联系地址 浙江省台州市椒江区星星电子产业园区

Ａ５

号 浙江省台州市椒江区星星电子产业园区

Ａ５

号

电话

０５７６－８８０３８２２８ ０５７６－８８０３８２８６／８８０３８７３８

传真

０５７６－８８０３８２８６ ０５７６－８８０３８２８６

电子信箱

ｓｊｚｑｂ＠ｃｒｙｓｔａｌ－ｏｐｔｅｃｈ．ｃｏｍ ｓｊｚｑｂ＠ｃｒｙｓｔａｌ－ｏｐｔｅｃｈ．ｃｏｍ

第二节 本次发行的基本情况

一、本次发行类型

本次发行是非公开发行股票。

二、本次发行履行的相关程序

（一）本次发行履行的内部决策程序

２０１１

年

４

月

２２

日， 发行人第二届董事会第十一次会议审议通过了 《关于公司非公开发行股票方案的议

案》、《关于公司非公开发行股票预案的议案》及《关于浙江水晶光电科技股份有限公司与星星集团有限公司

签署附条件生效的浙江水晶光电科技股份有限公司非公开发行股票认购协议的议案》；

２０１１

年

５

月

２４

日，发

行人

２０１１

年第一次临时股东大会审议通过了 《关于公司非公开发行股票方案的议案》、《关于公司非公开发

行股票预案的议案》及《关于浙江水晶光电科技股份有限公司与星星集团有限公司签署附条件生效的浙江

水晶光电科技股份有限公司非公开发行股票认购协议的议案》；

２０１１

年

８

月

２２

日， 发行人第二届董事会第十

六次会议审议通过了《关于公司非公开发行股票方案的补充议案》及《关于公司非公开发行股票预案（修订

稿）的议案》。

（二）本次发行监管部门核准程序

２０１１

年

９

月

１６

日，中国证券监督管理委员会股票发行审核委员会审核通过了发行人本次发行方案；

２０１１

年

１０

月

２４

日，中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１１

］

１６８５

号文《关于核准浙江水晶光电科技股份有限公

司非公开发行股票的批复》核准了发行人本次发行。

（三）募集资金验资及股份登记情况

２０１１

年

１２

月

９

日，天健会计师事务所有限公司出具了天健验〔

２０１１

〕

５１０

号《关于浙江水晶光电科技股份

有限公司向特定投资者非公开发行人民币普通股股票特定投资者认购款验证报告》， 募集资金

３３

，

０７４

万元

已汇入兴业证券股份有限公司为水晶光电非公开发行股票开设的专项账户；

２０１１

年

１２

月

１３

日， 天健会计师

事务所有限公司对本次发行进行了验资，并出具了天健验〔

２０１１

〕

５１９

号《验资报告》。 截至

２０１１

年

１２

月

１２

日

止，本次实际发行境内上市人民币普通股

９２０

万股，发行价格为

３５．９５

元

／

股，共计募集资金人民币

３３

，

０７４

万

元，扣除发行费用

２

，

０７５．５０

万元，实际募集资金

３０

，

９９８．５０

万元，其中增加实收资本（股本）人民币

９

，

２００

，

０００

元，增加资本公积人民币

３００

，

７８５

，

０００

元；

２０１１

年

１２

月

１９

日，发行人办理了本次发行的股权登记工作。

三、本次发行证券的情况

（一）发行证券的类型、面值和数量

１

、发行证券的类型：本次发行的证券类型为人民币普通股（

Ａ

股）。

２

、发行数量：本次发行股票数量为

９２０

万股。

３

、发行证券面值：本次发行的股票每股面值为人民币

１．００

元。

（二）发行价格

本次发行价格为

３５．９５

元

／

股， 该发行价格等于根据公司第二届董事会第十一次会议决议公告日前

２０

个

交易日股票均价

９０％

确定的

３５．９５

元

／

股的发行底价；相当于发行首日（

２０１１

年

１１

月

２９

日）前

２０

个交易日均价

３７．３８

元

／

股的

９６．１７％

；相当于发行首日（

２０１１

年

１１

月

２９

日）前一个交易日收盘价

３７．２６

元

／

股的

９６．４８％

。

（三）募集资金金额

本次发行募集资金总额为

３３

，

０７４

万元， 扣除发行费用

２

，

０７５．５０

万元， 本次发行募集资金净额为

３０

，

９９８．５０

万元。

四、本次发行的发行对象概况

本次发行对象共

４

名，其认购股份均为有限售条件流通股，具体认购情况如下：

序号 名称

认购价格

（元

／

股）

获配股数

（万股）

认购总金额

（万元）

１

易方达基金管理有限公司

３５．９５ ２００ ７

，

１９０

２

天津六禾碧云股权投资基金合伙企业（有限合伙）

３５．９５ ３８０ １３

，

６６１

３

星星集团有限公司

３５．９５ ２００ ７

，

１９０

４

工银瑞信基金管理有限公司

３５．９５ １４０ ５

，

０３３

合计

３５．９５ ９２０ ３３

，

０７４

（二）本次发行对象基本情况

１

、 易方达基金管理有限公司

企业名称：易方达基金管理有限公司

企业性质：有限责任公司

注册资本：人民币壹亿贰仟万元

注所：广东省珠海市香洲区情侣路

４２８

号九洲港大厦

４００１

室

法定代表人：叶俊英

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理；经中国证监会批准的其他业务。

２

、 天津六禾碧云股权投资基金合伙企业（有限合伙）

企业名称：天津六禾碧云股权投资基金合伙企业（有限合伙）

企业性质：有限合伙企业

主要经营场所：天津空港经济区西二道

８２

号丽港大厦裙房二层

２０２－Ｅ０７２

执行事务合伙人：上海六禾投资有限公司（委派代表：古鹏）

经营范围：从事对未上市公司的投资；对上市公司非公开发行股票的投资及相关咨询服务（以上经营范

围涉及行业许可的凭许可进行，在有效期限内经营，国家有专项专营规定的按规定办理）

３

、 星星集团有限公司

企业名称：星星集团有限公司

企业性质：有限责任公司

注册资本：贰亿柒仟捌佰万元

注册地：台州市椒江区洪西路

１

号

法定代表人：叶仙玉

经营范围：许可经营项目：货运（普通货运）（道路运输经营许可证有效期至

２０１４

年

６

月

１２

日）。 一般经营

项目：家用电器、制冷设备、光电子产品和卫生洁具制造、销售；机械设备、仪器仪表、金属材料、装饰材料、建

筑材料、卫生器具、家具、办公用品、床上用品批发、零售；货物进出口、技术进出口（国家法律法规限制和禁

止经营的项目除外）。

４

、 工银瑞信基金管理有限公司

企业名称：工银瑞信基金管理有限公司

企业性质：有限责任公司（中外合资）

注册资本：人民币贰亿元整

注所：北京市西城区金融大街丙

１７

号北京银行大厦

法定代表人：李晓鹏

经营范围：（

１

）基金募集；（

２

）基金销售；（

３

）资产管理；（

４

）中国证监会许可的其他业务。

（三）发行对象与发行人关联关系

星星集团为公司的控股股东，在本次发行前持有公司

３

，

５４９

万股股份，占公司总股本的

３０．６９％

。 其他发

行对象与公司不存在关联关系。

（四）发行对象及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易的安排

最近一年星星集团及其下属企业与公司之间的重大关联交易情况如下：

１

、经常性关联交易

星星置业为发行人员工提供住宿、为发行人厂房提供物业管理等后勤服务。 发行人的厂房位于星星电

子产业区，产业区内实行统一后勤服务管理，星星置业为发行人员工提供住宿服务。 发行人的

Ａ５

、

Ａ６

号厂

房的物业管理由星星置业负责，根据公司与星星置业签订《物业管理服务合同》，公司向星星置业缴纳纳物

业管理服务费。

（

１

）后勤服务

单位：元

交易名称

２０１０

年度

２００９

年度

员工宿舍租赁费

３１６

，

０２６．０４ １５５

，

６５０．８０

星星置业物业管理费

３８４

，

６６７．６８ ３８４

，

６６７．６８

合计

７００

，

６９３．７２ ５４０

，

３１８．４８

占当期管理费用比重

１．６５％ １．８３％

（

２

）厂房租赁

发行人自

２０１０

年

１

月

１

日开始租用星星置业所属的

Ａ１７

号厂房作为生产经营场所， 租用面积

２

，

３０９．４４

平

方米，发行人向星星置业支付房租（含物业管理费），其中，

２０１０

年度房租为

４１５

，

６９９．２０

元，占

２０１０

年公司营

业成本的比重为

０．２４％

。

２

、偶发性关联交易

单位：元

关联方

２０１０

年

２００９

年 备注

销售商品和提供劳务

浙江星星瑞金科技股份有限公司

２

，

８２０．５１ ６

，

６０８．９８

原材料

浙江星星瑞金科技股份有限公司

１２

，

１３３．１７

加工费

浙江星星瑞金科技股份有限公司

７

，

０００．００

货物

浙江星星便洁宝有限公司

１３６

，

５５５．８０ ９２

，

８３４．４７

电费

商品采购

浙江星星瑞金科技股份有限公司

１３

，

０７６．９２ ２

，

６９２．３１

辅料采购

设备采购

浙江星星中央空调有限公司

４８

，

０００．００ ７６

，

０００．００

采购空调设备

未来交易的安排：

由于发行人员工工作区域位于星星电子产业区，在后勤方面与星星置业有限公司合作，进行统一安排，

更加有利于员工的日常管理和保障生产经营的正常进行。因此，星星置业为发行人员工提供住宿、为发行人

厂房提供物业管理等后勤服务产生的关联交易在未来两三年内将持续发生。

由于发行人自有

Ａ５

、

Ａ６

号厂房的利用率已经很高， 在

Ａ１７

号厂房租赁方面发行人将与星星置业继续合

作，

Ａ１７

号厂房租赁产生的关联交易在未来两三年内将持续发生。

如发行人在未来几年搬迁到新厂房，以上关联交易将终止。

五、保荐机构和发行人律师关于本次发行过程和认购对象合规性的结论意见

（一）保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

保荐机构兴业证券认为：“本次发行经过了必要的授权， 并获得了中国证券监督管理委员会的核准；本

次发行的询价、定价和股票分配过程符合中国证券监督管理委员会颁布的《上市公司证券发行管理办法》、

《上市公司非公开发行股票实施细则》等规范性文件的规定，发行人本次非公开发行的发行过程合法、有效；

发行对象的选择公平、公正，符合公司及其全体股东的利益，发行人本次非公开发行获得配售的认购对象的

资格符合发行人

２０１１

年第一次临时股东大会通过的本次发行方案发行对象的规定； 本次非公开发行符合

《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》等规范性文件的规定，合法、有效。 ”

（二）发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

发行人律师认为：“发行人本次非公开发行已经依法取得必要的批准和授权；为本次非公开发行所制作

和签署的《发行方案》、《认购邀请书》、《追加认购邀请书》、《申购报价单》、《追加申购单》等法律文件合法有

效；发行人本次非公开发行的过程公平、公正，符合有关法律的规定；发行人本次非公开发行所确定的发行

对象、发行价格、各发行对象所获配售股数、认购总金额等发行结果公平、公正，符合有关法律法规、发行人

２０１１

年第一次临时股东大会决议、《发行方案》、《认购邀请书》、《追加认购邀请书》等的规定。 ”

六、本次发行相关机构

保荐机构（主承销商）： 兴业证券股份有限公司

法定代表人： 兰荣

保荐代表人： 雷亦、徐长银

项目协办人： 刘茂锋

办公地址： 上海浦东民生路

１１９９

弄证大五道口广场

１

号楼

２０

层

联系电话：

０２１－３８５６５７２７

传真：

０２１－３８５６５７０７

发行人律师： 上海市邦信阳律师事务所

负责人： 徐国建

经办律师： 罗小洋、李娜

办公地址： 浦东花园石桥路

６６

号东亚银行金融大厦

１６

楼

联系电话：

０２１－６８８６９６６６

传真：

０２１－６８８６９３３３

审计机构： 天健会计师事务所有限公司

负责人： 陈翔

经办注册会计师： 沈维华、陈志维

办公地址： 杭州市西溪路

１２８

号

联系电话：

０５７１－８８２１６８８８

传真：

０５７１－８８２１６９９９

第三节 本次新增股份上市情况

１

、本次发行新增

９２０

万股的股份登记手续已于

２０１１

年

１２

月

１９

日在中国结算深圳分公司办理完毕。

２

、本次发行新增股份证券简称：水晶光电；证券代码：

００２２７３

；上市地点：深圳证券交易所

３

、本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为

２０１１

年

１２

月

２３

日。 根据深交所相关业务规则的

规定，

２０１１

年

１２

月

２３

日公司股价不除权。

４

、本次发行中，星星集团认购的股票限售期为

３６

个月，预计上市流通时间为

２０１４

年

１２

月

２３

日；其他

３

名

发行对象认购的股票限售期为

１２

个月，预计上市流通时间为

２０１２

年

１２

月

２３

日。

第四节 本次发行前后公司相关情况对比

一、本次发行前后前十名股东情况

（一）本次发行前公司前十名股东持股情况

截至

２０１１

年

１０

月

３１

日，公司前十名股东持股情况如下：

序号 股东名称 股份性质

持股比例

（

％

）

持股数量

（股）

股份限售情

况（股）

限售期截止日

１

星星集团有限公司 境内一般法人

３０．６９ ３５

，

４９０

，

０００ － －

２

上海复星化工医药创业投资

有限公司

境内一般法人

９．６５ １１

，

１６３

，

８５５ － －

３

中国建设银行

－

工银瑞信稳

健成长股票型证券投资基金

基金、理财产品等

其他

４．５０ ５

，

２００

，

７９４ － －

４

林敏 境内自然人

４．３６ ５

，

０４０

，

８０５ ４

，

０３２

，

６４４

２０１１

年

１２

月

３１

日

５

中国农业银行

－

景顺长城资

源垄断股票型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基金、理财产品等

其他

２．３８ ２

，

７５２

，

２８０ － －

６

交通银行

－

光大保德信中小

盘股票型证券投资基金

基金、理财产品等

其他

２．１１ ２

，

４４５

，

５９２ － －

７

周建军 境内自然人

２．０１ ２

，

３２５

，

１８７ １

，

８６０

，

１５０

２０１１

年

１２

月

３１

日

８

范崇国 境内自然人

２．０１ ２

，

３２０

，

０００ １

，

８５６

，

０００

２０１１

年

１２

月

３１

日

９

全国社保基金一零九组合

基金、理财产品等

其他

１．９４ ２

，

２３９

，

６３６ － －

１０

广发证券股份有限公司 境内一般法人

１．４１ １

，

６３４

，

２３３ － －

（二）本次发行后公司前十名股东情况

本次非公开发行的新股完成股份登记后，公司前十名股东持股情况如下：

序

号

股东名称

股份

性质

持股比例

（

％

）

持股数量

（股）

股份限售情况

（股）

限售期截止日

１

星星集团有限公司 境内一般法人

３０．０３ ３７

，

４９０

，

０００ ２

，

０００

，

０００

预计

２０１４

年

１２

月

２３

日

２

上海复星化工医药创业

投资有限公司

境内一般法人

８．９４ １１

，

１６３

，

８５５ － －

３

中国建设银行

－

工银瑞

信稳健成长股票型证券

投资基金

基金、理财产品等

其他

４．５６ ５

，

６８８

，

７７２

４

林敏 境内自然人

４．０４ ５

，

０４０

，

８０５ ４

，

０３２

，

６４４ ２０１１

年

１２

月

３１

日

５

天津六禾碧云股权投资

基金合伙企业（有限合

伙）

境内一般法人

３．０４ ３

，

８００

，

０００ ３

，

８００

，

０００

预计

２０１２

年

１２

月

２３

日

６

全国社保基金一零九组

合

基金、理财产品等

其他

２．７９ ３

，

４８０

，

０００ ２

，

０００

，

０００

预计

２０１２

年

１２

月

２３

日

７

中国农业银行

－

景顺长

城资源垄断股票型证券

投资基金（

ＬＯＦ

）

基金、理财产品等

其他

２．５６ ３

，

１９９

，

００３ － －

８

交通银行

－

光大保德信

中小盘股票型证券投资

基金

基金、理财产品等

其他

２．１２ ２

，

６４７

，

５１９ － －

９

周建军 境内自然人

１．８６ ２

，

３２５

，

１８７ １

，

８６０

，

１５０ ２０１１

年

１２

月

３１

日

１０

范崇国 境内自然人

１．８６ ２

，

３２０

，

０００ １

，

８５６

，

０００ ２０１１

年

１２

月

３１

日

三、本次发行对公司的影响

（一）股本结构变动情况

本次发行前后股本结构变动情况如下：

类别

本次发行前

（截至

２０１１

年

１０

月

３１

日）

本次发行后

持股总数（股） 持股比例（

％

） 持股总数（股） 持股比例（

％

）

一、有限售条件股份

１３

，

１７６

，

６６７ １１．３９ ２２

，

３７６

，

６６７ １７．９２

二、无限售条件股份

１０２

，

４７６

，

３３３ ８８．６１ １０２

，

４７６

，

３３３ ８２．０８

三、股份总额

１１５

，

６５３

，

０００ １００．００ １２４

，

８５３

，

０００ １００．００

（二）资产结构的变动情况

本次非公开发行股票完成后，公司的资产负债率将有所下降，公司的财务风险和资金压力将得到降低。

本次发行将降低本公司的资产负债率，减少本公司的财务费用，使本公司财务结构更加趋于合理。

公司不存在通过本次非公开发行大量增加负债，以及使公司负债比例过低、财务成本不合理的情况。

（三）业务结构变动情况

发行人目前主要从事的业务为光学光电子元器件的研发、生产和销售。 通过本次非公开发行股票和募

集资金投资项目的实施，公司将继续保持在光学光电子元器件领域的地位，具备较强的竞争实力。本次募投

项目的实施，将进一步突出公司的主营业务，提高公司的资产规模和主营业务规模，增强公司的盈利能力和

持续发展能力。

（四）公司治理情况

本次非公开发行前，公司股本总额为

１１５

，

６５３

，

０００

股，控股股东为星星集团有限公司，实际控制人为叶

仙玉。 截至

２０１１

年

１０

月

３０

日，星星集团持有发行人股份

３５

，

４９０

，

０００

股，占发行人总股本的

３０．６９％

。

本次发行股票数量为

９

，

２００

，

０００

股，本次发行完成后发行人总股本为

１２４

，

８５３

，

０００

股，控股股东持有发

行人股份

３７

，

４９０

，

０００

股，占发行人总股本的

３０．０３％

。控股股东、实际控制人仍保持控股地位。因此，本次发行

不会导致发行人控制权发生变化。 本次发行对公司治理不会有实质影响。

本次非公开发行后，公司仍然具有较为完善的法人治理结构，公司仍将保持其人员、资产、财务以及在

采购、生产、销售等各个方面的完整性和独立性。

（五）高管人员结构变动情况

本次发行不会对公司的高管人员结构造成直接影响，公司董事、监事、高级管理人员不会因本次发行而

发生重大变化。

（六）关联交易和同业竞争变动情况

本次非公开发行完成后，除了本次募集资金投资项目的部分厂房租用台州星星置业有限公司所有的厂

房之外，本公司不会因本次发行与实际控制人、控股股东及其关联人控制的企业之间发生其他的关联交易。

本次非公开发行完成后，本公司业务与星星集团及其控制的下属企业所从事的业务不会因本次非公开

发行导致同业竞争。

第五节 财务会计信息及管理层讨论与分析

一、近三年及一期主要财务数据与财务指标

发行人

２００８

年度、

２００９

年度和

２０１０

年度财务报告经天健会计师事务所有限公司审计并分别出具了标准

无保留意见的审计报告，发行人

２０１１

年

１－６

月财务信息未经审计。 近三年及一期，公司主要财务数据及财务

指标如下：

财务数据及指标

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

营业收入（万元）

１９

，

０８５．８３ ３３

，

１８２．３１ １８

，

７９４．８０ １８

，

４５５．６７

利润总额（万元）

７

，

１５３．７５ １０

，

７７２．７７ ６

，

６７５．８８ ６

，

２６９．２０

净利润（万元）

６

，

０７２．１６ ９

，

１８０．６１ ５

，

６７４．１３ ４

，

７６１．８０

归属于母公司所有者的净利润（万元）

６

，

０３７．３６ ９

，

３７６．３１ ５

，

７５７．２２ ４

，

７６１．８０

每股经营活动产生的现金流量净额（元）

０．３７ ０．７０ ０．６４ ０．６９

每股净现金流量（元）

０．２４ －０．５９ ０．１４ ３．１８

应收账款周转率（次）

２．０９ ４．６２ ４．２６ ５．１４

存货周转率（次）

１．６０ ６．２１ ５．２２ ５．６４

扣除非经常性损益前每股

收益（元）

基本每股收益

０．５３ ０．８３ ０．６６ ０．８８

稀释每股收益

０．５３ ０．８３ ０．６６ ０．８８

扣除非经常性损益前净资

产收益率（

％

）

加权平均

１１．４６％ ２１．２４％ １４．４１％ ２６．１５％

扣除非经常性损益后每股

收益（元）

基本每股收益

０．５２ ０．８３ ０．６４ ０．８７

稀释每股收益

０．５２ ０．８３ ０．６４ ０．８７

扣除非经常性损益后净资

产收益率（

％

）

加权平均

１１．２３％ ２１．０７％ １３．８３％ ２５．９２％

财务数据及指标

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

总资产（万元）

６８

，

３４３．６９ ５５

，

１１８．１６ ４６

，

３４３．０６ ４２

，

１５３．７１

归属于母公司所有者的权益合计（万元）

５８

，

５４５．５８ ４７

，

０２７．７７ ４１

，

９８６．９６ ３８

，

２３０．７４

归属于母公司所有者的每股净资产（元）

５．０６ ４．１７ ４．８４ ５．７３

资产负债率（母公司）（

％

）

１２．０５％ １２．２５％ ８．６０％ ９．３１％

资产负债率（合并报表）（

％

）

１３．００％ １３．０９％ ８．７０％ ９．３１％

流动比率（倍）

６．０８ ５．３８ ９．６９ ７．９２

速动比率（倍）

５．０２ ４．７７ ９．１４ ７．４９

二、近三年一期财务状况分析

（一）资产结构分析

发行人近三年一期的合并财务报表资产结构如下表：

单位：万元

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产：

货币资金

２０

，

９９１．６７ ３０．７１％ １８

，

２６０．１３ ３３．１３％ ２４

，

８７０．０５ ５３．６７％ ２３

，

６９０．６９ ５６．２０％

应收票据

５６．９４ ０．０８％ １４６．８４ ０．２７％ ７３．６４ ０．１６％ １４４．４８ ０．３４％

应收账款

８

，

８４１．８３ １２．９４％ ８

，

４８４．８９ １５．３９％ ５

，

０９７．９４ １１．００％ ３

，

２２３．１１ ７．６５％

预付款项

７

，

７８５．１４ １１．３９％ ２

，

３５１．３４ ４．２７％ ３３９．３６ ０．７３％ ２８４．５１ ０．６７％

应收利息

６４．６５ ０．０９％ ２１．３９ ０．０４％ ９３．４２ ０．２０％ １１０．１７ ０．２６％

其他应收款

８８．３２ ０．１３％ ５３．３９ ０．１０％ ５７．１５ ０．１２％ ２０．３８ ０．０５％

存货

７

，

９４４．３７ １１．６２％ ３

，

７６０．１９ ６．８２％ １

，

８５６．７４ ４．０１％ １

，

５９０．３５ ３．７７％

流动资产合计

４５

，

７７２．９２ ６６．９７％ ３３

，

０７８．１７ ６０．０１％ ３２

，

３８８．３０ ６９．８９％ ２９

，

０６３．６９ ６８．９５％

非流动资产：

固定资产

２１

，

２６４．７４ ３１．１１％ ２０７３６．２６ ３７．６２％ １３２５３．７９ ２８．６０％ １２４５４．９４ ２９．５５％

在建工程

１３．４３ ０．０２％ － － － － － －

无形资产

９３８．０２ １．３７％ ９４９．７５ １．７２％ ４９８．９３ １．０８％ ５０６．０１ １．２０％

长期待摊费用

８３．７７ ０．１２％ １３６．０４ ０．２５％ ４８．９３ ０．１１％ － －

递延所得税资产

２７０．８１ ０．４０％ ２１７．９４ ０．４０％ １５３．１１ ０．３３％ １２９．０８ ０．３１％

非流动资产合计

２２

，

５７０．７７ ３３．０３％ ２２

，

０３９．９９ ３９．９９％ １３

，

９５４．７６ ３０．１１％ １３

，

０９０．０３ ３１．０５％

资产总计

６８

，

３４３．６９ １００．００％ ５５

，

１１８．１６ １００．００％ ４６

，

３４３．０６ １００．００％ ４２

，

１５３．７１ １００．００％

１

、货币资金

２００８

年

９

月，发行人首次公开发行人民币普通股

１

，

６７０

万股，募集资金净额

２．３５

亿元，因此

２００８

年末货币

资金余额较大。

２００９

年末，货币资金总额较

２００８

年末小幅增长，主要原因是为应对全球金融危机的不利影

响，发行人根据市场情况合理审慎地使用募集资金，同时加强了应收账款催收力度，销售回款情况良好所

致。

２０１０

年末，货币资金总额较

２００９

年末减少

２６．５８％

，主要有两方面原因，一是随着市场需求复苏，发行人募

投项目全面实施，生产设备及原材料采购大幅增加；二是发行人本期收购浙江台佳电子信息科技有限公司

６０％

股权。

２０１１

年上半年度末货币资金总额较

２０１０

年年末增加

２７３１．５４

万元，增长

１４．９６％

，主要由于发行人在

上半年实施限制性股票股权激励计划，吸收投资款

５

，

２５０．５６

万元以及上半年由于市场需求加大为非公开发

行募集资金投资项目提前投入设备。

２

、应收账款

２００８－２０１０

年应收账款期末余额逐年增长。

２００９

年末应收账款余额较年初增长

５８．１７％

，系

２００９

年下半年

宏观环境逐渐好转，市场恢复较快，第四季度的销售有较大幅度的上升所致。

２０１０

年末应收账款余额较

２００９

年末增长

６６．４４％

，主要系

２０１０

年行业进入新一轮景气周期，需求持续旺盛，发行人当年销售收入大幅增长，

导致应收账款上升。

３

、预付款项

２０１０

年预付款项期末余额比

２００９

年末增加了

２

，

０１１．９８

万元，主要系

２０１０

年发行人产销规模扩大，根据

客户订单情况、公司生产计划和募投项目的实施进度，需要增加原材料储备和生产设备的采购，导致预付材

料款及设备款大幅增加。

２０１１

年上半年度末的预付账款比

２０１０

年末增加了

５

，

４３３．７９

万元，主要是发行人预

付设备款、材料款增加所致。

４

、存货

发行人存货主要由原材料和库存商品构成。原材料主要是光学水晶、光学玻璃及蓝玻璃等。

２０１０

年原材

料期末余额较

２００９

年末增长

８９．５８％

，主要系为应对客户订单增加，发行人加强了对光学水晶、光学玻璃的战

略储备；库存商品期末余额较

２００９

年末增长

７２．７９％

，系

２０１０

年销售收入大幅增长，产品需求旺盛，发行人适

当增加产品备货所致。

２０１１

年上半年发行人业务继续保持良好的发展态势，原材料、库存商品期末余额较期

初均有所增加。

５

、固定资产

２０１０

年末固定资产原值较

２００９

年末增加了

９

，

９８１．４３

万元，增长较快，一是随着发行人年产

１．２

亿片（套）

红外截止滤光片及组立件技改项目、 年产

１００

万套单反用光学低通滤波器技改项目等募投项目的实施，当

年专用设备增加较多，二是发行人当年收购浙江台佳电子

６０％

股权，台佳电子进入合并报表范围，增加了发

行人固定资产账面原值。 同时，

２０１０

年年末发行人对部分落后设备计提了减值准备。

６

、无形资产

２０１０

年无形资产期末余额为

９４９．７５

万元，较

２００９

年末增长

９０．３６％

，主要因土地使用权增加

４７７

万元。 该

项土地使用权系发行人当期收购

６０％

股权的浙江台佳电子信息科技有限公司所有，账面价值

５０

万元，将合

并成本在取得的可辨认资产和负债之间进行分配， 根据评估结果调增无形资产—土地使用权账面价值

４２２

万元，共计

４７７

万元。

（二）负债结构分析

近三年一期，发行人负债结构如下表：

单位：万元

项目

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债

短期借款

３００．００ ３．３８％ ３００．００ ４．１６％ － － － －

应付利息

１．３９ ０．０２％ － － － － － －

应付账款

５

，

５４０．６７ ６２．３６％ ３

，

０８６．４５ ４２．７９％ １

，

９０５．９９ ４７．２８％ ２

，

３６０．０８ ６０．１６％

预收款项

２７．７８ ０．３１％ １６．６２ ０．２３％ ３３．２７ ０．８３％ ９．８１ ０．２５％

应付职工薪酬

７６５．５３ ８．６２％ １

，

９６６．１５ ２７．２６％ ６９１．６４ １７．１６％ ６００．４８ １５．３１％

应交税费

５７１．７４ ６．４３％ ４９１．３７ ６．８１％ ４３０．９２ １０．６９％ ３６５．０２ ９．３０％

其他应付款

３２２．０１ ３．６２％ ２８１．５０ ３．９０％ ２７９．６５ ６．９４％ ３３２．１５ ８．４７％

流动负债合计

７

，

５２９．１２ ８４．７３％ ６

，

１４３．４９ ８５．１８％ ３

，

３４１．４７ ８２．８９％ ３

，

６６７．５３ ９３．４９％

非流动负债

长期借款

－ － － － － －

其他非流动负债

１

，

３５６．４２ １５．２７％ １０６９．１３ １４．８２％ ６８９．７２ １７．１１％ ２５５．４４ ６．５１％

非流动负债合计

１

，

３５６．４２ １５．２７％ １

，

０６９．１３ １４．８２％ ６８９．７２ １７．１１％ ２５５．４４ ６．５１％

负债总计

８

，

８８５

，

５４ １００．００％ ７

，

２１２．６２ １００．００％ ４

，

０３１．１９ １００．００％ ３

，

９２２．９７ １００．００％

１

、应付账款

发行人的应付账款主要由应付原材料款和应付设备款组成。

２０１０

年开始应付账款余额大幅增加，主要

是由于日常生产研发需要和客户订单增加导致应付设备款和应付材料款增加。

２

、应付职工薪酬

２０１０

年应付职工薪酬期末数较期初数增加

１

，

２７４．５２

万元，主要系

２０１０

年发行人效益大幅提升且员工人

数上升，发行人计提的员工绩效工资和效益奖金大幅增加。

２０１１

年上半年较

２０１０

年末减少了

１

，

２００．６２

万元，

主要是

２０１１

年上半年发放上期计提的员工绩效工资和效益奖金所致。

３

、其他应付款

其他应付款主要为一笔应付浙江水晶电子集团股份公司账龄

３

年以上的往来款

２６９．５７

万元， 目前水晶

集团已无实际生产经营活动但尚未完成工商注销登记手续，故该笔往来款暂挂其他应付款科目。

４

、其他非流动负债

全部为发行人收到的与资产相关的政府补助形成的递延收益。

（三）偿债能力分析

近三年一期，发行人的主要偿债能力指标如下：

主要指标

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

流动比率（倍）

６．０８ ５．３８ ９．６９ ７．９２

速动比率（倍）

５．０２ ４．７７ ９．１４ ７．４９

资产负债率（母公司）（

％

）

１２．０５％ １２．２５％ ８．６０％ ９．３１％

资产负债率（合并数）（

％

）

１３．００％ １３．０９％ ８．７０％ ９．３１％

已获利息保障倍数（倍）

８３８ ３

，

６９１ － ２０

经营活动现金净流净额（万元）

４

，

２７１．７４ ７

，

８４９．７５ ５

，

５２６．７５ ４

，

５７１．６７

２００８

、

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年上半年末发行人资产负债率分别为

９．３１％

、

８．７０％

、

１３．０９％

、

１３．００％

， 资产负债

率较低，主要原因是在

２００８

年

ＩＰＯ

募集资金完成后，发行人跟据市场情况合理审慎地使用募集资金，较少使

用债务融资，负债规模较小。

２００８

、

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年上半年度末， 发行人流动比率分别为

７．９２

、

９．６９

、

５．３８

、

６．０８

， 速动比率分别为

７．４９

、

９．１４

、

４．７７

、

５．０２

，流动比率、速动比率均较高，同时由于债务融资较少，利息支出较低，发行人利息保障

倍数也较高。 以上三个指标表明发行人不存在无法支付短期债务的可能，具有良好的偿债能力。

２０１０

年末发行人流动比率和速动比率较

２００９

年末有明显下降， 主要系金融危机的不利影响逐渐消除

后，市场需求增加，发行人在

２０１０

年加大了募集资金的投入力度，导致期末流动资产减少，固定资产增加，同

时由于业务量大幅增长，原材料采购及员工薪酬大幅增加，导致期末流动负债明显增长，因此流动比率和速

动比率下降，但仍然保持在较高水平。

（四）资产管理能力分析

近三年一期，发行人主要资产管理能力指标如下表所示：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

应收账款周转率（次）

２．０９ ４．６２ ４．２６ ５．１４

存货周转率（次）

１．６０ ６．２１ ５．２２ ５．６４

１

、应收账款周转率分析

由于受金融危机影响，发行人

２００９

年营业总收入较

２００８

年增幅较小，而随着下半年宏观环境逐渐好转，

市场复苏加快，

２００９

年第四季度的销售出现较大幅度的上升，导致期末应收账款余额较

２００８

年明显增加，因

此

２００９

年应收账款周转率较

２００８

年有所下降。

２０１０

年，随着国际经济形势的稳定和国内经济刺激政策的实施，光学光电子行业高速发展，市场需求不

断提升，发行人营业总收入较

２００９

年大幅增长

７６．５５％

，相应应收账款年末余额也较年初增长

６４．６３％

，但低于

营业收入的增幅，故

２０１０

年发行人应收账款周转率较

２００９

年有所提升。

２

、存货周转率分析

由于发行人主要采取订单式经营模式，虽然近几年生产规模在逐步扩大、产能逐年增加，但是存货占用

比例仍保持在较好水平。

２００９

年发行人存货周转率较

２００８

年有所下降，主要系下半年市场需求开始复苏，发行人根据客户订单

计划，对原材料进行了适量的储备，导致期末存货余额较期初有所增加。

２０１０

年在销售大幅增长，订单大幅增加的同时，发行人进一步重视原材料采购管理和产品库存管理，合

理控制原材料储备规模，充分利用现有产能完成订单生产任务并及时出货，存货周转率较

２００９

年有明显提

升。

２０１１

年半年度，公司的存货周转率比

２０１０

年有所下滑，主要系

２０１１

年半年末的原材料及库存商品的增

幅超过营业收入的增长幅度。

（五）盈利能力分析

１

、发行人近三年一期的主要利润及主要相关指标情况

近三年及一期，发行人充分利用募集资金、自有资金，克服全球金融危机带来的不利影响，抓住细分行

业高速发展的机遇期，大力拓展国内外市场，在充分发挥现有产能功效的同时加大投资力度扩大生产规模，

拓展了公司的盈利空间。 近三年及一期发行人的主要盈利能力指标如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

一、营业总收入

１９

，

０８５．８３ ３３

，

１８２．３１ １８

，

７９４．８０ １８

，

４５５．６７

二、营业总成本

１２

，

０９４．７０ ２２

，

４７５．１０ １２

，

３９２．７５ １２

，

２４０．７７

其中：营业成本

９

，

３９０．２２ １７

，

４６１．９９ ９

，

２１６．７７ ８

，

７６９．０６

三、营业利润（亏损以“

－

”号填列）

６

，

９９１．１３ １０

，

７０７．２１ ６

，

４０２．０５ ６

，

２１４．９０

四、利润总额（损失总额以“

－

”号

填列）

７

，

１５３．７５ １０

，

７７２．７７ ６

，

６７５．８８ ６

，

２６９．２０

归属于母公司的净利润

６

，

０３７．３６ ９

，

３７６．３１ ５

，

７５７．２２ ４

，

７６１．８０

净资产收益率（加权）

１１．４６％ ２１．２４％ １４．４１％ ２６．１５％

公司

２０１１

年

１－６

月和

２０１０

年

１－６

月比较式利润表主要数据如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

１－６

月 增减

一、营业总收入

１９

，

０８５．８３ １３

，

８７４．０４ ３７．５７％

二、营业总成本

１２

，

０９４．７０ ９

，

０３９．０５ ３３．８０％

其中：营业成本

９

，

３９０．２２ ７

，

０２２．０２ ３３．７３％

三、营业利润（亏损以“

－

”号填列）

６

，

９９１．１３ ４

，

８３４．９９ ４４．５９％

四、利润总额（损失总额以“

－

”号填列）

７

，

１５３．７５ ４

，

９２２．１７ ４５．３４％

归属于母公司所有者的净利润

６

，

０３７．３６ ４

，

２６１．４４ ４１．６７％

净资产收益率（加权）

１１．４６％ ９．８２％ １．６４％

发行人近三年的营业总收入、净利润实现持续增长。

２００９

年，受全球金融危机后发达经济体复苏缓慢的

不利影响，发行人实现营业总收入

１８

，

７９４．８０

万元，较

２００８

年仅增长

１．８４％

；但因开始享受高新技术企业所得

税税收优惠政策，发行人仍实现归属于母公司所有者的净利润

５

，

７５７．２２

万元，较

２００８

年增长

２０．９０％

。

２０１０

年， 伴随全球主要经济体全面复苏以及国内消费类电子产品需求的强劲增长， 公司实现营业总收入

３３

，

１８２．３１

万元，与

２００９

年相比大幅增长

７６．５５％

；实现利润总额

１０

，

７７２．７７

万元，归属于母公司所有者的净利润

９

，

３７６．３１

万元，业绩较

２００９

年显著提升。

２０１１

年上半年，公司实现营业总收入

１９

，

０８５．８３

万元，实现利润总额

７

，

１５３．７５

万元，实现归属于母公司所有者的净利润

６

，

０３７．３６

万元，与

２０１０

年同期相比有较大幅度提高。

总体来看，由于发行人

２００８

年、

２００９

年产品外销比重较大，受全球金融危机后世界主要经济体复苏缓慢

的影响，

２００９

年业绩增长幅度较小。

２０１０

年以来，在世界经济全面复苏、全球产业链加速转移、国内光学光电

子行业高速发展的背景下，发行人产品技术优势得以充分发挥，传统及升级产品销售大幅增长，业绩大幅提

升。

２

、发行人业务的收入和成本变动分析

（

１

）发行人业务收入的变动分析

２００８－２０１０

年主营业务收入及其变动情况

项 目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额（万元） 变动比率 金额（万元） 变动比率 金额（万元）

红外截止滤光片及组立件

１３

，

７５０．０３ ４５．７２％ ９

，

４３５．９８ －１２．６１％ １０

，

７９７．３２

光学低通滤波器

７

，

３７３．３２ ２３．１４％ ５

，

９８７．８６ １８．３４％ ５

，

０５９．９６

单反用光学低通滤波器

６

，

４３３．３５ ６２３．８３％ ８８８．８０ ４９５９．０５％ １７．５７

投影机散热板

１

，

９２１．６９ １６．６７％ １

，

６４７．０７ ２３．６７％ １

，

３３１．７７

光学窗口片

９９８．６１ １１１．５８％ ４７１．９８ －４６．２７％ ８７８．４８

其 他

２

，

０３９．６３ ６５６５．４６％ ３０．６０ －８４．４０％ １９６．１１

合计

３２

，

５１６．６４ ７６．１２％ １８

，

４６２．２９ ０．９９％ １８

，

２８１．２１

发行人近三年的主营业务收入持续增长。

２００９

年，发行人实现主营业务收入

１８

，

４６２．２９

万元，较

２００８

年

增长

０．９９％

，主要得益于光学低通滤波器（含单反用光学低通滤波器）产品收入较

２００８

年增长

３５．４３％

。

２０１０

年，发行人实现主营业务收入

３２

，

５１６．６４

万元，较

２００９

年大幅增加

７６．１２％

，各项产品收入全面增长。 主要产品

收入变动原因分析如下：

①

红外截止滤光片及组立件

红外截止滤光片产品主要应用于可拍照手机、 电脑摄像头等，

２００９

年该类产品收入较

２００８

年下降

１２．６１％

，主要是金融危机导致下游手机生产厂商投资减速，对红外截止滤光片的需求减少所致。

２０１０

年该类

产品收入较

２００９

年上升

４５．７２％

，主要系在经济复苏和消费类电子产品行业快速发展的背景下，手机更新换

代的需求旺盛，手机生产厂商对红外截止滤光片及组立件的需求持续增长，产品销量大幅增加。

②

光学低通滤波器（含单反用光学低通滤波器）

光学低通滤波器主要应用于数码相机、数码摄像机以及视频监控摄像头上，数码相机的销售近年来一

直持续增长，特别是单反相机已成为众多普通消费者购买相机的重要选项，在下游需求持续旺盛的情况下，

２００８－２０１０

年发行人光学低通滤波器产品销量保持快速增长，收入复合增长率达到

３１．１２％

，特别是单反用光

学低通滤波器收入的大幅增长，成为公司报告期内最重要的利润增长点。

③

投影机散热板、光学窗口片及其他产品

投影机散热板、光学窗口片是发行人的传统产品，

２００８－２０１０

年投影机散热板销量稳步增长，该产品收

入年均增长

２０．１２％

；光学窗口片

２００９

年受下游需求影响收入有所下降，

２０１０

年出现回升，该产品收入虽有波

动，但因占发行人营业收入比重较低，对发行人影响较小。

２０１０

年发行人新产品窄带滤光片实现批量生产，微型投影光引擎模组推向市场，导致其他产品收入较

２００９

年大幅增长

６

，

５６５．４６％

，未来随着下游产品需求的进一步增长，发行人上述产品的收入占比有望继续提

高。

２０１１

年

１－６

月和

２０１０

年同期主营业务收入及其变动比率情况

单位：万元

项 目

２０１１

年

１－６

月 变动比率

２０１０

年

１－６

月

红外截止滤光片及组立件

９

，

７０３．７７ ６８．５３％ ５

，

７５７．９７

光学低通滤波器

３

，

４５２．６２ －９．３１％ ３

，

８０７．０５

单反用光学低通滤波器

３

，

１５４．１１ ５３．３５％ ２

，

０５６．７７

投影机散热板

７７４．６７ －３０．８５％ １

，

１２０．３５

光学窗口片

１６１．０２ －７４．１６％ ６２３．１３

其 他

１

，

７９８．６５ １２５４．６１％ １３２．７８

合计

１９

，

０４４．８４ ４１．０９％ １３

，

４９８．０５

２０１１

年上半年，发行人主营业务收入与

２０１０

年同期相比增长了

４１．０９％

，主要原因是

２０１１

年上半年高端

红外截止滤光片、单反用光学低通滤波器以及蓝宝石

ＬＥＤ

衬底、窄带滤光片等其他产品收入较

２０１０

年同期

有较大幅度增长。同时传统光学低通滤波器、投影机散热板、光学窗口片等传统产品收入均较

２０１０

年上半年

有不同程度的下降，系发行人利用生产设备的柔性化优势，重点满足高端产品及新产品的市场需求，偏重了

高端产品及新产品的生产和销售。

（

２

）发行人业务成本费用的变动分析

２００８－２０１０

年公司业务成本费用变动情况

单位：万元

项 目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额 较上年增长 金额 较上年增长 金额

营业总收入

３３

，

１８２．３１ ７６．５５％ １８

，

７９４．８０ １．８４％ １８

，

４５５．６７

营业成本

１７

，

４６１．９９ ８９．４６％ ９

，

２１６．７７ ５．１１％ ８

，

７６９．０６

销售费用

４３５．８８ ４９．９１％ ２９０．７７ ６．２９％ ２７３．５７

管理费用

４

，

２４６．１７ ４４．２０％ ２

，

９４４．５４ １１．６１％ ２

，

６３８．２７

财务费用

－１１７．９１ －７０．８８％ －４０４．８６ －２３４．２７％ ３０１．５３

营业利润

１０

，

７０７．２１ ６７．２５％ ６

，

４０２．０５ ３．０１％ ６

，

２１４．９０

发行人

２００９

年度较

２００８

年度营业收入上升

１．８４％

，营业成本上升

５．１１％

，营业利润上升

３．０１％

；

２０１０

年度

较

２００９

年度营业收入上升

７６．５５％

，营业成本上升

８９．４６％

，营业利润增长

６７．２５％

。

２００９

年度、

２０１０

年度营业成

本增长幅度超过营业收入增长幅度的主要原因是随着募集资金陆续投入，发行人生产设备大幅增加，折旧

相应增加，同时随着产业链转移加速，劳动力成本也在逐年上升。

发行人销售费用

２０１０

年较

２００９

年增长

４９．９１％

，主要系随着营业总收入的增长，各项销售费用相应提升，

同时运输成本的提升导致运输费用增长逾

５０％

。 管理费用

２０１０

年度比

２００９

年度增加

１

，

３０１．６３

万元， 增长

４４．２０％

，主要是研究开发费用增加

５４９．１６

万元、职工薪酬增加

５３５．４７

万元。 财务费用

２００９

年度和

２０１０

年度均

为负数，系发行人

２００８

年上市融资后，资金较为充裕，利息收入远大于利息支出。

２０１１

年

１－６

月和

２０１０

年同期业务成本费用变动情况

单位：万元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

１－６

月 增减幅度

营业总收入

１９

，

０８５．８３ １３

，

８７４．０４ ３７．５７％

营业成本

９

，

３９０．２２ ７

，

０２２．０２ ３３．７３％

销售费用

２７５．５８ １８２．４７ ５１．０３％

管理费用

２

，

３９４．８４ １

，

６６２．７１ ４４．０３％

财务费用

－２３．１３ －３７．２２ －３７．８６％

营业利润

６

，

９９１．１３ ４

，

８３４．９９ ４４．５９％

２０１１

年上半年与

２０１０

年上半年相比， 发行人业务延续了大幅增长的势头， 营业总收入增长幅度超过

３７．５７％

，且大于营业成本的增长幅度。 相对于业务的增长，发行人在销售费用和财务费用方面控制较好，而

管理费用增长较多，主要原因一是

２０１１

年上半年发行人实施了限制性股票股权激励计划，相应于解锁前的

资产负债表日计提了管理费用；二是研发投入较上年同期有所增加。

３

、发行人近三年一期盈利指标

发行人

２００８－２０１１

年

１－６

月主要盈利指标如下：

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

扣除非经常性损益前每股

收益（元）

基本

０．５３ ０．８３ ０．６６ ０．８８

稀释

０．５３ ０．８３ ０．６６ ０．８８

扣除非经常性损益前净资

产收益率

加权平均

１１．４６％ ２１．２４％ １４．４１％ ２６．１５％

扣除非经常性损益后每股

收益（元）

基本

０．５２ ０．８３ ０．６４ ０．８７

稀释

０．５２ ０．８３ ０．６４ ０．８７

扣除非经常性损益后净资

产收益率

加权平均

１１．２３％ ２１．０７％ １３．８３％ ２５．９２％

每股经营活动产生的现金流量净额（元）

０．３７ ０．７０ ０．６４ ０．６９

每股净现金流量（元）

０．２４ －０．５９ ０．１４ ３．１８

从上表可见，发行人净资产收益率和每股收益两个指标在近三年表现良好，但有所波动。

２００９

年由于发

行人净资产规模不断扩大，加之以资本公积转增股本，股本相应扩张，而受金融危机影响利润增长幅度较

小，致上述指标较

２００８

年出现下降，但仍然保持在较高水平。

２０１０

年发行人业绩大幅提升，净利润较

２００９

年

增长超过

６０％

，各项指标也较

２００９

年明显提高。

发行人近三年每股经营活动产生的现金流量净额稳定在

０．６－０．７

元之间，表明发行人日常经营活动具备

较强的盈利能力。 每股净现金流量波动较大，

２００８

年每股净现金流量为

３．１８

元， 主要是因为当年成功通过

ＩＰＯ

募集大量资金。

２００９

年，发行人谨慎应对金融危机的冲击，根据市场情况合理使用募集资金，在

２０１０

年全

球市场全面复苏，光学光电子行业进入新一轮高速发展期的情况下，全面加大对募投项目的资金投入，使得

２０１０

年发行人现金流量净额变为负值， 每股净现金流量为

－０．５９

元。

２０１１

年上半年每股净现金流量大幅增

加，主要系发行人实施限制性股票股权激励计划吸收投资款所致。

（六）近三年一期现金流量分析

２００８－２０１０

年发行人现金流量情况如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

经营活动产生的现金流量净额

７

，

８４９．７５ ５

，

５２６．７５ ４

，

５７１．６７

投资活动产生的现金流量净额

－１０

，

３０７．０８ －２

，

７５４．３９ －１

，

０５１．００

筹资活动产生的现金流量净额

－４

，

０３６．９５ －１

，

５９３．００ １７

，

６８７．３６

现金及现金等价物净增加额

－６

，

６０９．９３ １

，

１７９．３６ ２１

，

２０８．０２

期末现金及现金等价物余额

１８

，

２６０．１３ ２４

，

８７０．０５ ２３

，

６９０．６９

发行人经营活动产生的现金流入主要为销售商品、提供劳务收到的现金，

２００８－２０１０

年三年平均占比在

９５％

以上；经营活动产生的现金流出主要是购买商品、接受劳务支付的现金，三年平均占比在

５５％

以上。发行

人现金流转状况正常，基本围绕生产经营活动进行，三年经营活动产生的现金流量净额均为正，且逐年增

长。

２００８－２０１０

年发行人经营活动产生的现金流量净额累计数占三年累计实现净利润的

９１．５０％

， 表明发行

人主营业务具备良好的产生现金流的能力。

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年经营活动产生的现金流量净额占净利润

的比重分别为

９６．０１％

、

９７．４０％

、

８５．５０％

。

２００８－２０１０

年发行人投资活动产生的现金流量净额均为负数，主要是因为上市后随着募投项目的实施，

发行人固定资产投资数额较大。

２００８

年和

２００９

年，受金融危机影响发行人对募投项目投入较为谨慎，力度较

小。

２０１０

年，市场复苏超过预期，发行人加快了项目建设进度和产能扩张步伐，并从公司发展战略角度着眼

资源高效配置、通过收购实现产业链的合理布局，投资活动产生的现金流出大幅增加。

２００８

年发行人

ＩＰＯ

募集资金

２３

，

５１６．１５

万元，偿还银行借款

５

，

５００

万元。

２００９

年、

２０１０

年发行人分别向股

东实施现金分红

２

，

００１．００

万元和

４

，

３３５．５０

万元，导致报告期内筹资活动产生的现金流量净额波动较大。

２０１１

年

１－６

月份与

２０１０

年同期现金流量情况：

单位：万元

项 目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

１－６

月

经营活动产生的现金流量净额

４

，

２７１．７４ ３

，

２７６．０８

投资活动产生的现金流量净额

－６

，

７８２．２１ －５

，

２７９．４８

筹资活动产生的现金流量净额

５

，

２４２．０１ －４

，

３３５．５０

现金及现金等价物净增加额

２

，

７３１．５４ －６

，

３３８．８９

２０１１

年上半年，经营活动产生的现金流量净额为

４

，

２７１．７４

万元，比

２０１０

年同期增长

３０．３９％

，主要是由于

２０１１

年上半年发行人销售商品回款有所增加；投资活动产生的现金流量净额为

－６

，

７８２．２１

万元，比

２０１０

年同

期支出增加

２８．４６％

；筹资活动产生的现金流量净额为

５

，

２４２．０１

万元，主要是实施限制性股票股权激励计划，

吸收投资款所致。

第六节 本次募集资金运用

一、本次募集资金运用概况

（一）募集资金情况

本次非公开发行股票数量为

９２０

万股，共募集资金

３３

，

０７４

万元，扣除发行费用

２

，

０７５．５０

万元后，本次募

集资金净额为

３０

，

９９８．５０

万元。

（二）募集资金投向

本次发行募集资金将用于 “精密光电薄膜元器件技改项目”、“年产

６００

万片蓝宝石

ＬＥＤ

衬底项目”、“研

发中心建设项目”三个项目。

二、募集资金投资项目具体情况

本次募集资金各投资项目的投资总额如下：

序号 投资项目

投资预算

（万元）

预先投入

（万元）

拟募集资金净额

（万元）

１

精密光电薄膜元器件技改项目

３０

，

０００ ９７５．９８ ２９

，

０２４．０２

２

年产

６００

万片蓝宝石

ＬＥＤ

衬底项目

３２

，

５００ １１５８．７６ ３１

，

３４１．２４

３

研发中心建设项目

３

，

３８０ ０ ３

，

３８０．００

合计

６５

，

８８０ ２

，

１３４．７４ ６３

，

７４５．２６

募集资金将按上述项目的顺序投入。在本次非公开发行的董事会决议日后、募集资金到位前，本公司若

已使用了银行贷款或自有资金进行了部分相关项目的投资运作，在募集资金到位后，募集资金将用于置换

相关银行贷款或已投入自有资金。 如募集资金净额少于拟投入资金总额，不足部分将由公司以自有资金或

其他融资方式解决。

三、募集资金专项存储相关措施

在本次发行前，公司已按照深交所《中小板上市公司募集资金管理细则》和公司《募集资金管理制度》的有

关规定开立了募集资金专项账户。 公司将遵守有关法律、法规和规范性文件以及公司内部相关制度的规定，

并按照募集资金使用计划确保专款专用。 保荐机构、开户银行和公司将根据《中小板上市公司募集资金管理

细则》的有关规定在募集资金到位后一个月内签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。

第七节 保荐协议主要内容和上市推荐意见

一、保荐协议主要内容

签署时间：

２０１１

年

６

月

２

日

保荐人：兴业证券股份有限公司

保荐代表人：雷亦、徐长银

保荐期限：自保荐协议生效之日起至发行人本次发行的股票上市当年剩余时间及其后一个完整的会计

年度届满时止，具体根据证监会规章确定。

二、上市推荐意见

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》以及《上市公

司非公开发行股票实施细则》等法律、法规之规定，兴业证券经过审慎的尽职调查，认为水晶光电已符合上

市公司非公开发行股票的主体资格及实质条件；申请文件已达到有关法律、法规的要求，未发现虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 兴业证券同意保荐水晶光电非公开发行股票并上市。

第八节 备查文件

以下备查文件，投资者可以在水晶光电董事会秘书室查阅。

１

、保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告

２

、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告

３

、其他与本次非公开发行股票相关的重要文件

特此公告。

浙江水晶光电科技股份有限公司

二

○

一一年十二月二十二日

信息披露

Disclosure

A15

2011

年

12

月

22

日 星期四

保荐机构（主承销商）

二零一一年十二月


