
本版作者声明： 在本人所知情

的范围内， 本人所属机构以及财产

上的利害关系人与本人所评价的证

券没有利害关系。

个股

Pick

C4

2011

年

12

月

23

日 星期五

主编

：

肖国元 编辑

：

钟恬 电话

:0755-83514139

� � � � 12 月 22 日 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有民生证券

分析师胡华雄、 长江证券分析师魏

国、 国信证券分析师唐永华。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 同仁堂（600085）、

恒宝股份（002104） 亏损 10 个点，

该怎么操作？

胡华雄： 同仁堂为中药老字

号， 国内医药龙头之一， 业绩连年

稳定增长， 只是短线跌破

60

日线

等重要均线， 建议减仓降低仓位，

伺机补回； 恒宝股份目前仍为阴跌

之势， 并未止跌， 短线前期低点

8.94

元能否守稳是关键。 若能， 继

续持股； 若不能， 先减仓或清仓出

局， 伺机补回。

时报网友： 金隅股份（601992）

后市如何操作？

胡华雄： 今年以来房地产、 基

建投资低迷， 导致水泥行业景气度

下滑。 今年下半年以来， 该板块一

路下跌， 对于该股来讲， 目前股价

已跌至今年高点的一半不到， 且动

态市盈率仅

10

倍左右， 中线机会

大于风险。 短线仍处于下跌通道，

建议短线逢反弹降低仓位， 伺机再

补进。

时报网友： 科华生物（002022）

深套， 现在怎么操作？

胡华雄： 公司是国内体外诊断

试剂行业的龙头企业之一， 未来将

分享行业的高速发展机遇， 二级市

场上股价跟随大市下跌而下跌， 目

前临近

10

月末低点， 应有一定支

撑， 建议继续持股， 目前价位反弹

的可能性较大。

时报网友： 远望谷（002161）

能否买入？

魏国： 远望谷为物联网概念

股， 未来

5

年国家将大力扶持该行

业。 近日受大盘影响整个板块持续

走低， 但在大盘连续创新低的情况

下， 该板块没有创出新低。 大盘在

昨日再度恐慌性杀跌之后， 短期内

出现反弹的概率较大， 但在悲观预

期没有转变之前， 市场仍有继续下

探的可能。 该股短线可考虑， 但应

严格做好止损设置。

时报网友： 冠农股份（600251）

22元成本， 满仓后市如何操作？

魏国： 冠农股份为钾肥概念

股， 市场预期明年的一号文件与农

业科技有关， 近日虽随大盘下跌，

但在预期政策大力扶持的前提下，

未来仍有较好的发展空间。 满仓持

有较为被动， 可在短线反弹后适当

减持， 市场整体重心下移的前提

下， 该股仍有创新低的可能， 可待

明年政策明朗后回补仓位。

时报网友： 上海机电（600835）

深套， 可以补仓么？

唐永华： 公司基本面良好， 电

梯市场占有率的提高以及印包市场

顺利的开拓， 将为今后几年的增长

打下基础。 股价明显超跌， 长线角

度可考虑在大盘企稳时回补。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

敦煌种业（

600354

）

评级：增持

评级机构：国泰君安

敦煌种业近日公告购得杂交玉米品种 “吉

祥一号” 生产经营权， 准让价格为

2680

万元，

受让武威市农科院拥有的 “吉祥

1

号” 生产经

营权。 实施期限为转让合同签订之日起到该品

种退出市场为止， 实施范围是全国适宜种植区。

公司由此走出了 “育繁推” 一体化的第一步，

未来可能改变严重依赖合资公司利润的局面，

后续对自主研发能力的投入则是中长期规划。

2012

年公司业绩增长的三大看点是： 一、

2011

年、

2012

年度先玉

335

产量增长

70%

，

锁定

2012

年上半年业绩高增长； 二、 前三季

亏损中， 半数以上与棉花相关， 目前棉价比最

高点跌幅近

40%

， 在底部区域，

2012

年棉花

相关业务减亏是大概率事件； 三、 “吉祥一

号” 锦上添花， 保守预测

2012

年制种

3

万亩，

产量

1

万吨。

龙源技术（

300105

）

评级：增持

评级机构：国泰君安

国务院近日发文强调加大氮氧化物减排力

度， 同时环保部与发电集团正式签订污染物总

量减排目标责任书， 自上而下的减排要求加速

脱硝市场启动， 直接利好龙源技术。 龙源技术

在前端脱硝领域具有垄断性地位， 技术优势和

龙头地位确保其在 《火电厂大气污染排放标

准》 发布后以及脱硝补贴电价出台后， 将得以

充分受益。

明年下半年公司业绩逐步显现。 脱硝市场

启动具有确定性，

2012

年春节后的大修将规模

改造脱硝设备， 行业或呈爆发式增长， 我们预

计四季度订单在脱硝电价出台的刺激下有望快

速增长， 收入确认或推迟至

2012

年的三季度。

预计电价或有进一步调整空间。 销售电价

上调， 短期来看对

CPI

的影响可以忽略不计；

中长期来看， 据发改委测算， 该影响为

0.2%

。

若出台新一轮电价上调政策， 缓解电厂营运压

力， 就可以提升电厂做脱硝改造的积极性， 从

而拉动脱硝市场规模扩大。

大洋电机（

002249

）

评级：买入

评级机构：华泰联合

大洋电机近日公告收购芜湖杰诺瑞汽车电

器系统有限公司， 我们认为意义有三： 一、 杰

诺瑞是奇瑞车用电机核心供应商， 也是奇瑞的

参股子公司， 是上汽通用五菱的战略合作方，

此次收购， 大洋将进入奇瑞、 上汽通用五菱及

江淮汽车的核心供应体系； 二、 杰诺瑞是专业

汽车零部件厂， 将弥补大洋在汽车领域技术和

市场方面的不足， 使大洋进入汽车微特电机领

域； 三、 杰诺瑞子公司瑞诺威具备新能源车驱

动电机生产能力， 大洋的市场、 产能将再提升。

2011

年

1

月大洋电机与北汽新能源成立

合资公司， 同期， 公司成为一汽集团子公司北

方凯达的第二大股东。 而此次收购， 公司成为

奇瑞子公司杰诺瑞第一大股东。 通过对外收

购， 公司将成为北汽、 一汽、 奇瑞、 上汽通用

五菱、 江淮等大厂的核心供应商。 此外， 大洋

还与东风、 上汽、 五洲龙、 苏州金龙、 大连客

车、 宇通客车、 长安等整车厂建立合作关系，

新能源车市场拓展领跑全市场。

省广股份（

002400

）

评级：推荐

评级机构：银河证券

我们对公司维持 “推荐” 评级的理由基于

以下三点：

一、 文化产业优惠政策向广告行业延伸。

从近期北京、 上海出台广告行业促进意见来

看， 政府已经把促进广告行业发展提升到一个

非常重要的地位。 这一方面得益于十七届六中

全会的精神， 广告行业作为文化产业细分行业

受到政府最高层面的支持； 另外广告行业也是

地区服务业的重要组成部分。 我们认为， 作为

广告大省的广东也会出台相关支持政策。

二、 国家工商行政管理总局的统计数据显

示，

2010

年中国广告经营额达到

2340.5

亿元，

广告经营单位

24.3

万户， 广告从业人员

148

万人， 中国已进入世界广告大国前四位， 广告

业进入黄金发展期。

三、 宏观经济下滑对公司影响有可能弱于

预期。 汽车和地产广告投放下滑令人担心， 但

是从目前情况来看， 电视和网络媒体依然保持

快速增长。 公司在金融、 通信、 家电、 医药等

领域的拓展逐步显现成效， 七大板块的业务布

局逐步形成， 盈利来源均衡， 同时在电视、 报

纸、 互联网方面的广告投放结构也更趋合理。

（陈暄 整理）

宽幅震荡

中原环保强势显现

� � � � 异动表现： 昨日开盘表现一

般的中原环保 （000544）， 午后

13： 30 突然发力上冲并拉上涨停

板， 成交量较前期明显放大， 股价

重新回到前期整理平台区域。

点评： 在

2006

年底重大资产

置换顺利实施完毕后， 公司主营业

务结构由磨料磨具和城市集中供

热， 变更为城市污水处理和城市集

中供热。 王新庄污水处理厂位于郑

州市东郊， 是目前淮河流域最大的

城市污水处理厂 ， 占有郑州市

50%

左右的市场份额。 另外， 随着

城市规模的扩大， 公司的集中供热

业务将会有更多的发展空间， 而供

热价格有进一步提升的趋势。

近期中原环保接到河南省地方

税务局企业所得税优惠备案表。

2011

年度， 公司污水处理业务将

享受企业所得税三免三减半优惠政

策， 预计减免、 抵减所得税

750

万

元。 该项税收优惠政策预计将增加

公司当期净利润

750

万元。

二级市场上， 该股在今年

10

月

曾有一波放量拉升行情， 但上涨的

时间仅有

5

个交易日。 随后在高位

横盘整理并选择了向下调整， 但总

体市场表现要强于股指。 昨日该股

放量上涨， 反映出市场资金对该股

的关注， 目前股价位于中期均线的

压力位， 后市量能是否得到有效放

大是该股展开反弹的关键， 可关注。

异动股扫描

Ups and Downs

连续两日跌停

智光电气破位下行

� � � � 异动表现： 昨日早盘智光电气

（002169） 仍未能摆脱颓势， 以跌停

价开盘， 随后虽略有上涨， 但仍没有

摆脱跌停的命运。 午后 14 时 16 分，

该股在资金推动下终于打开跌停板，

但市场追涨意愿不强， 尾盘再度封住

跌停。

点评： 公司是一家在电气控制与

自动化领域具有自主创新能力和高成

长性的高新技术企业， 主要从事电网

安全与控制设备、 电机控制与节能设

备、 供用电控制与自动化设备及电力

信息化系统研发、 设计、 生产和销

售。 产品主要包括新型自动跟踪补偿

消弧线圈及选线成套装置、 智能高压

大功率变频调速系统等。 目前公司已

建立了以测控技术、 电力电子技术、

通信技术和应用软件技术为基础的核

心技术平台， 形成了面向电气控制与

自动化前沿领域的产品布局。

在市场整体不好的情况下， 智

光电气维持了三个多月的横盘整理

走势， 市场表现可谓强劲。 尤其是

在本月开始， 该股量能逐级放大，

但股价依然是小阴小阳， 不温不火，

在

20

日放量做个 “假突破” 之后，

连续两日被无情打到跌停板。 虽然

昨日在

14

：

16

该股终于打开跌停，

但上冲动力明显不足， 抛盘依然沉

重， 后市对该股抢反弹要保持谨慎，

观望为宜。

（恒泰证券 于兆君）

游资追捧 两新股涨逾

20%

在网上中签的一级市场投资者纷纷选择落袋为安，当天换手率均超

90%

证券时报记者 罗力

新股的赚钱效应再次彰显。

昨天两市股指盘中创出调整新低，

但当天两只中小板新股———青青

稞 酒

( 002646)

与 佛 慈 制 药

(002644)

不仅在首日收阳， 而且

双双上涨超过

20%

。

昨天青青稞酒与佛慈制药联

袂登陆中小板。 这两只新股发行

价均为

16

元， 发行市盈率分别高

达

53

倍、

47

倍， 远远高于同行业

个股， 本次分别上市

4800

万股、

1630

万股， 发行规模也不算小。

不过， 这两只新股表现神勇，

收盘涨幅都在

20%

以上。 其中，

青青稞酒以

20

元高开高走， 约一

刻钟以后触及全天最高价

20.85

元， 此后震荡回落、 涨幅收窄， 尾

盘受股指反弹刺激再度上扬， 收盘

报

20.3

元， 涨

26.88%

。 相比之

下， 佛慈制药首日表现更胜一筹。

虽然该股开盘报

17.22

元， 涨幅不

足

10%

， 不过此后稳步攀升， 收

盘报

19.23

元， 涨

20.19%

， 这意

味着开盘买入佛慈制药的投资者，

账面获益已超

10%

。

由于这两只新股首日表现均不

俗， 在网上中签的一级市场投资者

也纷纷选择落袋为安， 当天换手率

均超

90%

。

公开交易信息显示， 这两只新

股的买入方均为清一色的游资席

位。 其中， 青青稞酒的买入前五家

席位中有四家均是地处深圳的券商

营业部， 买一席位光大证券深圳金

田路营业部领衔买入

3875

万元，

而国金证券厦门湖滨北路营业部以

1199

万元的买入额位居买三席位，

与买四、 买五的买入额相差不大。

介入佛慈制药的则是一些炒新的

“老手”， 如东海证券上海浦建路营

业部、 宏源证券长沙韶山北路营业

部等。

尽管新股不败的神话早已终

结， 今年也有一些新股频频于首日

即告破发， 但总体来看， 即使是弱

势行情下， 首日未破发的新股仍然

居多， 一旦股指反弹新股首日涨幅

更为显著。 据证券时报网络数据部

统计， 今年以来， 累计有

275

只新

股登陆沪深两市。 其中， 首日收盘

下跌的新股只有

73

只 ， 占比约

27%

。 跌幅最大的是庞大集团， 跌

23.16%

， 也是唯一首日跌幅超过

20%

的新股。 而首日涨幅超过

20%

的新股高达

117

只， 其中

6

只股票

首日股价翻番。 可见， 今年大多数

在网上打新的一级市场投资者依然

有利可图。

新股追踪

Tracing

重啤再跌停 接盘“壮士”变“烈士”

见习记者 邓飞

估计投资者怎么也想不到，

此次重庆啤酒天量换手的闹剧会

这么快收场。 昨日重庆啤酒开盘

仅仅挣扎了不到三分钟， 就再度

被巨量卖盘牢牢地封死跌停。 前

日其天量换手打开跌停奔涨停的

壮举， 最终证明只是昙花一现，

参与 “勇敢者游戏” 的大军， 不

幸从 “壮士” 成为了 “烈士”。

从盘面看， 前日在打开跌停后

跟风买入的资金昨日悉数被套。 而

重庆啤酒前日创出

27.84

亿元的天

量， 但是昨日仅有

4.14

亿元的成

交额， 超过

20

亿元资金惨遭 “拘

留”， 短期内只怕难以 “释放”。 上

交所昨日公布的交易数据显示， 机

构已经销声匿迹， 游资也只能小打

小闹。 卖出榜上， 卖出最多的是

财通证券温岭东辉北路证券营业

部， 卖出金额不过

2245

万元， 最

少的中信证券广州临江大道证券

营业部仅有

969

万元。 买入榜上，

排名首位的中国银河北京和平里

证券营业部买入金额只有少得可

怜的

603

万元， 国信证券杭州体

育场路证券营业部买入

346

万元，

都能占据买五位置。 在如此低迷

的成交下， 天量换手当日介入的

资金出局谈何容易。

我们不妨来梳理一下此次重

庆啤酒事件的全过程。 先是重庆

啤酒公布不完整的揭盲数据报

告 ， 其后复牌导致股价连续跌

停， 然后各参与方质疑上市公司

做法， 重庆啤酒 “打太极”， 接

着大成基金提议罢免重啤董事

长。 二级市场上， 先有 “敢死

队 ” 复牌首日就在大宗交易接

盘， 随后又爆出中信证券自营总

部蹊跷地左手买右手卖割肉出

局， 接着就是重啤天量打开跌

停， 疑似大成基金出逃。 一连串

看似毫无关联的事情， 但仔细想

想， 似乎其中又有着某种内在的

联系。 难怪有投资者调侃 “重啤

事件就是一出好莱坞悬疑大片，

可惜我猜中了开头， 却没有猜中

结尾 ” 。 此前就有分析师说过 ，

重啤天量换手之后还得继续下

跌。 看来， 这蹚浑水似乎不是普

通投资者应该蹚的。

值得注意的是， 前日大肆接盘

的上海游资全部 “就地卧倒”。 国泰

君安证券公司总部、 国泰君安上海

打浦路证券营业部、 中信证券股份

有限公司上海浦东大道证券营业部、

安信证券上海世纪大道证券营业部、

东方证券上海新川路证券营业部

5

家营业部席位昨日均未出现在龙虎

榜上。 假设上述

5

家营业部当日合

计买入的

6

亿元， 均是在重庆啤酒跌

停价位

28.25

元 “扫” 到的， 昨日该

股收盘于

28.45

元， 的确还没有跌破

其成本价。 不过如果今日重庆啤酒再

度大幅下跌， 上述

5

家营业部又是否

Hold

得住呢？

“重庆啤酒的乙肝疫苗梦破灭，

参照啤酒股估值水平， 重回

20

元附

近的合理股价， 似乎是唯一的出路。”

一位分析师这样说。

底部放巨量 小商品城逆势再涨停

� � � �继

12

月

19

日成交创历史天量

之后， 小商品城 （

600415

） 昨日在

股指的探底格局下再显神威， 逆势

涨停。 该股早盘低开两个余点， 但

与股指再创新低有所不同， 随后反

弹企稳， 并在上午收盘前快速拉升

至涨停， 涨停板价堆积了大量买

单。 该股昨天成交再次出现明显放

量 ， 成交

2.81

亿元， 换手率为

3.20%

。

公司业务主要包括市场网点

经营、 房地产开发销售、 酒店服

务、 商品销售等。 第一大股东为

义乌市国有资产经营有限责任公

司， 最终控制方为义乌市国有资

产监督管理局， 雄厚的股东背景

给公司发展带来了强大的支持。

公司作为我国小商品的流通、 研

发、 展示中心和重要出口基地之

一， 得到了中央到地方政府的高

度重视。 同时， 公司作为国际小

商品流通领域影响力最大的专业

批发市场之一， 在全球商品贸易

竞争中也具有较大的价格优势，

从而保持行业领先的地位。

正因如此， 公司上市来就得

到了资本市场的高度关注。 如按

复权股价计算， 公司股票价格最

高超过

300

元。 即便是经历了这

一段时间来的市场调整， 其复权

股价也在百元之上。 历经多次的

分红、 送转增股后， 公司目前股

价合理， 因此， 也得到机构资金

的高度关注。 就在

12

月

16

日，

股指在连续急跌之后展开了尾盘的

反弹， 该股紧随其后并快速拉升涨

停， 当天成交出现机构的身影； 随

后， 该股再现历史天量成交， 在连

续调整两日后， 昨日又出现涨停走

势， 量能再次出现放大， 且涨停封单

巨大， 表明市场对后期走势的乐观预

期， 投资者可继续关注。
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