
私募视点 Opinion

创新产品领衔

次新私募整体表现超大盘

证券时报记者 姚波

弱市产品难发， 业绩难做， 今

年成立的私募问世来就遭受最难熬

的一年。 但数据统计却显示， 尽管

难逃大盘整体下滑影响， 次新私募

整体收益超过市场表现， 并非为寒

冬所伤， 创新型私募领衔私募收益

榜单。

截至

12

月

21

日的最新数据显

示， 今年新发阳光私募， 近

3

月、

6

月、

9

月的平均收益率分别为

- 7.46%

、

-7.82%

和

-15.15%

， 而

同期沪深

300

指数分别为

-17.62%

、

-22.92%

和

-30.91%

， 其中近

9

个月

的收益率之差达到

15.76

个百分点。

今年以来成立的次新私募， 有

58

只

产品实现正收益， 在今年成立的次

新私募占比为

21.17%

。

私募排排网分析师彭晓武分析

认为， 尽管成立时间不一导致可比

性不足， 比如一季度尚有行情，

4

月、

5

月刚成立的次新私募便遭受大

幅下跌， 而此后成立的私募多半建

仓谨慎， 相当大程度抬高后期成立

的正收益率， 但总体而言， 次新私

募的表现反映了私募基金的较强的

生存适应能力。

而从产品性质来看， 创新产品

的基因更为强健。 从今年成立私募

排名前

15

的产品中， 创新型产品的

数量占了

8

只， 超过半数， 其中既

包括采取量化、 对冲策略的， 也有

上半年独领风骚的定向增发。 据最

新披露净值， 尽管定向的收益较年

中大幅缩窄， 但证大金龙

1

期以

18.55%

的收益居次新私募榜首， 博

弘

2

期、

3

期和

4

期也以

6.47%

、

5.21%

和

3.79%

的业绩表现位列前位。

此外， 尊嘉

ALPHA

、 梵基一号等量

化、 对冲策略的次新私募也凭借

5.23%

、

2.81%

的收益在领先榜单中

占据一席之地。

好买基金分析师许付漪认为， 创

新私募的涌现多半受到市场的影响，

今年市场主体震荡下行、 行情苦盼不

至， 日子难熬， 促使私募必须开辟新

思路。 今年发行的一些创新型产品中

涌现出了不少成功者， 例如天合财信

一期， 采用

A

股股票及金融衍生品

的对冲策略交易， 以及泓湖重域也使

用宏观对冲策略。

“震荡市场环境尤其适应量化对

冲策略等创新基金。” 彭晓武指出，

市场的表现实际上催生了这类私募的

诞生， 通过创新手段能够在相对程度

上规避单向的市场下跌风险， 提高了

生存能力。
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从容投资：

明年行情比今年乐观

见习记者 吴昊

面对复杂多变的市场行情， 从容

投资合伙人兼研究总监陈宸在接受证

券时报记者专访时表示， 明年行情将

比今年好。

陈宸认为， 明年对经济造成影响

的因素主要有四个： 一、 欧债危机的

范围还在扩大， 从明年即将到期债务

量及银行体系风险两者来看， 意大利

和西班牙恐有再遭下调的危险； 二、

国内企业的盈利压力巨大， 欧洲经济

放缓， 资金回流美国， 对新兴经济体

市场造成一定压力； 三、 政府的房地

产调控政策仍将持续； 四、 国内

CPI

与

GDP

双下滑趋势确立， 增加了经

济探底的复杂性。

陈宸称， 我们判断中国经济软着

陆的可能性较大， 经济结构调整将继

续， 货币政策可能会逐步放松， 总体

预计明年的市场应该会比今年好， 但

波动性更大。

行业方面， 陈宸表示： “从政策

面来看， 享受制度红利溢价的价值

股， 以及在经济回落过程中享受

政策微调扶持的产业存在着比较大

的机会。 另外， 传媒板块市值所占

比例相对偏低， 对比欧美市场， 存

在着巨大的增长空间； 环保产业

将得到政府政策的持续支持， 也

比较看好。”

对于短期投资策略， 陈宸表示：

“我们目前的仓位控制还是比较谨

慎， 虽然目前沪深

300

估值仍处于

历史低位， 但中小板指数的估值还

高于

2008

年

11

月底的水平， 创业

板指数的估值也较高。”

在此时点， 很多投资者习惯年

报行情， 陈宸建议， 可以关注其中

估值较低、 业绩有大幅增长的小盘

品种， 参照历年同期， 这类品种一

般具有比较高的送转预期。 短期来

看， 债券市场的可参与性增大。

“日前从容投资新聘请了两位基

金经理， 负责总体策略及宏观资产

配置、 医药行业策略、 白马类股票

策略和大消费策略。 准备来年大展

拳脚。” 陈宸告诉记者。

中铁

·

鑫兰瑞一期 中睿合银

２００８－０８－２６ ２０１１－１１－３０ ２．５２ ★★★★★ １５１．９８ －１．２８ １０．１０ ３１．２５

深国投

·

林园 林园投资

２００７－０２－２８ ２０１１－１１－１８ １６６．２２ ★★★★★ ６６．２２ ４．３５ １０．９５ ３４．２７

深国投

·

朱雀

１

期 朱雀投资

２００７－０９－１７ ２０１１－１１－１５ １６９．２８ ★★★★★ ６９．２８ －６．０４ ５．１０ ２５．２１

深国投

·

朱雀

２

期 朱雀投资

２００７－０９－１７ ２０１１－１１－１５ １７１．２５ ★★★★★ ７１．２５ －６．２２ ３．９０ ２４．７０

深国投·林园

３

期 林园投资

２００７－０９－２０ ２０１１－１１－１５ １０２．３９ ★★★★★ ２．３９ ４．５３ １７．６９ ３３．５３

中融·乐晟股票精选 源乐晟

２００８－０７－０８ ２０１１－１１－３０ ２．３７ ★★★★★ １３７．０１ －７．８８ ９．０５ ３４．５５

粤财信托·合赢 合赢投资

２００７－１０－０９ ２０１１－１１－３０ １．６７ ★★★★★ ６６．９７ －８．６７ ７．２６ ２９．０９

深国投·林园

２

期 林园投资

２００７－０９－１７ ２０１１－１１－１５ １０１．５１ ★★★★★ １．５１ ５．３８ １４．５０ ３６．１５

平安财富·淡水泉成长一期 淡水泉

２００７－０９－０６ ２０１１－１１－３０ １９１．８５ ★★★★★ ９１．８５ －０．７０ ５．３９ ３２．７３

北京信托·云程泰

１

期 云程泰

２００７－０８－０１ ２０１１－１１－３０ １．１９ ★★★★★ １８．８３ －８．２９ １７．３５ ３３．７２

中海·海洋之星

１

号 东方证券

２００７－１０－０１ ２０１１－１２－０２ １．５３ ★★★★★ ５２．８５ －１８．４９ ０．３９ ３２．７１

深国投·理成风景

１

号 理成资产

２００８－０９－１０ ２０１１－１１－３０ １９６．３０ ★★★★★ ９６．３０ －４．７４ ６．７４ ２５．６８

深国投·景良能量

１

期 景良投资

２００８－０３－０４ ２０１１－１１－１５ １２２．４２ ★★★★★ ２２．４２ １６．６３ －５．０８ ３１．８７

北京信托·云程泰

２

期 云程泰

２００８－０４－０９ ２０１１－１１－３０ １．２３ ★★★★★ ２３．４４ －７．６２ １３．９８ ３１．３５

交银国信·鼎锋成长一期 鼎锋资产

２００８－１１－０４ ２０１１－１２－０２ １．８１ ★★★★★ ８１．４３ －１５．７１ ８．１０ ２１．８７

粤财信托·新价值

２

期 新价值

２００８－０２－１９ ２０１１－１２－０２ １．４７ ★★★★★ ４７．２９ －２３．９８ －４．７５ ４１．５３

粤财信托·新价值

３

期 新价值

２００８－０２－１５ ２０１１－１２－０２ １．３３ ★★★★ ３３．４２ －１７．７８ ０．２７ ２８．９２

深国投·泓湖

１

期 泓湖投资

２００７－０２－１６ ２０１１－１１－３０ ２１２．７１ ★★★★ １１２．７１ －１１．７１ ０．３７ １９．５６

中融·麦尔斯通一期 麦尔斯通

２００８－０８－０１ ２０１１－１１－１５ １．６７ ★★★★ ６６．７１ －４．６８ ４．２５ １８．５１

平安财富·淡水泉

２００８

淡水泉

２００８－０２－０５ ２０１１－１２－０２ １５８．１４ ★★★★ ５８．１４ ０．７１ ５．０４ ３１．８４

深国投·星石

４

期 星石投资

２００８－０２－０４ ２０１１－１１－３０ １３９．８６ ★★★★ ３９．３７ １．５３ ３．０１ １２．４８

深国投·景林丰收 景林资产

２００７－０３－３０ ２０１１－１１－１８ １９５．９５ ★★★★ ９５．９５ －７．６１ ４．０５ ２２．２３

深国投·星石

３

期 星石投资

２００７－０８－２７ ２０１１－１１－３０ １５５．０８ ★★★★ ５５．０８ １．３５ ２．９１ １２．３８

中融·智德持续增长 智德投资

２００８－０６－２０ ２０１１－１１－２６ １．６３ ★★★★ ６２．７７ －１１．９４ ０．８０ １５．２０

深国投·星石

２

期 星石投资

２００７－０７－３０ ２０１１－１１－３０ １５９．１７ ★★★★ ５９．１７ １．５３ ２．６９ １２．２４

深国投·星石

１

期 星石投资

２００７－０７－３０ ２０１１－１１－３０ １５８．９３ ★★★★ ５８．９３ １．３９ ２．６８ １２．２１

云南信托·中国龙价值

２

期 中国龙

２００７－０７－１７ ２０１１－１２－０２ １．２８ ★★★★ ７４．４８ －７．０４ ２．８１ １３．９９

深国投·星石

５

期 星石投资

２００８－０４－０９ ２０１１－１１－３０ １３７．１９ ★★★★ ３７．１９ １．５０ ２．７６ １２．１６

深国投·星石

７

期 星石投资

２００８－０８－１８ ２０１１－１１－３０ １３５．３５ ★★★★ ３５．３５ １．４０ ２．７３ １２．１５

深国投·星石

６

期 星石投资

２００８－０６－３０ ２０１１－１１－３０ １３５．４３ ★★★★ ３５．４３ １．３５ ２．７１ １２．２６

云南信托·中国龙价值

４

期 中国龙

２００７－０９－２８ ２０１１－１２－０２ １．０５ ★★★★ １４．９１ －８．４９ １．９８ １３．２５

深国投·景林稳健 景林资产

２００６－１０－３１ ２０１１－１２－０９ ３３６．８８ ★★★★ ２３６．８８ －１４．３８ ２．０２ １７．１４

云南信托·中国龙价值

３

期 中国龙

２００７－０９－２４ ２０１１－１２－０２ １．０７ ★★★★ ２２．３３ －８．４６ １．９４ １３．３０

深国投·博颐精选 博颐投资

２００８－０２－０５ ２０１１－１１－３０ １７４．４５ ★★★★ ７４．４５ －７．６８ ３．７６ １８．２５

云南信托·中国龙价值

６

期 中国龙

２００７－１２－０４ ２０１１－１２－０２ １．０９ ★★★★ ２８．０８ －８．３１ ２．０７ １２．９３

云南信托·中国龙进取 中国龙

２００４－０６－１５ ２０１１－１２－０２ １．２１ ★★★★ ２８１．２４ －９．５５ １．７４ １３．４４

粤财信托·瑞天价值成长 瑞天投资

２００８－０７－０７ ２０１１－１１－３０ １．４１ ★★★★ ４１．３０ －２３．９７ ４．３４ １７．２５

云南信托·中国龙价值

１

期 中国龙

２００７－０４－３０ ２０１１－１２－０２ １．１７ ★★★★ ６６．７７ －９．０６ ０．９０ １２．６３

深国投·重阳

１

期 重阳投资

２００８－０９－０５ ２０１１－１１－３０ ２１０．５９ ★★★★ １１０．５９ －２０．７２ －４．６４ １８．９３

深国投·武当

２

期 武当资产

２００７－１２－１９ ２０１１－１１－３０ １４０．４１ ★★★★ ４０．４１ －３．４７ －２．３６ １８．７２

粤财信托·新价值

１

期 新价值

２００７－１１－１５ ２０１１－１１－１５ １．３０ ★★★★ ３０．１３ －２１．６４ ３．５０ ３３．３９

云南信托·中国龙价值

５

期 中国龙

２００７－１１－２３ ２０１１－１２－０２ １．０７ ★★★★ ２８．７７ －７．６２ ２．００ １１．６８

外贸信托·嘉实股票精选

１

号 嘉实基金

２００８－０８－１８ ２０１１－１１－３０ １．５６ ★★★★ ５５．６０ ７．５６ １１．１１ １８．７８

深国投·博颐精选

２

博颐投资

２００８－１０－２１ ２０１１－１１－３０ １６９．５３ ★★★★ ６９．５３ －８．５７ ２．２５ １６．３６

云南信托·中国龙价值

８

期 中国龙

２００８－０３－２５ ２０１１－１２－０２ １．００ ★★★★ ３１．６１ －９．４１ ０．１８ １１．６５

深国投·万利富达 万利富达

２００７－０３－２０ ２０１１－１１－１８ １１９．３４ ★★★★ １９．３４ －１２．８２ －４．０９ ２２．９１

深国投·武当

３

期 武当资产

２００８－０６－０６ ２０１１－１１－１８ １４０．５２ ★★★★ ４０．５２ －８．０２ －２．６５ １５．８０

云南信托·中国龙价值

７

期 中国龙

２００８－０３－２５ ２０１１－１２－０２ １．０７ ★★★★ ２９．８４ －８．８６ －１．０２ １０．８６

平安·启明星 柘弓投资

２００７－０６－１５ ２０１１－１１－３０ １１１．８９ ★★★★ １１．８９ －０．９４ －１．５２ １４．５４

深国投·明达

１

期 明达资产

２００５－１１－２８ ２０１１－１１－３０ １７６．９０ ★★★★ ２４６．７４ －６．６９ ５．３１ ２３．０７

中信信托·汇利优选 汇利资产

２００８－０７－２５ ２０１１－１２－０２ １６０．３７ ★★★★ ６０．３７ －１１．０６ ３．７２ １７．７８

基金简称 投顾简称 成立时间 净值日期

基金净

值 （元）

晨星评级

（三年）

成立以来

收益率

（

％

）

今年以来

收益率

（

％

）

最近两年

年化收益

率 （

％

）

最近三年年

化收益率

（

％

）

晨星中国私募证券投资基金业绩列表

计算截止日期

：

２０１１－１2－１４

数据来源

：

Ｍｏｒｎｉｎｇｓｔａｒ

晨星

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｃｎ．ｍｏｒｎｉｎｇｓｔａｒ．ｃｏｍ

深国投·武当

４

期 武当资产

２００８－０８－１１ ２０１１－１１－１８ １３８．８５ ★★★★ ３８．８５ －９．９７ －３．６８ １５．１１

深国投·明达

３

期 明达资产

２００７－０４－０２ ２０１１－１１－１８ １３１．３４ ★★★★ ３１．３４ －４．１８ ６．０９ ２４．２１

陕国投·鑫增长

１

号 鑫增长

２００８－０１－１０ ２０１１－１２－０２ ９６．０１ ★★★★ －３．９９ －１．５５ ３．８９ ２９．７９

深国投·国信证券

１

期 国信证券

２００８－０２－０５ ２０１１－１１－１５ １０１．２５ ★★★ １．２５ －１４．２４ －０．８４ ２４．０７

平安·东方港湾马拉松 东方港湾

２００７－０２－２８ ２０１１－１１－３０ １３３．３７ ★★★ ３３．３７ －２．４６ ８．００ ２５．６１

云南信托·中国龙增长

１

期 中国龙

２００７－０４－３０ ２０１１－１２－０２ １．２３ ★★★ ７９．９４ －２．５９ ９．８７ １１．７３

云南信托·中国龙精选

２

期 中国龙

２００８－０８－０８ ２０１１－１２－０２ １．１６ ★★★ ３８．３０ －２．７３ ９．０２ １１．６９

深国投·瑞象丰年 瑞象投资

２００７－１２－２７ ２０１１－１１－１５ ９３．２９ ★★★ －６．７１ －１２．８８ －４．２９ ３０．４８

深国投·民森

Ａ

号 民森投资

２００７－０６－２５ ２０１１－１１－２５ １１７．５７ ★★★ ６３．３０ ０．６８ －４．０３ ２０．５０

云南信托·中国龙增长

６

期 中国龙

２００７－１１－０８ ２０１１－１２－０２ ０．９２ ★★★ －７．９３ －３．４３ ９．２５ １０．８３

云南信托·中国龙增长

５

期 中国龙

２００７－１１－２０ ２０１１－１２－０２ ０．９４ ★★★ －６．２７ －３．９３ ８．８０ １０．６８

云南信托·中国龙增长

２

期 中国龙

２００７－１０－１９ ２０１１－１２－０２ ０．８４ ★★★ －１５．９１ －３．９４ ８．８１ １０．７０

云南信托·中国龙精选

１

期 中国龙

２００７－０６－１５ ２０１１－１２－０２ １．３９ ★★★ １０５．２７ －３．３０ ９．５９ １１．８７

陕国投·龙鼎

１

号 龙鼎投资

２００８－０７－１８ ２０１１－１２－０２ １５６．７６ ★★★ ５６．７６ －１４．９９ －１４．８９ １８．６２

交银国信·中欧瑞博一期 中欧瑞博

２００８－０１－２５ ２０１１－１２－０２ ０．９７ ★★★ －２．７６ －４．６２ －０．９６ ８．６６

重庆国投·金中和西鼎 金中和

２００７－０７－２７ ２０１１－１２－０２ ２．２６ ★★★ １２５．９１ ２１．９３ １１．７７ １８．０９

中泰·汉华 汉华资产

２００７－０９－０７ ２０１１－１２－０２ １．２４ ★★★ ２３．９５ －７．８３ －０．３７ １０．７０

深国投·天马 天马资产

２００６－０９－１１ ２０１１－１２－０５ １６１．７３ ★★★ １１０．５９ －８．４１ －２．４５ １３．９４

深国投·龙腾 龙腾资产

２００８－０１－２３ ２０１１－１２－０５ １０４．０１ ★★★ ４．０１ －２５．６３ －２．０４ ２６．３９

深国投·亿龙中国 涌金投资

２００６－０４－１８ ２０１１－１１－３０ ３３７．４８ ★★★ ２３７．４８ －８．５２ －２．９０ ５．９７

华宝·励石一期 励石投资

２００７－１２－２８ ２０１１－１２－０２ １．２２ ★★★ ２１．６１ －３．５５ ４．９６ １３．７５

国投·景泰复利回报一期 景泰利丰

２００７－０９－０７ ２０１１－１２－０２ １．１０ ★★★ １０．２４ －１０．７２ ８．９０ １８．７３

深国投·民森

Ｂ

号 民森投资

２００７－０６－２５ ２０１１－１１－２５ １１２．５４ ★★★ ５７．１９ ０．３５ －４．６１ １８．８４

深国投·武当

１

期 武当资产

２００７－１１－１２ ２０１１－１２－０９ １４９．０８ ★★★ ４９．０８ －１１．５４ －７．３９ １２．４７

国投·景泰复利回报二期 景泰利丰

２００８－０１－０８ ２０１１－１２－０２ １．１４ ★★★ １４．０５ －９．７０ ８．６５ ２１．４２

深国投·龙票

１

期 龙票资产

２００８－０１－２９ ２０１１－１１－１５ ４８．５３ ★★★ －５１．４７ －１２．５７ －１１．２８ １２．８４

西部信托·铭远巴克莱 铭远投资

２００８－０８－２１ ２０１１－１２－０２ １．２４ ★★★ ４６．６４ －１７．８４ １１．０８ １３．４９

深国投·汉华

１

期 汉华资产

２００８－０８－２８ ２０１１－１２－０５ １１０．８５ ★★★ １０．８５ －９．３１ －３．３７ ３．１３

云南信托·中国龙稳健

２

期 中国龙

２００８－０１－２９ ２０１１－１２－０２ ０．９２ ★★★ －７．８７ －４．３４ －４．５８ ５．４１

深国投·尚诚 尚诚资产

２００７－０３－２８ ２０１１－１１－１８ １３５．６１ ★★★ ３５．６１ －２２．９１ －９．２５ ２４．０１

华宝·证大价值 证大投资

２００７－１０－３０ ２０１１－１２－０２ ０．９５ ★★★ －５．３４ －１５．６５ １．４２ １５．４０

重国投·翼虎成长一期 翼虎投资

２００８－０３－１２ ２０１１－１２－０２ １．３３ ★★★ ３３．２９ －７．８８ １３．９２ ２８．０４

云南信托·中国龙稳健

３

期 中国龙

２００８－０２－０５ ２０１１－１２－０２ ０．８９ ★★★ －１１．１８ －５．４８ －５．２２ ４．４４

深国投·明达

２

期 明达资产

２００６－１０－２４ ２０１１－１２－０９ １８５．７０ ★★★ ８５．７０ －１０．３５ １．５５ １５．２５

交银国信·六禾财富银盏一期 六禾投资

２００８－０３－２６ ２０１１－１２－０２ １．１５ ★★★ １５．３９ －１１．９０ ６．６８ １５．２８

深国投·先锋

１

号 钧锋投资

２００７－１２－１７ ２０１１－１１－１５ ８６．４７ ★★★ －２８．２３ －９．３９ －０．３４ １９．８７

北京信托·京福

１

号 京福资产

２００８－０９－２５ ２０１１－１１－３０ １．４３ ★★★ ４２．５３ －１８．７５ －６．４３ １１．９５

中融·华夏三期 华夏基金

２００８－０１－２２ ２０１１－１１－１４ １．２２ ★★★ ２２．４８ －１０．７４ ３．２１ ８．０８

云南信托·中国龙

１

期 中国龙

２００３－０８－０１ ２０１１－１２－０２ ３．４２ ★★★ ４３８．１３ －８．３６ －６．４２ ３．８１

中融·鼎辉

１

号 鼎陶朱辉

２００８－１１－２８ ２０１１－１１－２８ ０．７８ ★★★ ７８．５９ －１４．６０ １．８４ ２１．３３

中海·海洋之星

２

号理成转子 理成资产

２００７－１１－２１ ２０１１－１２－０２ ０．９７ ★★★ －２．６０ －３５．１１ －５．７０ １６．５８

深国投·普邦聚富 普邦投资

２００８－０７－０１ ２０１１－１１－３０ １１１．８６ ★★★ ３０．４０ －８．７２ ０．３２ １４．２２

中铁信托·汇阳汇峰 汇阳投资

２００８－０３－２６ ２０１１－１１－３０ ０．９５ ★★★ －４．７７ －１３．７２ －４．７２ ６．３９

云南信托·中国龙稳健

１

期 中国龙

２００６－１２－２６ ２０１１－１２－０２ １．１１ ★★★ １５０．２１ －８．１９ －７．０３ ２．８８

平安·德丰 盛海投资

２００７－０２－０８ ２０１１－１１－３０ ９１．４７ ★★★ １８．４６ －１４．５２ －８．７８ ６．９０

中原理财·宏利

２

期龙赢 龙赢富泽

２００８－０６－０２ ２０１１－１２－０２ １．０６ ★★★ ５．９７ －１９．３８ －１３．７９ ２１．３３

中融·以太

１

号 以太投资

２００７－０７－２０ ２０１１－１１－３０ ０．７５ ★★★ －２５．４２ －３．３３ －８．８９ ５．２６

深国投·尚雅

４

期 尚雅投资

２００８－０２－１９ ２０１１－１２－０９ １２０．０１ ★★★ ２０．０１ －２８．２２ －１１．３７ ２３．４１

平安财富·从容优势一期 从容投资

２００８－０４－０８ ２０１１－１１－３０ １２２．２０ ★★★ ２２．２０ －２０．９６ －１０．５３ １１．５２

粤财信托·杰凯一期 杰凯资产

２００８－０４－２９ ２０１１－１１－３０ １．１８ ★★★ １７．６３ －１２．８４ －６．１５ ５．３３

深国投·美联融通

１

期 美联融通

２００７－１０－３０ ２０１１－１１－１５ ７４．８２ ★★★ －２５．１８ －２３．５４ －７．０５ ２６．０９

深国投·宁博一期 宁博资产

２００８－０９－１２ ２０１１－１２－０５ １１０．４９ ★★★ １０．４９ －９．８９ －１１．０１ ３．２０

云南信托·中国龙

２

期 中国龙

２００８－０５－１４ ２０１１－１２－０２ ０．９６ ★★★ ６．２６ －８．６９ －７．３５ １．５０

晨星中国私募证券投资基金业绩列表

计算截止日期

：

２０１１－１2－１４

数据来源

：

Ｍｏｒｎｉｎｇｓｔａｒ

晨星

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｃｎ．ｍｏｒｎｉｎｇｓｔａｒ．ｃｏｍ

深国投·开宝

１

期 开宝资产

２００７－１１－１９ ２０１１－１１－１５ ６０．４１ ★★★ －３９．５９ －２１．０５ －１９．４９ １９．８５

中融·向日葵 向日葵

２００８－０４－２２ ２０１１－１１－２１ ０．７５ ★★★ －２５．２８ －２２．７３ －１０．２３ １８．４５

深国投·金中和

１

期 金中和

２００８－１１－０３ ２０１１－１２－０５ １４３．１３ ★★★ ４３．１３ －７．８５ －１．８０ １２．７０

平安·价值投资一期 惠理基金

２００６－０６－１２ ２０１１－１１－３０ ６５．７１ ★★★ ９１．８４ －１４．８０ －５．０９ １７．０３

深国投·银信宝 银信宝

２００８－０１－０４ ２０１１－１２－０１ ７３．７５ ★★★ －２６．２５ －２４．３９ －９．３１ １２．１７

平安财富·从容优势二期 从容投资

２００８－０４－１８ ２０１１－１１－３０ １１３．２６ ★★★ １３．２６ －２０．５１ －８．７５ １１．５３

中融·世诚扬子二号世博主题 世诚投资

２００８－０４－１８ ２０１１－１１－３０ ０．９５ ★★★ ３４．１１ －５．９３ －０．９９ ２２．３１

平安·

Ｌｉｇｈｔｈｏｒｓｅ

天马资产

２００６－１０－０９ ２０１１－１１－３０ ２０８．８４ ★★★ １０８．８４ ０．１８ １．２３ １６．５４

深国投·尚雅

３

期 尚雅投资

２００７－１２－０３ ２０１１－１２－０９ １１１．４０ ★★ １１．４０ －３０．２９ －１２．３０ ２１．７２

深国投·尚雅

１

期 尚雅投资

２００７－１１－２０ ２０１１－１２－０９ １２６．４６ ★★ ２６．４６ －２２．８０ －２．２８ ２３．３６

深国投·新同方

１

期 新同方

２００７－０７－１２ ２０１１－１２－０９ １００．９９ ★★ ０．９９ －１０．５８ －１２．５７ －３．８９

中融·海昊一期 海昊投资

２００８－０６－１７ ２０１１－１１－３０ ０．７８ ★★ １６．５７ －２２．１６ －２．６０ ９．９３

中融·坤阳乾坤一号 坤阳投资

２００７－０８－２３ ２０１１－１２－０１ １．０１ ★★ ０．９２ －１４．３２ －８．６３ ５．３８

深国投·新同方

２

期 新同方

２００８－０３－２８ ２０１１－１２－０９ ８４．５７ ★★ －１５．４３ －８．３６ －１２．３９ －４．５９

深国投·君丰

１

期 君丰资产

２００７－１２－２０ ２０１１－１１－１５ ９３．９３ ★★ －６．０７ ６．２０ ２．７４ ２５．７２

深国投·睿信

２

期 睿信投资

２００７－０６－１５ ２０１１－１１－２５ ７４．１０ ★★ －２５．９０ －１０．２６ －９．４９ ２０．２６

中投·隆圣主题精选

２

隆圣投资

２００７－１１－０７ ２０１１－１２－０９ ０．６９ ★★ －３０．８２ －２１．８９ －７．７０ １０．９５

中融·价值联成成长一期 众禄投资

２００８－０１－０３ ２０１１－１１－３０ ０．８６ ★★ －１４．２０ －２２．６５ －４．０５ ４．８７

平安财富·从容优势三期 从容投资

２００８－０７－１８ ２０１１－１１－３０ １１４．５４ ★★ １４．５４ －２０．９７ －１０．２７ ５．９３

平安·金牛一期 金牛管理

２００７－０１－１６ ２０１１－１１－３０ ８０．５９ ★★ －１９．４１ －２１．２３ －２．８０ １０．６７

交银国信·君富持续增长一期 君富投资

２００８－０７－０３ ２０１１－１２－０２ １．２１ ★★ ２０．７９ －１１．４２ －３．５１ １３．９１

国民·东方远见

１

期 东方远见

２００８－０１－２９ ２０１１－１２－０２ ０．９８ ★★ －１．９６ －２３．７３ －１２．５４ １．８１

深国投·睿信

４

期 睿信投资

２００７－０７－０３ ２０１１－１１－２５ ８２．００ ★★ －１８．００ －１０．６５ －９．４６ １９．９０

华宝·证大稳健增长 证大投资

２００８－０６－０６ ２０１１－１２－０２ １．１６ ★★ １５．６４ －１６．６７ －２．２２ ９．４１

中融·小海豚 小海豚

２００８－０９－０８ ２０１１－１２－０７ ０．８５ ★★ －１２．５３ －９．０６ －１０．２４ －０．４１

深国投·睿信

３

期 睿信投资

２００７－０６－１５ ２０１１－１１－２５ ７３．００ ★★ －２７．００ －１１．２４ －１０．００ １９．９９

深国投·尚雅

２

期 尚雅投资

２００７－１２－３１ ２０１１－１２－０９ １１７．６３ ★★ １７．６３ －２２．３７ －５．９０ ２１．３０

粤财信托·广金成长 广金投资

２００７－１２－２６ ２０１１－１１－３０ ０．７８ ★★ －２１．８５ －１２．９２ －１４．３８ １４．８８

平安·证大价值三期 证大投资

２００７－０８－３０ ２０１１－１１－３０ ７３．９８ ★★ －２６．０２ －９．４６ －６．４４ １０．６１

中投·隆圣主题精选

４

隆圣投资

２００７－１１－２０ ２０１１－１２－０９ ０．６７ ★★ －３３．４４ －２１．５０ －６．６８ １１．０３

北京信托·合德丰泰 合德丰泰

２００８－０３－２０ ２０１１－１１－３０ ０．７４ ★★ －２６．４５ －１２．０２ －１０．２２ －３．２５

平安·证大增长二期 证大投资

２００７－０６－１５ ２０１１－１１－３０ ８２．６０ ★★ －１７．４０ －８．９９ －６．７０ ８．８８

深国投·世通

１

期 世通资产

２００８－０２－１９ ２０１１－１２－０５ ８４．８３ ★★ －１５．１７ －３３．０７ １６．５７ ２３．０３

湖南信托·中国优质

１

号 鹏远咨询

２００８－０１－０８ ２０１１－１１－２５ ０．４７ ★★ －５２．９０ －１３．２３ －１０．１２ －１．１５

深国投·睿信

１

期 睿信投资

２００７－０２－０８ ２０１１－１２－０９ １１８．０５ ★★ １８．０５ －８．５４ －１０．６０ １３．５８

深国投·泰石

１

期 泰石投资

２００８－０５－２３ ２０１１－１１－１８ ９３．９３ ★★ －６．０７ －２７．５０ －１３．５７ １１．３９

中投·隆圣主题精选

３

隆圣投资

２００７－１１－２０ ２０１１－１２－０９ ０．６４ ★★ －３６．２７ －２０．２５ －７．０１ １０．７０

国投·晓牛一号 晓牛资产

２００８－０１－０３ ２０１１－１２－０２ ０．７０ ★★ －３０．３０ －９．２３ －１２．５９ －４．１６

深国投·高特佳添富 高特佳

２００８－０４－０９ ２０１１－１２－０１ ６０．９０ ★★ －１３．４０ －３７．９３ －１７．８３ －０．４２

深国投·道合

２

期 道合投资

２００７－１１－２０ ２０１１－１１－１８ ６２．２６ ★★ －３７．７４ －８．８８ －６．５９ ４．３１

深国投·国轩 南方汇金

２００８－０４－２８ ２０１１－１１－１８ ５４．４３ ★★ －４５．５７ －２６．６６ －１６．９２ －２．３１

厦门信托·国轩

１

号 南方汇金

２００７－０７－０２ ２０１１－１２－０２ ０．７５ ★★ －２４．９４ －３１．６４ －１３．６３ －２．７３

山东信托·智博方略

１

号 智博方略

２００８－０３－２４ ２０１１－１１－２８ ０．６４ ★★ －３６．３４ －２６．７６ －２１．３９ －３．２９

深国投·道合

１

期 道合投资

２００７－０９－１３ ２０１１－１１－１８ ７３．９７ ★★ －２６．０３ －１４．７８ －８．８６ ２．８１

平安·证大一期 证大投资

２００７－０２－０５ ２０１１－１１－３０ ８９．３１ ★ １４．６１ －２３．７８ －１３．６９ ３．８９

深国投·金域蓝湾

１

期 金域蓝湾

２００７－１２－０３ ２０１１－１１－１５ ８３．１４ ★ －１６．８６ －２１．４５ －９．０６ ７．８９

国投·晓牛新动力 晓牛资产

２００８－０９－２５ ２０１１－１２－０２ ０．８８ ★ －１１．９７ －６．７０ －７．７０ －４．０７

深国投·同威

１

期 同威资产

２００８－０８－０８ ２０１１－１１－１８ ８３．４１ ★ －１６．５９ －２１．４７ －２２．８５ ４．１７

中融·混沌

１

号 混沌投资

２００８－１０－２１ ２０１１－１１－２１ １．７１ ★ ７１．１０ －２１．１３ －１１．８４ ２０．４４

深国投·鑫鹏

１

期 鑫鹏投资

２００７－１２－２０ ２０１１－１１－１８ ２７．７２ ★ －７２．２８ －２３．１９ －１５．０３ －４．３９

深国投·红山

２

期 红山投资

２００７－０９－０７ ２０１１－１１－１８ ４７．５３ ★ －５２．４７ －３４．００ －２３．５３ －３．１３

深国投·红山

１

期 红山投资

２００７－０９－０６ ２０１１－１１－１８ ４８．３６ ★ －５１．６４ －３５．３２ －２３．４２ －２．６９

平安财富·鹏远核心一期 鹏远咨询

２００８－０２－２１ ２０１１－１１－３０ ５８．７０ ★ －４０．８９ －２５．４０ －１４．３９ －４．３８

深国投·龙马信托

１

期 柏恩投资

２００７－１１－１６ ２０１１－１１－２５ ４１．２３ ★ －５８．７７ －２８．４３ －２７．６４ －１３．３３

中融·未尔弗一期 未尔弗

２００８－０４－１６ ２０１１－１１－１５ ０．７９ ★ －３６．４６ －１８．３８ －２１．１１ －１４．３５

新时代·金股典 华银精治

２００８－０３－２０ ２０１１－１１－１８ ７０．２１ ★ －２９．７９ －３４．９５ －１８．４０ －１．８８

华宝·塔晶狮王一号 塔晶投资

２００７－０９－０４ ２０１１－１２－０２ ０．５２ ★ －４７．５６ －３６．５４ －１３．４８ －６．６３

华宝·塔晶狮王二号 塔晶投资

２００７－１０－０８ ２０１１－１２－０２ ０．４６ ★ －５４．２７ －３７．３５ －１４．２６ －７．７８

深国投·塔晶老虎

１

期 塔晶投资

２００７－１２－１１ ２０１１－１２－０９ ４５．３４ ★ －５４．６６ －３６．５０ －１６．０３ －９．２８

中融·价值联成成长二期 众禄投资

２００８－０２－１３ ２０１１－１２－０９ ０．７９ ★ ２３．３２ －２１．６０ ４．３７ １４．１１

深国投·时策

１

期 时策投资

２００８－０１－１７ ２０１１－１２－０５ ３３．９２ ★ －６６．０８ －５７．３８ －４１．１８ －２０．４２

晨星中国私募证券投资基金业绩列表

计算截止日期

：

２０１１－１2－１４

数据来源

：

Ｍｏｒｎｉｎｇｓｔａｒ

晨星

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｃｎ．ｍｏｒｎｉｎｇｓｔａｒ．ｃｏｍ

中投·隆圣主题精选

１

隆圣投资

２００７－１１－０７ ２０１１－１２－０９ ０．７５ ★★ －２５．４７ －１７．３７ －４．３５ １３．４９

华宝·合志同方一号 新同方

２００８－０１－２９ ２０１１－１２－０２ ０．８７ ★★ －１３．４０ －６．３７ －８．７７ －３．１９

私募发行快马加鞭 行业看好“小而美”

证券时报记者 陈楚

在上证综指跌至

2200

点附近时，

尽管市场人气依然低迷不振， 但证券时

报记者在采访中了解到， 不少私募认为

沪深股市已跌至安全边际较高的底部区

域， 即使后期继续下跌， 跌幅也不可能

很大， 此时加紧募集资金、 发行产品，

可望给客户在控制好风险的同时带来较

高收益。 在看好的行业上面， 私募并不

仅仅局限于所谓的大消费概念和战略性

新兴产业， 一些业绩释放空间较大的细

分行业成为私募重点看好的品种。

私募发行产品快马加鞭

博弘数君总经理刘宏近些日子非常

忙碌， 他告诉证券时报记者， 最多时一

周有四场路演， 向客户介绍投研团队、

投资理念、 新产品特征、 投资策略等，

而且是亲自出马。 “作为总经理， 我亲

自参加路演， 一方面向发行渠道显示我

们公司对路演非常重视， 另一方面也可

以直接和客户交流， 把产品的特征说清

楚。” 刘宏透露，

A

股市场已经到达底

部区域， 只是现在市场情绪比较脆弱，

股指上冲动能不足， 一旦政策利好或好

的经济数据出台， 很有可能迎来一波超

跌反弹行情。

“现在新产品发行确实困难， 但

历史经验证明， 卖不出基金的时候就

是做好业绩的时候！” 在刘宏看来， 趁

市场处于底部区域时发行产品， 即使

短期有可能亏损， 但把时间稍微拉长

一点来看， 给客户带来超额收益的机

会大大增加。

深圳一家私募基金的董事长最近也

忙于发行新产品， 他认为， 从大周期来

看，

A

股目前正处于熊市末端， 中长期

投资者迎来了难得的 “播种期”。 公司

近期几乎全员出动， 分赴中小企业比较

密集的地区， 把中小企业主作为重点潜

在客户。

深圳一位不愿意透露姓名的私募

老总表示， 随着管理层近期频频释放

利好消息， 尤其是养老金和社保传出

打算入市的消息， 这类似于美国的

“

401K

计划”。 从美国股市来看，

401K

计划促使股市走出了时间较长的牛市

行情。 而从基本面来说， 尽管目前中

国经济处于结构转型中会带来一些新

的困难， 海外经济也动荡不定， 但

A

股对于这些利空消息已有充分反应，

“这是又一次类似于

2008

年底的极佳

建仓机会。” 为此， 这位私募老总近期

频频和江浙一带的产业资本接触， 期

望多募集一些资金。

证券时报记者了解到， 目前私募募

集资金的渠道除银行、 信托外， 第三方

理财、 朋友圈、 同学圈也成为重要的渠

道形式， 一家私募基金负责市场的合伙

人还专门把客户瞄准了房地产开发商。

“现在房地产行业受政策紧缩影响开

工不足， 但开发商手中又有大量闲置

资金， 恰好成为私募基金潜在的优质

客户。” 上述私募合伙人表示。

私募逢低逐步加仓

“市场最艰难的时候很可能已

经过去了！” 深圳翼虎投资总经理

余 定恒表示 ， 当 上证综 指 跌到

2200

点附近后， 尤其是近期中小

市值股票也开始补跌，

A

股市场的

安全边际已大大提高， 尽管整体上

股指还会有反复， 但投资的价值已

经比较明显。 近期余定恒也进行了

加仓， “具体加到多少仓位， 还得

看市场的走势。” 支撑余定恒加仓

的理由是： 股指经历了幅度较大的

下跌， 市场对经济下滑、 资金紧

张、 上市公司业绩增长低于预期等

多方面的利空已提前反应， 近期一

些上市公司大股东开始增持， 表明

产业资本开始认同资本市场的投资

价值， 宏观经济基本面从中长期来

看并不是很差， 实际上还存在不

少机会 ， 明年国内需求比今年更

加稳定。

刘宏认为，

A

股市场目前是情绪

面占据主导， 市场情绪如 “惊弓之

鸟”， 对利空预期明显反应过度， 从

估值水平来说， 尽管不少小市值股票

还存在泡沫， 但大盘蓝筹股已 “跌无

可跌”， 投资者对后市持悲观态度，

更多是 “当局者迷” 和恐惧在起作

用。 “这个点位只要募集到钱， 我肯

定全部投进去！” 刘宏表示， 一旦股

指展开反弹， 蓝筹股很可能充当急先

锋， 因为大盘蓝筹股不涨， 指数就很

难涨上去， 市场就无法有效激发人气和

赚钱效应。

深圳市金中和投资管理有限公司首

席执行官曾军也公开表示， 随着消费者

物价指数 （

CPI

） 见顶回落， 投资者的

思维也应当顺势而变， 从熊市思维转到

牛市思维上去， 政治因素将成为明年股

市利好的催化剂，

2012

年的

A

股将全

面复苏。

深圳一家私募基金的总经理较为乐

观地表示： “股指跌到

2200

点附近时，

我们已经把仓位加到了

5

成左右， 一旦

后市跌破

2100

点， 我们会毫不犹豫地

全仓， 然后全公司 ‘放假’。 后市如果

跌， 我们坚信也跌不到哪里去， 相比今

年以来不少中度仓位或者重仓的私募，

我们此前一直空仓， 已占据明显优势。

如果后市反弹， 等着收割就是了！” 上

述私募总经理认为， 决定股市运行最核

心的三个层面， 无非经济基本面、 资金

面和情绪面。 经济基本面明年一季度见

底转好的可能性很大， 而股市又会提前

见底； 随着货币政策和信贷政策的放

松， 资金面紧张的局面已经开始缓解；

只是市场情绪面目前还比较低迷， 但恰

好这个时候给提前布局的投资者提供了

捡便宜货的良机。

看好小而美的投资标的

接受证券时报记者采访的私募基

金比较一致的观点是： 在中国经济结

构转型升级的过程中， 无论是大盘蓝

筹聚集的周期性行业， 还是新兴产业，

均会衍生出不少极具投资机会的细分

行业， 对于体量远远低于公募基金的

私募基金来说， 重仓这些流通市值较

小、 产业往往较为 “新颖” 的 “小而

美” 品种， 更容易给私募

基金带来超额收益。 有私

募老总甚至预言： 未来谁

能够更快更好地挖掘这些

“小而美” 的投资品种， 谁

就将抢占新一轮行业竞争

的制高点。

对于看好的具体品种， 上

海一位私募基金

董事长表示不方

便透露， “我们

不存在看好哪个

行业， 同时不看好哪些行业的

问题， 任何一个行业都有机会，

关键是要有业绩想象空间， 并

且业绩增长是扎扎实实的。” 这

位人士表示， 无论是周期性品种， 还是

所谓的战略性新兴行业， 最关键的还是

投资标的。 以新能源汽车为例， 至少

5

年以内， 无论是哪一家汽车企业从事的

新能源汽车取得多么大的发展， 由于核

心技术的突破和市场的接受都需要一个

过程， 新能源汽车的销售业绩给汽车类

上市公司带来的利润占比都不会很大，

因为现有的汽车类上市公司， 传统的汽

车销售仍然是主营业务， 这一块的利润

占据上市公司业绩的绝大部分。

上述私募人士的投资逻辑是， 如果

新能源汽车能够搞成功， 在此前提下，

与新能源汽车相关的充电桩、 电池薄

膜、 组件等企业可能更具有机会。 因为

此类企业属于新兴行业， 不像汽车类企

业， 传统业务盘子已经足够大， 一旦新

兴业务获得市场认同， 业绩爆发性就会

相当强， 利润增速可能是几倍甚至几十

倍以上。

深圳市普邦恒升投资有限公司总

经理陈文涛虽然看好医药和高端品牌

类服装， 但是他更看好这些产业里的

细分行业。 曾经从事过多年医药研发

的陈文涛对医药行业有着深刻的了解，

他尤其看好中药类企业。 一方面， 中

药类企业不少具有独特配方， 也就意

味着具有定价权； 另一方面， 化药类

企业要取得业绩的持续增长， 必须不

断推出新品种， 目前新药审批速度有

所放缓， 两相比较之下， 中药类企业

更值得关注。 而在品牌服装的投资上，

陈文涛更为看好男装品牌。 因为相比

女性， 男性对服装的忠诚度更高， 企

业更容易把握市场的脉搏， 业绩也就

更加具有稳定性。

张常春
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