
（上接

C6

版）

项目

２０１２

上半财年

２０１１

财年

２０１０

财年

销售人员

９４ ９８ ８３

研发与技术人员

９０ ９４ ８５

财务与行政人员

４３ ４１ ４３

运营与物流人员

２７ ２６ ４９

合计

２５４ ２５９ ２６０

六、目标公司主要资产负债情况

（一）主要资产情况

１

、资产概况

截至

２０１１

年

１０

月

３１

日，目标公司总资产

９

，

１１２．３

万美元。 其中流动资产

７

，

３４２．８

万美元，非流动资产

１

，

７６９．５

万美元。

流动资金包括货币资金、短期投资、应收账款和存货等，未发现减值准备计提不足的事项；非流动资产主要为固定资产、

递延所得税资产、商誉和专利等无形资产。 具体组成如下：

单位：万美元

流动资产

现金及现金等价物

１

，

４８２．２

短期投资

２

，

９５０．４

应收账款

１

，

５５２．２

存货

１

，

０２２．３

其他流动资产

３３５．７

总计

７

，

３４２．８

非流动资产

固定资产

４０２．４

递延所得税资产

４１７．６

商誉

５２３．５

无形资产

４２６．０

总计

１

，

７６９．５

资产总计

９

，

１１２．３

２

、固定资产

截至

２０１１

年

１０

月

３１

日，目标公司固定资产账面净额

４０２．４

万美元，其主要办公场所均为租赁，自有少量办公家具和设

备等。

目标公司固定资产主要包括在加拿大公司总部的

２４０

万加元的经营租入固定资产改良支出和

１１０

万美元的家具、 电脑

和其他办公设备及意大利子公司约

５０

万美元的

Ｄｅｓｉｏ

设施和其他辅助设备。

目标公司资产租赁具体情况如下表所示：

承租方 出租方 租赁资产名称

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｋｓ． Ｃｏｒｐ． Ｋａｎａｔａ Ｒｅｓｅａｒｃｈ Ｐａｒｋ Ｃｏｒｐ

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

（

Ｃａｎａｄｉａｎ Ｈｅａｄｑｕａｒｔｅｒｓ

）

３０３

Ｔｅｒｒｙ Ｆｏｘ Ｄｒｉｖｅ

，

Ｓｕｉｔｅ ２００

，

Ｏｔｔａｗａ

，

ＯＮ Ｋ２Ｋ ３Ｊ１

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ

，

Ｉｎｃ． Ｔｈｅ Ｒｅｇｕｓ Ｇｒｏｕｐ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ

Ｔｈｅ Ｐｉｎｎａｃｌｅ Ｂｕｉｌｄｉｎｇ Ｓｕｉｔｅ ５００

，

３４５５ Ｐｅａｃｈｔｒｅｅ Ｒｏａｄ

Ｎｏｒｔｈ Ｅａｓｔ Ａｔｌａｎｔａ

，

Ｇｅｏｒｇｉａ ３０３２６

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ

（

Ａｕｓｔｒａｌｉａ

）

Ｐｔｙ

？

Ｌｉｍｉｔｅｄ

Ｆｒａｔｅｒｎｉｔｅ Ｐｔｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

Ｕｎｉｔ １０

，

３ Ｂｏｘ Ｒｄ Ｔａｒｅｎ Ｐｏｉｎｔ

，？

Ｓｙｄｎｅｙ ＮＳＷ ２２２９

Ａｕｓｔｒａｌｉａ

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｓ．ｐ．Ａ． ｄｉ Ｃｏｌｃｉａｇｏ Ｆａｂｒｉｚｉｏ ＆ Ｃ

Ｖｉａ Ｌａｖｏｒａｔｏｒｉ Ａｕｔｏｂｉａｎｃｈｉ ｎ．１

，

Ｅｄｉｆｉｃｉｏ

２３ Ｄｅｓｉｏ

，

Ｍｉｌａｎｏ Ｉｔａｌｙ ２００３３

Ｉｎｓｉｇｎｉｓ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ Ｓ．Ｒ．Ｌ． Ｕｎｉｅｄｉｌ Ｓ．Ｒ．Ｌ．

Ｖｉａ ｄｅｉ Ｍｕｒａｔｏｒｉ

，

６ ｅｄｉｆｃｉｏ Ｂ Ｌｏｃａｌｉｔà Ｂｏｔｔｅｇｈｉｎｏ Ｐａｒｍａ

，

Ｉｔａｌｙ ４３１２３

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

（中

东办公室）

Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｏｆ Ｄｕｂａｉ

，

Ｄｕｂａｉ

Ｓｉｌｉｃｏｎ Ｏａｓｉｓ

Ｄｕｂａｉ Ｓｉｌｉｃｏｎ Ｏａｓｉｓ Ｍａｉｎ Ｈｅａｄｑｕａｒｔｅｒｓ ｂｕｉｌｄｉｎｇ Ｄ Ｗｉｎｇ

，

３ｒｄ Ｆｌｏｏｒ

，

Ｏｆｆｉｃｅ ＃３０３ Ｐ．Ｏ． Ｂｏｘ ３４１１２０＠Ｄｕｂａｉ

，

Ｕｎｉｔｅｄ

Ａｒａｂ Ｅｍｉｒａｔｅｓ

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ ｄｅ Ｍｅｘｉｃｏ

，

Ｓ．Ａ．

ｄｅ Ｃ．Ｖ．

Ｍａｒｉａ Ｄｅｌ Ｐｉｌａｒ Ｂａｐｔｉｓｔａ Ｌｕｃｉｏ

Ｐａｓｅｏ ｄｅ ｌｏｓ Ｌａｕｒｅｌｅｓ ４５８－２０３ Ｃｏｌ． Ｂｏｓｑｕｅｓ ｄｅ ｌａｓ Ｌｏｍａｓ

Ｍéｘｉｃｏ

，

Ｄ．Ｆ． ０５１２０

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

，（韩

国办公室）

Ｒｅｇｕｓ Ｋｏｒｅａ Ｌｉｍｉｔｅｄ

１３２１－１ Ｓｅｏｃｈｏ－ｄｏｎｇ

，

Ｓｅｏｃｈｏ－ｇｕ

，

Ｓｅｏｕｌ

，

１３７－０７０ Ｋｏｒｅａ

３

、商标和专利权

（

１

）商标

根据目标公司提供的资料， 其拥有

ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ

、

ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆ Ｄｅｓｉｇｎ

、

ＶＩＤＥＯＳＰＨＥＲＥ

等

５３

件商标，

具体情况如下表所示：

序号 商标名称 注册号 取得时间 区域

１ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ８６４０３０ ２０１１－０９－０３

澳大利亚

２ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ８２３５２９６５７ ２００７－１０－０９

巴西

３ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＴＭＡ７０４６３３ ２００８－０１－１５

加拿大

４ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＴＭＡ７０４６３２ ２００８－０１－１５

加拿大

５ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ２０１６５７１ ２００３－０３－１４

中国

６ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ２０５４２３７ ２００２－０９－２３

欧盟

７ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ２００３Ｂ１３９０３ ２００３－１１－２１

香港

８ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ７１９４６６ ２００１－１０－２９

墨西哥

９ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ６３１２８２ ２００１－１２－１７

新西兰

１０ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ２１８１８３ ２００３－０３－２０

挪威

１１ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ Ｔ０１０１１３８Ｈ ２００３－０２－２６

新加坡

１２ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ Ｐ－４９０５２６ ２００１－０１－２４

瑞士

１３ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ３４４１１２１ ２００８－０６－０３

美国

１４ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ２７４２６２ ２００３－０９－２２

哥伦比亚

１５ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ６１２４３７ ２００１－１２－１１

智利

１６ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＣＯＭＭＡＮＤ ９８２６３３１ ２０１１－１０－１３

欧盟

１７ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＣＯＭＭＡＮＤ １２３８０４２ ２０１１－０８－２５

墨西哥

１８ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆ Ｄｅｓｉｇｎ ６１２４３８ ２００１－１２－１１

智利

１９ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ １９８４０００ ２００２－１１－２８

中国

２０ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ２７２７６２ ２００３－０８－２２

哥伦比亚

２１ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ２１７２９７１ ２００４－０７－０９

欧盟

２２ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ４５３６６０４ ２００２－０１－１８

日本

２３ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ７０４２９２ ２００１－０６－２７

墨西哥

２４ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ６３１２８３ ２００１－１２－１７

新西兰

２５ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ Ｐ００７５７８５ ２００１－１０－２４

秘鲁

２６ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ Ｔ０１０１３３８Ｊ ２００２－１１－２０

新加坡

２７ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ Ｐ－４９０５２７ ２００１－１０－１９

瑞士

２８ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ８６４０２９ ２００１－０６－２６

澳大利亚

２９ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ＴＭＡ６６９０２５ ２００６－０１－３１

加拿大

３０ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ７７２８３ ２００２－０５－０２

摩洛哥

３１ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ １９４４４ ２００２－０５－０２

摩洛哥

３２ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ２１８１８４ ２００３－０３－２０

挪威

３３ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ３４３６４９５ ２００８－０５－２７

美国

３４ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ８２３６６０８２６ ２００７－０５－２２

巴西

３５ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＆Ｄｅｓｉｇｎ ２００３Ｂ１３８４２ ２００３－１１－２０

香港

３６ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＳＥＡＲＣＨＬＩＧＨＴ １２３５２４９ ２０１１－０８－２５

墨西哥

３７ ＭＡＲＣＨ ＮＥＴＷＯＲＫＳ ＳＥＡＲＣＨＬＩＧＨＴ １４１５０７３ ２０１１－０７－２２

澳大利亚

３８ Ｒ５ ｄｅｓｉｇｎ ８２８１９１１４０ ２００８－０３－１１

巴西

３９ Ｒ５ ｄｅｓｉｇｎ １０９６０１１ ２００６－０６－０５

澳大利亚

４０ Ｒ５ ｄｅｓｉｇｎ ９２８７６０ ２００６－０４－１２

墨西哥

４１

ＳＥＣＵＲＥ ＣＩＴＹ ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ

ＡＬＬＩＡＮＣＥ ＆ Ｄｅｓｉｇｎ

１２４２５９８ ２０１１－１０－１１

墨西哥

４２

ＳＥＣＵＲＥ ＣＩＴＹ ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ

ＡＬＬＩＡＮＣＥ ＆ Ｄｅｓｉｇｎ

９４４７９２１ ２０１１－０３－１８

欧盟

４３ ＳＨＲＩＮＫ ＴＲＡＸ １７２３４０１ １９９２－１０－１３

美国

４４ ＳＭＡＲＴ ＦＲＡＭＥ ＴＭＡ５２８８５９ ２０００－０６－０７

加拿大

４５ ＴＥＬＥＸＩＳ ＴＭＡ５１７０７４ １９９９－０９－２７

加拿大

４６ ＶＩＡＮＥＴ ＴＭＡ４７６５０６ １９９７－０５－２０

加拿大

４７ ＶＩＤＥＯＳＰＨＥＲＥ ６１９３４ ２０１１－０２－１４

欧盟

４８ ＶＩＤＥＯＳＰＨＥＲＥ ８２９３５１５９０ ２０１１－０８－０９

巴西

４９ ＶＩＤＥＯＳＰＨＥＲＥ ８２９３５１６２０ ２０１１－０８－０９

巴西

５０ ＶＩＤＥＯＳＰＨＥＲＥ １０１９６６８ ２００８－０１－１６

墨西哥

５１ ＶＩＤＥＯＳＰＨＥＲＥ １０１９６６９ ２００８－０１－１６

墨西哥

５２ ＶＩＤＥＯＳＰＨＥＲＥ １０１８４６６ ２００７－１２－１７

墨西哥

５３ ＶＩＤＥＯＳＰＨＥＲＥ １１０２６９８ ２００９－０５－２８

墨西哥

（

２

）专利权根据目标公司提供的资料目标公司拥有

１８

项专利，包括

１４

项发明专利（

Ｕｔｉｌｉｔｙ Ｐａｔｅｎｔ

）和

４

项外观设计专利

（

Ｄｅｓｉｇｎ Ｐａｔｅｎｔ

），具体情况如下表所示

序

号

专利类

别

名称 专利号 国家 专利申请日

／

授权日 有效期

１

发明专

利

分层数据存储

７８６９７００

美国

２００６．０７．１９／２０１１．０１．１１ ２０２６．０７．１８

ＧＢ２４４５１１８

英国

２００６．０７．１９／２０１１．０９．１５ ２０２６．０７．１８

２

发明专

利

移动数据存储器

的环保控制系统

７７０３２９１

美国

２００５．０４．１５／２０１０．０４．２７ ２０２５．０４．１４

３

发明专

利

自动摄像健康监

控系统

７６８３９３４

美国

２００６．１２．０６／２０１０．０３．２３ ２０２６．１２．０５

４

发明专

利

数字视频流移动

物体计数系统

７６０２９４４

美国

２００６．０４．０６／２００９．１０．１３ ２０２６．０４．０５

５

发明专

利

多方位抗震移动

数据存储器

７９９０６３９

美国

２００７．０８．２７／２０１１．０８．０２ ２０２７．０８．２６

６

发明专

利

低频内容识别系

统

ＧＢ２４３８７７６

英国

２００７．０８．３１／２０１０．０６．０９ ２０２７．０８．３０

７

发明专

利

集中广播信道的

实时搜索系统

６８１０５２６

美国

１９９９．０５．１９／２００４．１０．２６ ２０１９．０５．１８

２１８３２８０

加拿大

１９９６．０８．１４／２００９．０４．１４ ２０１６．０８．１３

８

发明专

利

视频流识别方法

和仪器

６６３３６５１

美国

１９９９．１１．０１／２００３．１０．１４ ２０１９．１１．００

９

发明专

利

视频流处理方法

６４１５０００

美国

１９９９．０７．０９／２００２．０７．０２ ２０１９．０７．０８

２２７２０６４

加拿大

１９９７．１１．２０／２００５．１１．２２ ２０１７．１１．１９

１０

发明专

利

实时简易搜索引

擎

６３９７２０９

美国

１９９７．１１．１７／２０００．０５．０９ ２０１７．１１．１６

２２６４１７６

加拿大

１９９７．０８．２９／２００８．０１．２９ ２０１７．０８．２８

ＥＰ０９２２２６０

欧盟

１９９７．０８．２９／２００３．０１．２９ ２０１７．０８．２８

６９７１８７９８．５

德国

１９９７．０８．２９／２００３．０３．０６ ２０１７．０８．２８

１１

发明专

利

自动选择敏感物

体的视频监控系

统以及人工控制

显示

６０６１０５６

美国

１９９９．０９．１４／２００２．０５．２８ ２０１９．０９．１３

１２

发明专

利

广播自动监测系

统

２２１４６０５

加拿大

１９９６．０３．０４／２００５．０３．２２ ２０１６．０３．０３

１３

发明专

利

视频流识别

２１９６９３０

加拿大

１９９７．０２．０６／２００５．０６．２１ ２０１７．０２．０５

ＥＰ０９５８６９９

欧盟

１９９８．０２．０５／２００３．０４．２３ ２０１８．０２．０３

１４

发明专

利

自动音频控制系

统

１９９６０９０３８５０Ｔ

奥地利

１９９６．０３．０４／２００３．０５．１４ ２０１６．０３．０３

１５

设计专

利

视频监控摄像机

（迷你球型摄像机

高清

ＰＴＺ

）

Ｄ６３９８４３

美国

２０１０．０８．１０／２０１１．０６．１４ ２０２５．０６．１３

１６

设计专

利

视频监控摄像机

（迷你球型高清摄

像机）

Ｄ６３９８４２

美国

２０１０．０８．１０／２０１１．０６．１４ ２０２５．０６．１３

１７

设计专

利

视频监控摄像机

（迷你球型摄像

机）

Ｄ６３９３２８

美国

２０１０．０８．１０／２０１１．０６．０７ ２０２５．０６．０７

１８

设计专

利

迷你编码器

Ｄ６４２５４９

美国

２０１０．０８．１０／２０１１．１０．０８ ２０２５．１０．０７

（二）主要负债情况

截至

２０１１

年

１０

月

３１

日，目标公司总负债为

２

，

５４９．８

万美元，均为无息负债。 具体构成如下：

单位：万美元

流动负债

应付账款

９１２．１

预计负债

６１５．１

减值准备

２８２．９

预收账款

３０９．８

租赁相关负债

１３．０

应付所得税

０．０

总计

２．１３２．９

非流动负债

预收账款

２７０．２

租赁相关负债

７５．８

长期应付职工薪酬

７０．９

总计

４１６．９０

负债合计

２

，

５４９．８

七、目标公司担保抵押情况

（一）目标公司担保抵押情况

截至本报告书摘要签署日，目标公司无对外担保情况。

八、目标公司持续经营活动

（一）业务概况

目标公司的总部位于加拿大渥太华，主营业务为视频监控设备的研发、生产和销售，产品主要包括网络数字视频录像机

（

ＤＶＲ／ＮＶＲ

）、编码器、

ＩＰ

摄像机、移动数字视频录像机和视频管理软件，为银行、零售、运输和工商业等行业客户提供企业级的

视频监控及分析的解决方案。

目标公司产品和服务的主要销售市场为北美地区，其中企业级数字视频录像机产品（

ＤＶＲ

）的市场份额为美国第一，移动

视频监控设备产品的市场份额则为全球前三。

（二）视频监控行业概况

根据

ＩＭＳ Ｒｅｓｅａｒｃｈ

于

２０１１

年

７

月出具的 《全球视频监控行业报告》，

２０１０

全球视频监控行业的市场总额为

９５．９６

亿美

元，未来五年该行业的年均市场增长率

１３．６％

，到

２０１５

年市场总额将达到

１８１．５７

亿美元。 这主要得益于视频监控行业数字

化、网络化对产品更新换代的强烈需求以及中国政府对平安城市建设项目的资金投入。 从不同的产品类型来看，模拟视频监

控设备的年均增长率仅为

４．４％

，而数字网络视频监控设备的年均增长率将达到

２５．８％

。

视频监控行业的增长主要受经济气候的影响， 当整体经济有好的表现时， 企业更愿意为其视频监控设备的建设投入资

金；同时，视频监控行业具有明显政府投资驱动的特点，即视频监控行业的增长更多取决于政府资金的投入，而后者的意愿则

与犯罪和恐怖袭击活动的频率有关。 此外，视频监控技术发展程度也会影响该行业的增长，视频监控技术的迅速更新和质量

的持续提升促使最终用户不断地更新系统以应用新技术。

１

、市场因素

全球不同区域的经济发展情况为视频监控行业的增长提供了不同的机会。

（

１

）美洲市场

在美洲市场（包括北美和拉丁美洲），

ＧＤＰ

增长率已经从

２００９

年的

－２．４％

上升到

２０１０

年的

３．８％

，显示出美洲的经济正在

逐步回暖，

２０１１－２０１５

年的

ＧＤＰ

增长率也预计维持在

２．８％－３．３％

之间。 但对于视频监控的主要应用行业银行和零售来讲，金

融危机仍对其造成一定影响，从而一定程度影响视频监控行业在

２０１０

年的表现。

（

２

）

ＥＭＥＡ

市场

ＥＭＥＡ

（欧洲、中东及非洲地区）地区与美洲地区情况类似，虽然仍然受欧债危机的影响，但

ＧＤＰ

增长率已经从

２００９

年

的

－４．５％

上升到

２０１０

年的

２．５％

，

２０１１－２０１５

年的

ＧＤＰ

增长率也预计维持在

２．５％

左右。同样，银行和零售行业的客户也受到经

济衰退的影响，以零售行业为例子，大量的零售店降低了扩张的步伐，使得他们减少在视频监控设备上的投入。有些零售客户

甚至关闭了为数不少的零售店面，例如沃尔沃思（

Ｗｏｏｌｗｏｒｔｈ

，澳大利亚最大的食品零售商）在

２０１０

下半年到

２０１１

上半年累计

关闭了

８７５

家零售店。 但零售店的盗窃现象也随着经济的衰退而愈发严重，这就成为促进视频监控行业发展的潜在动力。 视

频监控行业在该市场也持续被看好， 在

ＥＭＥＡ

区的市场总额预计将从

２０１０

年的

２４

亿美元以年均增长率

１０．３％

的速度增长

到

２０１５

年的

３８

亿美元。

（

３

）亚太市场

在亚太地区，由于新兴市场的强劲增长动力，即使受到金融危机的影响，

ＧＤＰ

增长率已经从

２００９

年的

３．４％

上升到

２０１０

年的

８．２％

，

２０１１－２０１５

年的

ＧＤＰ

增长率也预计维持在

６．８％

左右。 因而，视频监控行业在该市场也持续被看好，该行业在亚太

区的市场总额预计将从

２０１０

年的

３８

亿美元以年均增长率

１８．０％

的速度增长到

２０１５

年的

８８

亿美元。 其中，中国经济的持续

高速增长将成为主要动力， 中国平安城市项目的继续推进和中国多个制造商对未来经济的乐观态度为视频监控行业在中国

甚至在亚太地区的发展提供了良好的客观条件。

２

、政府投资驱动因素

全球各国政府一直都将视频监控设备作为防范犯罪的重要工具，特别是在恐怖主义威胁和犯罪率偏高的社会环境下，安

防需求激增，为视频监控行业的发展提供了现实的需求基础。

在美洲地区，美国政府通过了

２００９

年美国复苏与再投资法案，美国政府所提供的

７

，

８７０

亿美元中将有

３５

亿美元用于安

防方面的建设，同时美国政府的相关法规也有利于视频监控行业的发展。 例如，化工设施反恐标准（

Ｃｈｅｍｉｃａｌ Ｆａｃｉｌｉｔｉｅｓ Ａｎｔｉ－

Ｔｅｒｒｏｒｉｓｍ

）中提出化工设施必须满足视频监控方面的要求。

在亚洲地区，中国的平安城市项目成为视频监控行业增长的强劲动力之一，目的是营造一个更加安全的生活环境。

３

、技术因素

随着电子化技术和网络技术的不断更新，视频监控行业的技术更新也显示出多个发展趋势，包括：

（

１

）数字化。前端设备将由模拟视频摄像机升级为像素更高的全数字化

ＩＰ

摄像机，而视频信号的传输媒介也将由

ＩＰ

网络

替代传统的模拟同轴电缆。

（

２

）网络化。 数字存储器（

ＤＶＲ

）将逐步更新换代为网络存储器（

ＮＶＲ

）。 网络化的视频监控管理平台将实现对多个视频编

解码器，

ＤＶＲ

和

ＮＶＲ

等设备实时和统一的管理和控制。

（

３

）智能化。由于完全依靠人工来进行实时监控成本较高，同时用来事后调查的存储数据大部分为无用的垃圾数据，为了

实现实时监控、避免发生状况时无法及时报警，事后调阅取证错过最佳案情处置时机等缺点，未来视屏监控系统将朝着智能

化方向发展。

（

４

）集成化。 市场对前段采集设备的多样化需求要求产品想定制化发展，同时也要求产品提供商能够提供更多具体的设

计以及安装服务。 视频监控系统整体方案提供商在竞争中拥有更广更大的市场空间。

（三）产品及整体解决方案

目标公司为有视频监控及分析需求的企业客户提供一整套视频监控系统解决方案，其中包括前端设备、录像机及存储、

移动设备、软件及服务器和相应服务。 用户可通过前端设备获取并转换处理视频信号，进而录制并存储在固定或移动的存储

设备上，并通过相应视频管理软件对视频文件进行分析处理。

以下从产品和服务两个方面对目标公司在行业内领先的产品和服务进行进一步介绍：

１

、产品

（

１

）存储设备（

ＮＶＲ／ＤＶＲ

）

目标公司系全球

ＮＶＲ／ＤＶＲ

领域的领先企业，其企业级

ＤＶＲ

的市场份额为美国第一，市场占有率为

１５．７％

；目标公司移动

视频监控设备产品的市场份额为全球前三，市场占有率为

５．７％

。 为了满足客户的不同需求，目标公司设计、生产跟销售

４

种

系列的

ＮＶＲ／ＤＶＲ

，其功能优势如下表所示：

产品系列 功能 产品优势 目标市场

３０００

系列

同时支持

４

个模拟摄像头或

者

２

个

ＩＰ

摄像头

体积小、能同时支持模拟摄像头

跟数字摄像头、嵌入式系统使用

方便

银行

ＡＴＭ

机等

４０００

系列

支持

１６

个摄像头或

８

个

ＩＰ

摄像头

独特架构设计容易安装跟维护、

能同时支持模拟摄像头跟数字

摄像头、支持高清摄像头、支持

ＭＰＥＧ４

跟

Ｈ．２６４

、支持第三方应

用等

停车场监视、 商场监视等多

领域应用

５０００

系列（移动系列）

符合行业领先设计标准

ＩＰ６５

跟

Ｊ１４５５

；有效抗振、抗压、防水、防

灰跟电磁波

公交车、飞机、火车等交通工

具

７０００

系列 支持

３２

个高新

ＩＰ

摄像头

支持

ＭＰＥＧ４

、

Ｈ．２６４

跟

Ｍ－ＪＰＥＧ

标准，高达

８Ｔ

的存储空间、独特

架构设计容易安装跟维护、内置

保护电源、

银行、 零售跟工商业高端客

户

（

２

）前端设备

目标公司研发、生产和销售一系列获取了多个奖项的

ＰＴＺ

快球摄像机跟固定

ＩＰ

摄像机。 该系列摄像机均支持

Ｈ．２６４

或

ＭＰＥＧ－４

标准，帮助客户在保证视频质量的情况下减少带宽跟存储空间；支持嵌入式软件分析，如自动视频跟踪、校准检查。

目标公司还提供一系列的编解码设备。 目标公司前端设备具体情况如下表所示：

产品 产品优势 目标市场

ＣａｍＰｘ

快球

在宽动态范围下支持高达

１０２８＊１０２４

清晰度、 低亮度及强

光下均保持高性能、抗

－４０

摄氏度的恶劣环境、支持

ｏｎｆｉｖ

标

准确保通用性，支持

Ｈ．２６４

，

ＭＰＥＧ－４

或

Ｍ－ＪＥＰＧ

标准

１

、适用于平安城市、火车站、

机场、城市交通等公共场所视

频监控系统

２

、适用于银行、零售、工

商业企业等企业视屏监控系

统

ＭｅｇａＰｘ ＷＤＲ

快球

在宽动态范围下支持高达

１０２８＊１０２４

清晰度、 支持

ｏｎｆｉｖ

标

准确保通用性、支持

Ｈ．２６４

，

ＭＰＥＧ－４

或

Ｍ－ＪＥＰＧ

标准、室内

表面贴装

ＭｅｇａＰｘ

微型快球

体积小、易于安装、高达

１０２８＊１０２４

清晰度、支持

Ｈ．２６４

，或

Ｍ－ＪＥＰＧ

标准

编解码器 第三方兼容、兼容模拟跟

ＩＰ

摄像机

（

３

）软件及服务器

目标公司研发出一系列应用于多个特定行业搜索、观看、管理及储存

ＩＰ

视频和相关数据的智能视频管理软件。 该系列软

件是一款可扩展的视频监控软件套装，最多能支持

１２８

，

０００

个摄像头跟

１０

，

０００

个服务器，提供基于

ＮＶＲ

、混合或全

ＩＰ

环境

的先进管理、调查及报告工具，可帮助客户提高防止丢失、债务管理、资产保护和员工及客户安全等工作效率。 该软件套装包

括核心视频管理软件、客户工具和嵌入式分析应用程序等。

协助客户高效完成预防失窃、保护资产员工安全、实时预警等

２

、服务

（

１

）视频网络管理服务

目标公司给安装了其

ＮＶＲ

产品的客户提供先进的视频网络管理服务， 为最终用户提供管理其多个地点的

ＮＶＲ

配置的

外包服务，并通过运作一个网络运营中心，为客户提供

ＮＶＲ

运作情况监控、故障提示及诊断和软件更新等服务，帮助客户最

大化的提高视频监控管理效率。

（

２

）其他服务

目标公司为提高客户在使用其设备及软件的体验，为客户提供多个个性化服务，包括专家咨询服务、维修维护服务、网上

培训服务及相关的支持服务。

根据目标公司

２０１１

财年的销售情况，约

５８％

的主营业务收入集中在录像机及存储（主要为

ＤＶＲ／ＮＶＲ

），其次是前端设备

（各种摄像机）、服务和移动设备（例如车载

ＤＶＲ

）。 最近三个财年目标公司主营业务收入构成比例如下图所示：

（四）市场及销售策略

１

、目标市场概述

目前，银行、工商业、零售、运输和政府部门

５

个行业为目标公司的核心目标市场。

２０１１

年，目标公司通过开拓新渠道和研

发新产品来进一步拓展其目标市场的客户， 包括与一家主要从事通讯与电子安全产品经销业务的美国上市公司签署在美国

和加拿大市场两级分销协议，并引入高清

ＩＰ

摄像机和视频监控平台来丰富产品线。 目标公司核心目标市场具体情况如下：

（

１

）银行

视频监控对于银行的失窃及造假调查、交易纠纷协调和保护职员、客户及财产安全都至关重要。因而，越来越多的银行客

户在他们的营业点、

ＡＴＭ

设备及现金存放库安装

ＮＶＲ

。 得益于目标公司的个性化解决方案以及视频方案的功能性和可靠性，

已有超过

４００

家提供金融服务的客户与目标公司建立起良好的合作关系。

（

２

）零售

越来越多的零售客户使用视频监控技术来防止货物丢失、管理风险和诉讼，保护客户和员工安全，以及分析客户购买行

为等。 目标公司的零售客户主要包括百货商店、食品零售店、药店、服装零售店、专营连锁店、餐厅以及便利连锁店。

（

３

）工商业

目标公司通过提供高质量

ＩＰ

摄像机和视频分析软件，在多个工商业大型企业客户取得了成功案例，包括处于行业领先

地位的飞机场、各种商业设施以及基建和军事设施等。

（

４

）政府部门

近年来，目标公司已与全球多个安防行业龙头企业一起建立了平安城市技术联盟（

ＳＣＴＡ

），为世界各国政府建立安全城

市提供通信及安全应用。

ＳＣＴＡ

给目标公司固定及移动视频设备的销售提供了一个全新的市场机会，随着更多政府建立平安

城市的需求，目标公司的城市联盟方面的视频监控解决方案将得到高速的发展。

（

５

）运输

公众安全和纠纷是运输行业客户最关注的问题。 因而，运输行业对视频监控系统的需求也在日渐增加。 对于应用于运输

行业的视频监控系统，在恶劣环境下的稳定性和交通工具追踪能力是必要条件。 同时，对于移动视频管理和实时视频传输的

需求使得基于无线网络的移动

ＤＶＲ

设备更加受市场欢迎， 而目标公司正在逐步建立自己在移动

ＤＶＲ

设备这个细分市场的

领导地位。

２０１０－２０１１

财年，目标公司前十名主要客户销售情况如下表所示：

年度 客户名称 金额（万加元） 占销售收入比例

２０１１

财年

沃尔玛（

Ｗａｌ－Ｍａｒｔ

）

２２１２．９ ２１．５３％

美国前五大银行之一

９７０．８ ９．４５％

全球龙头国际性交通运输设备制造商

５５１．２ ５．３６％

美国前十大银行之一

２６６．８ ２．６０％

加拿大前五大银行之一

２３６．３ ２．３０％

瑞典某著名汽车品牌

２３０．５ ２．２４％

北美龙头机车制造商

２２８．７ ２．２３％

美国龙头热咖啡饮品销售商

２２７．１ ２．２１％

某北美最大银行之一

１９０．２ １．８５％

全球最大银行之一

１７１．６ １．６７％

合计

５２８６．１ ５１．４３％

２０１０

财年

沃尔玛（

Ｗａｌ－Ｍａｒｔ

）

１０５９．９ １２．２４％

北美龙头机车制造商

４３７．６ ５．０５％

悉尼重要交通枢纽

３４０．７ ３．９３％

美国前五大银行之一

２９８．４ ３．４４％

美国前五大银行之一

２９５．４ ３．４１％

美国前十大银行之一

２３８．４ ２．７５％

全球龙头国际性交通运输设备制造商

２１８．９ ２．５３％

哥伦比亚前三大银行之一

１７５．７ ２．０３％

墨西哥最大银行之一

１５９．９ １．８５％

加拿大公车部门之一

１３７．２ １．５８％

合计

３３６２．１ ３８．８１％

目标公司向单个客户销售比例未超过销售总额的

５０％

，不存在过度依赖于单一客户的情形。

２

、市场销售策略及模式

２０１１

年，目标公司市场销售的核心战略是通过扩大其全球销售渠道来增大其在区域性市场和行业性市场的影响力。相对

应的策略包括：（

１

）通过新的市场、销售和技术培训项目来开发新的全球及区域零售合作伙伴；（

２

）通过特定的市场推广活动

来提高目标公司品牌及产品的认知度。 通过以上策略，目标公司进一步提高了其在欧洲、非洲及中东地区和亚洲地区的分销

能力。

在销售模式方面，目标公司主要通过以下四种方式来建立客户销售网络及提供相应服务：

销售模式 描 述

直销 目标公司通过公司内部核心的销售团队进行企业级大客户的直接销售及关系维护工作

通过系统集成商

目标公司已经与超过

５３０

家系统集成商建立了合作伙伴关系，旨在利用其相关技术和客户

资源，为更多有整体需求的用户提供更完善的

ＩＴ

和安全系统解决方案

通过

ＯＥＭ

厂商

目标公司积极与该行业垂直市场的领导者建立合作伙伴关系， 以发掘行业供应链各个环

节的业务机会

通过渠道分销商

目标公司通过与几大主要渠道商建立合作伙伴关系， 以拓展其在核心市场特别是北美以

外市场的分销网络

通过以上的销售策略，目标公司建立起其全球的销售网络。 目前目标公司在北美、拉丁美洲、亚洲及欧洲、中东和非洲区

域均有销售网络。根据

２０１１

财年的销售情况，超过

６０％

的主营业务收入集中在北美区域，其次是欧洲、中东及非洲地区。最近

三个财年，目标公司营业收入的地区来源如下图所示：

３

、供应链策略及模式

为了充分利用第三方资源、在控制资本投入的前提下，迅速提高生产规模，并实现全球业务扩张，目标公司将其

ＮＶＲ

、摄

像机以及编解码器等产品部件的生产、分销和维修服务外包给多家合作伙伴，在不断发展和完善其全球供应链系统的同时，

其自身专注于视频监控系统的设计、研发及提供全套视屏监控系统解决方案。

目前，目标公司的主要供应链情况如下表所示：

采购环节

零部件采购

新美亚电子制造服务公司和

Ｊａｂｉｌ Ｃｉｒｃｕｉｔ Ｉｔａｌｉａ Ｓ．ｒ．ｌ

主要负责目标公司

ＮＶＲ

、网络摄

像机、编解码器等零部件的采购

零部件物流

位于加拿大渥太华的

ＤＮＲ Ｃｏｎｓｕｌｔｉｎｇ Ｇｒｏｕｐ

主要负责为目标公司及其渠道合作伙

伴的零部件采购需求提供物流服务

生产制造环节

前端设备 外包给亚洲（主要在台湾）的

ＯＥＭ

公司，主要生产

ＩＰ

摄像机

固定存储设备

在墨西哥的瓜达拉哈纳生产制造，并从美国德克萨斯州的拉瑞多发货，新美亚电子

制造服务公司为最大的合作伙伴

移动存储设备 在美国新罕布什尔州的曼彻斯特生产制造并发货

网络摄像机及解码器 在意大利米兰生产制造，合作伙伴为

Ｊａｂｉｌ Ｃｉｒｃｕｉｔ Ｉｔａｌｉａ Ｓ．ｒ．ｌ

物流及维修环节

全球中心维修 位于美国肯塔基州的路易斯维尔

北美及拉丁美洲

主要合作伙伴为

ＵＰＳ

， 负责

ＮＶＲ

产品的物流及维修， 而

Ｗｅｓｔｉｎｇｈｏｕｓｅ Ａｉｒ Ｂｒａｋｅ

Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

主要负责北美地区

ＬＮＶＲ

产品的物流及维修。

欧洲、中东及非洲地区 区域物流及维修中心在意大利的米兰

澳大利亚

Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

为主要合作伙伴，负责

ＤＶＲ

产品的物流及维修。

仓储环节

战略性的在核心区域设置产品及备件的存储，以实现

４８

小时备件更换承诺

４

、研发策略及情况

目标公司在

２０１０

和

２０１１

财年的研发投入分别占其主营业务收入的

１４．６％

和

１１．４％

。 除内部研发投入外，针对不同的研

发项目需求，目标公司已与印度的工程服务提供商签订相关研发外包合同，以满足特定的技术要求。目标公司定期从销售、市

场、 服务部门以及渠道合作伙伴等各种途径收集终端用户的反馈意见， 通过改善产品设计来降低生产制造成本和提升毛利

率，不断提升产品的竞争力。

（五）最近两年经营状况

２０１０

财年，目标公司在客户关系方面积极开发新的合作伙伴，进一步开发工商业企业客户市场。 在产品线方面，公司对

ＩＰ

摄像机和

ＮＶＲ

等产品进行更新换代，从而使得

ＩＰ

摄像机、编解码器和

ＶＭＳ

（视频管理）软件等产品的增长大于市场增长

率。 但受全球金融危机的影响，行业客户对监控设备需求降低，使得目标公司当年主营业务收入下降至

８

，

６６２．６

万加元，净利

润为

－３

，

２４３．９

万加元。

２０１１

财年，目标公司主营业务收入为

１０

，

２７８．２

万加元，较

２０１０

财年增长约

１８．６５％

，表明目标公司已从

２００９

年金融危机

中逐步恢复并稳步发展。 目标公司积极推出新一代视频管理软件

Ｃｏｍｍａｎｄ

，并获得多个技术创新奖项，同时也在

ＩＰ

摄像机和

ＮＶＲ

等产品线推出新品，以满足更多不同类型客户的需求。同时，目标公司通过八家合作伙伴为各级政府客户的“安全城市技

术联盟”提供相关的视频监控解决方案，并成为其成员，主要客户包括佛罗伦萨市、惠灵顿国际机场、阿拉斯加航空等。 当年，

目标公司净利润为

－３７５．１

万加元。

（六）本次交易完成后目标公司的后续整合

目标公司是全球电子安防市场的领先企业，具有雄厚的研发实力跟优质的客户和销售渠道。 受

２００８

年金融危机的影响，

２０１０

财年目标公司主营业务收入下降至

８

，

６６２．６

万加元， 净利润为

－３

，

２４３．９

万加元，

２０１１

年目标公司的经营状况逐步恢复，

主营业务收入为

１０

，

２７８．２

万加元，较

２０１０

财年增长约

３０％

，亏损缩减至

－３７５．１

万加元。 本次交易完成后，目标公司将受益于

以下几个方面得以提升未来的盈利能力：

１

、增加销量和销售额

由于目前目标公司主要销售产品为

ＮＶＲ／ＤＶＲ

和监控软件，前端的

ＩＰ

摄像机产品销量占比较小，而英飞拓的主要销售产

品在前端设备方面，因而，可以利用目标公司的现有销售渠道和优质客户进行前端设备和其他设备的整体销售，从而提高销

量；目前目标公司的产品基本没有进入中国市场，而英飞拓在中国市场具有成熟的销售网络，因而，可以帮助目标公司的视频

监控一体化解决方案进入中国市场，提高销量。

２

、进一步降低生产成本及其他经营费用

（

１

）英飞拓承接目标公司的产品生产任务。 目前目标公司的生产均委托给墨西哥、台湾等加拿大境外生产厂商通过委托

加工方式生产，产品生产成本较高，本次交易完成后，英飞拓将承接目标公司的产品生产任务，有效降低其采购成本，从根本

上提升目标公司的盈利能力。

（

２

）精简经营成本。 目标公司披露的最近三年经审计的利润表显示其主要产品的毛利率保持在

４０％

以上，导致亏损的主

要原因在于期间费用过大，主要体现在销售及市场和管理费用等方面。

在销售和市场费用方面， 主要是因为目标公司在北美外市场的不断扩张所发生的费用， 包括开拓渠道和设立销售办公

室，例如

２００９

年在阿联酋和澳大利亚等地设立销售公司以及

２０１０

年开发工商业企业客户市场等。 英飞拓收购目标公司后，

巩固目标公司现有的销售区域、市场份额的基础上，维护好现有包括沃尔玛及银行在内的高端客户，暂时不会在销售和市场

拓展等方面投入大量成本，力求短期内实现扭亏为盈。 未来，目标公司将在成本可控的前提下进行稳健扩张。

此外，公司拟在本次重大资产收购完成后，削减目标公司与国内研发团队重合的研发人员，减少研发费用，并对目标公司

管理层、中后台营运部门进行适当调整，降低管理成本。

３

、目标公司将在多伦多证券交易所退市，减少上市维护成本

据目标公司统计，目标公司从多伦多证券交易所可以节省约

１６０

万美元费用，包括内部审计费用、上市维护费用、投资者

维护费用、律师费用等。

九、目标公司近两年一期的主要财务指标

（一）目标公司两年一期主要财务数据

２０１０

和

２０１１

财年财务数据是经德勤会计师事务所审计发布，并根据加拿大会计准则编制，

２０１２

上半财年财务数据是经

德勤会计师事务所审阅发布，并根据国际会计准则编制

１

、简明合并资产负债表

项 目

２０１１

年

１０

月

３０

日

（万美元）

２０１１

年

４

月

３０

日

（万加元）

２０１０

年

４

月

３０

日

（万加元）

流动资产

７

，

３４２．８ ７

，

７０４．２ ７

，

９５１．８

非流动资产

１

，

７６９．５ ３

，

８４９．６ ４

，

２０２．６

总资产

９

，

１１２．３ １１

，

５５３．８ １２

，

１５４．４

流动负债

２

，

１３２．９ ２

，

２９０．１ ２

，

３８７．８

非流动负债

４１６．９ ６３０．６ ８５６．８

总负债

２

，

５４９．８ ２

，

９２０．７ ３

，

２４４．６

股东权益

６

，

５６２．５ ８

，

６３３．１ ８

，

９０９．８

２

、简明合并利润表

项 目

２０１２

上半财年

（万美元）

２０１１

财年

（万加元）

２０１０

财年

（万加元）

销售收入

４

，

４３２．４ １０

，

２７８．２ ８

，

６６２．６

毛利

１

，

９０８．５ ４

，

５０７．８ ３

，

５５２．３

经营利润

－２９８．９ －４８０．７ －１

，

５９８．２

净利润

－３２４．７ －３７５．１ －３

，

２４９．３

基本每股收益

－０．１８ －０．２１ －１．８８

稀释后每股收益

－０．１８ －０．２１ －１．８８

３

、简明合并现金流量表

项 目

２０１２

上半财年

（万美元）

２０１１

财年

（万加元）

２０１０

财年

（万加元）

经营活动产生的现金流量净额

４９．２ －２２８．０ －７８．７

投资活动产生的现金流量净额

－１１４．８ ７６９．３ ７４．１

筹资活动产生的现金流量净额

２４．１ ３．０ １．０

汇率变动对现金及现金等价物

－３５．６ －１４．４ －５９．８

现金及现金等价物净增加额

－７７．１ ５２９．９ －６３．４

期末现金及现金等价物余额

１

，

４８２．２ １

，

４７９．１ ９４９．２

（二）目标公司母公司最近两年一期的财务报表

１

、母公司简明资产负债表

项 目

２０１２

年

１０

月

３１

日

（万美元）

２０１１

年

４

月

３０

日

（万加元）

２０１０

年

４

月

３０

日

（万加元）

流动资产

６

，

７２３．９２ ７

，

２７４．０１ ５

，

５６８．５８

非流动资产

５

，

６８９．４２ ５

，

６６３．８０ ７

，

５６９．６５

总资产

１２

，

４１３．３５ １２

，

９３７．８１ １３

，

１３８．２３

流动负债

１

，

５５５．４８ １

，

６５０．３４ １

，

６７０．０３

非流动负债

１６１．７６ ２２３．１２ ５３８．１１

总负债

１

，

７１７．２４ １

，

８７３．４６ ２

，

２０８．１４

股东权益

１０

，

６９６．１１ １１

，

０６４．３５ １０

，

９３０．０９

注：加拿大上市公司无需披露母公司的财务报表，因此目标公司母公司的财务数据均未经审计

２

、母公司简明利润表

项 目

２０１２

年上半财年

（万美元）

２０１１

财年

（万加元）

２０１０

财年

（万加元）

销售收入

２

，

３０２．７８ ８

，

３９６．７１ ６

，

００３．３５

毛利

２３３．２１ ３

，

５４４．９３ １

，

９４０．６０

经营利润

－４８５．０１ １０４．４１ －１

，

０６１．８５

净利润

－６０７．０１ ３５．２８ －２

，

８０４．１８

基本每股收益

－０．３４ ０．０２ －１．６２

稀释后每股收益

－０．３４ ０．０２ －１．６２

３

、母公司简明现金流量表

项 目

２０１２

年上半财年

（万美元）

２０１１

财年

（万加元）

２０１０

财年

（万加元）

经营活动产生的现金流量净额

－５２．８５ －４８３．６７ －１６１．４８

投资活动产生的现金流量净额

－１２５．７６ ５１６．６８ １０３．１４

筹资活动产生的现金流量净额

１２．８８ ５．２４ －１０６．２１

现金及现金等价物净增加额

－１６５．７３ ３８．２５ －１６４．５５

期末现金及现金等价物余额

３３６．６３ ４７６．５４ ４３８．３０

十、目标公司股价表现

２００９

年上半年以来，目标公司开始从

２００８

年全球金融危机的影响中逐步恢复，其股价也从

２００９

年年初的

２

加元上升至

４

加元左右。之后目标公司股价一直稳定在此水平，直至

２０１１

年

６

月，由于目标公司对外公布其聘请投资银行寻求战略调整，

股价涨至

５．５

加元左右。 截至目前，目标公司股价稳定在

４．８

加元

／

股左右。 目标公司过去

３

年的股价表现如下图所示：

第五章 本次交易合同的主要内容

一、交易合同的基本内容

本公司已与目标公司签署了《协议书》，根据该收购协议，以全资子公司英飞拓国际在加拿大设立的加拿大英飞拓以协议

收购方式收购目标公司的全部股份。

（一）合同主体

１

、收购方：深圳英飞拓科技股份有限公司

２

、收购主体：加拿大英飞拓

３

、目标公司：

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

（二）交易标的

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

全部股份。

（三）签约时间

２０１１

年

１２

月

９

日，英飞拓、加拿大英飞拓与目标公司签署了《协议书》，截至本报告书摘要签署之日，未签订任何补充协

议。

（四）收购方式

公司全资控股的加拿大英飞拓将以协议收购的方式收购目标公司全部股份。

（五）收购价格

本次收购价格为

５

加元

／

股（约合人民币

３０．７６

元

／

股）。

截至本报告书摘要签署日，目标公司已发行

１８

，

０２１

，

１４９

股普通股。 如果本公司成功收购目标公司

１００％

股份，需为本次

收购支付总金额约为

９

，

０１０．５７

万加元（约合人民币

５．５４

亿元）现金的对价。

（六）收购价格确定因素

收购价格确定因素为目标公司的净资产、品牌、知识产权、研发实力和渠道价值等。

截至

２０１１

年

１０

月

３１

日， 目标公司净资产

６

，

５６２．５０

万美元， 折合每股净资产

３．６４

美元。 每股收购价格

５

加元， 溢价

３３．１３％

。 溢价主要考虑了目标公司净资产、品牌、知识产权、研发实力和渠道价值等因素，因而总体价格公允。

（七）适用法律

本次交易适用加拿大法律和中华人民共和国法律。

二、目标公司在协议中承诺

（一）目标公司依据加拿大法律合法注册，有效存续，不存在出资不实的情形。

（二）目标公司董事会特别委员会经向其财务和法律顾问咨询，决定向董事会推介此安排。董事会经向其财务和法律顾问

咨询，根据公平意见和特别委员会的评估，一致认为该协议收购价格对目标公司全体股东是公允的。

（三）截至

２０１１

年

１１

月

３０

日，目标公司普通股发行数为

１８

，

０２１

，

１４９

股。

（四）自

２０１１

年

５

月

１

日起，目标公司及其子公司都未涉及任何法律诉讼。

（五）《协议书》规定，从交易双方签署《协议书》之日起至该交易生效日期或根据该协议相关条款所规定的终止日期，除英

飞拓根据《协议书》的相关条款另行推迟本次交易完成的日期，或目标公司向英飞拓提供的信息公开披露表提及的日期，或根

据政府监管机构另行要求的日期外，在此期间目标公司承诺并同意的主要条款如下：

１

、目标公司应维持公司业务、机构、资产、人员等方面的完整性，不得对目标公司及其子公司的业务、资产、负债、资本或

其他日常事务做出任何重大改变；目标公司资本支出整体不允许超过

２５

万加元；

２

、目标公司及其子公司不得修改公司章程、股东权益计划及其他与公司组织架构相关的文件；

３

、不得修订任何涉及证券发行的相关条款；

４

、不允许低估任何资产的账面价值、修改其会计政策，或采用新的会计政策，根据

ＧＡＡＰ

或

ＩＦＲＳ

规定的除外；

５

、不允许与目标公司或其子公司以外的任何其他人或实体进行重组或合并，或调整业务结构；

６

、不允许订立，修改任何重大合同；

７

、不允许终止任何重大合同（包括但不限于：任何超过

２４

个月期限的合同， 且本合同未经目标公司或其子公司提前六

个月发出终止通知或对于目标公司及其子公司欠款超过

２００

万加元的合同）；

８

、不允许对目标公司及其子公司采取清算计划；

９

、除必须遵守已签订的重大合约或协议外，目标公司及其子公司不得以任何形式对该公司或其子公司的任何高层或主

管增加薪资、给予贷款、签订任何雇佣协议、增加遣散或合约终止的补偿，或者给予公司全体员工新的认股权、权证或股权等

类似奖励计划；

１０

、不允许发行、授予、出售或抵押目标公司或其子公司的任何股权及通过转换、交易、行权等方式转换成目标公司股份

的金融衍生证券。 但以下情况除外：（

１

）根据现行公司期权条款规定可发行目标公司的股票；（

２

）两个或多个目标公司全资子

公司之间的交易或目标公司与其任何一个全资子公司的交易所涉及的证券；（

３

） 已授予目标公司非管理层董事的

５０

，

０００

份

期权；

１１

、不允许出售，抵押，出租，处置或抵押目标公司或其任何子公司的任何资产；

１２

、目标公司必须尽可能保证目标公司及其子公司维持的现行保险（再保险）政策不被取消或终止，包括董事和高层的保

险。

三、收购方在协议中承诺

１

、确保收购主体加拿大英飞拓有足够的资金开展该收购协议规定的义务并支付相关费用及开支。

２

、获得收购方公司股东大会和所有中国相关监管部门的批准。

３

、及时向目标公司提供收购方公司向相关监管部门呈交的与本次交易相关的所有通知、报告、附表或其他文件的副本。

四、协议收购实施的先决条件

１

、协议收购必须在目标公司股东大会经不少于法院中期裁定所规定的票数表决通过；

２

、必须在

２０１２

年

４

月

３０

日或交易双方根据交易进度签订的具有法律效力的补充协议所规定的日期获得加拿大安大略

省高级法院最终裁定及中国相关监管部门的批准；

３

、中国或者加拿大政府部门没有颁布、发布、公布、申请、执行或引入任何法律来限制、禁止或终止该协议收购的进行；

４

、交易不涉及《协议书》中的交易终止条款导致交易的终止。 协议终止条款详见本报告书摘要本章“终止协议条款”；

５

、目标公司股东大会召开时异议股东（

ｍｉｎｏｒｉｔｙ ｓｈａｒｅｈｏｌｄｅｒｓ

）所持股权比例不超过

７．５％

；

６

、经中国境内监管部门以及加拿大安大略省高级法院批准本次交易后，在目标公司向加拿大产业部提交本次协议收购

的备案材料前，目标公司股份及收购对价款需要委托在法律认可的第三方机构暂为保管。

７

、目标公司拥有股份的董事应就目标公司关于本次交易的股东大会决议上投赞成票。

根据英飞拓与目标公司签署的《协议书》，协议收购获得相关审批跟核准后，目标公司进入退市程序，英飞拓需要给付对

价的现金跟目标公司的股份将锁定于与交易双方签署保管协议的第三方机构， 由第三方机构分别向英飞拓与目标公司股东

给付股份和现金。

五、终止协议条款

（一）交易双方共同同意终止协议。

交易双方约定，在《协议书》实施前，经交易各方一致同意，可签订《解除协议书》，终止该收购事项。

（二）收购方或目标公司单方面要求终止协议

１

、如未在

２０１２

年

４

月

３０

日前或交易双方未就获得加拿大安大略省高级法院最终裁定及中国相关监管部门批准的时间

达成具有法律效力的补充协议，除因不可抗力外，则违约方应承担违约责任，履约方则有权要求终止协议；

２

、如果履约方没有实质性地违反其该协议下的职责和承诺，而违约方未按协议下的相关陈述、保证条款履行职责，使得

协议的相关约定无法有效执行，而最终导致本次交易的阻搁或延误，则履约方有权要求终止协议；

３

、截止交易双方协定的最后期限

２０１２

年

４

月

３０

日或交易双方根据交易进度签订的具有法律效力的补充协议所规定的

日期，交易一方仍未获得所在国监管部门的批准，则另一方有权要求终止协议；

４

、本次协议收购在目标公司股东大会特别决议上未获得规定的票数，英飞拓有权要求终止协议；

５

、截至

２０１２

年

１

月

３１

日，英飞拓仍未获得其股东大会的批准，则目标公司有权要求终止协议；

６

、该协议生效后，由于交易方所在国颁布了适用于该协议的新法律，该协议的执行和预期的交易变得非法或遭禁止，交

易双方均有权要求终止协议；

７

、目标公司与其他第三方签订了书面的有法律效力的“交易备选方案”协议，英飞拓有权要求终止协议，并要求目标公司

支付

１３７．３

万加元的分手费。

（三）分手契约费

１

、下列情况下，目标公司需要支付

１３７．３

万加元分手费给英飞拓：

（

１

） 截止交易双方协定的最后期限

２０１２

年

４

月

３０

日或交易双方根据交易进度签订的具有法律效力的补充协议所规定

的日期，目标公司仍未获得加拿大安大略省最高法院最终裁决批准；

（

２

） 协议收购的实施日期超过了交易双方协定的最后期限

２０１２

年

４

月

３０

日或交易双方根据交易进度签订的具有法律

效力的补充协议所规定的日期，如果造成此延误的直接原因是由目标公司未履行职责或违反其承诺；

（

３

）本次协议收购在目标公司股东大会特别决议上未获得规定的票数；

（

４

）在协议生效日到交易完成期间，目标公司发行、授予、出售或抵押目标其或其子公司的任何股票或可以通过转换、交

易、行权等方式转换成目标公司股份的金融衍生证券；

（

５

）在协议生效日到交易完成期间，出售、抵押、出租、处置或抵押目标公司或其任何子公司的任何资产；

２

、截止交易双方协定的最后期限

２０１２

年

４

月

３０

日或交易双方根据交易进度签订的具有法律效力的补充协议所规定的

日期，英飞拓仍未获得中国监管部门批准，英飞拓需要支付

１３７．３

万加元给目标公司并于终止协议后的两个工作日内支付所

有分手契约费用。

第六章 目标公司财务会计信息

一、目标公司所采纳的会计政策和中国企业会计准则之间的主要差异的说明及国内审计机构出具的鉴证报告

本公司管理层根据目标公司对外公开的年度报告和季度报表， 确认目标公司的

２０１０

财年、

２０１１

财年是根据加拿大财务

报告准则进行编制，

２０１２

上半财年是根据国际财务报告准则（

ＩＦＲＳ

）编制。

德勤会计师事务所按照加拿大审计准则对目标公司

２０１０

财年及

２０１１

财年财务报告进行审计， 并出具了无保留审计意

见的审计报告，并按照国际财务报告准则对目标公司

２０１２

上半财年财务报告进行了审阅，并出具了审阅报告。

由于本次收购的目标公司在加拿大注册，系国外独立法人实体且在加拿大多伦多交易所上市，与本公司无股权关系，同

时本公司目前尚未完成对目标公司的协议收购， 因此无法提供按本公司的会计制度和会计政策编制的目标公司的财务报告

和审计报告。 本公司将在目标公司股权正式交割后三个月内按相关监管部门要求完成并向投资者披露按照中国企业会计准

则和本公司会计政策编制的目标公司的财务报告和审计报告。

本公司管理层参考了加拿大会计准则、国际财务报告准则及中国财政部颁布并自

２００７

年

１

月

１

日起在上市公司实施的

企业会计准则（包括基本准则、具体准则、应用指南和其他相关规定，统称“中国会计准则”）的规定，针对目标公司编制用会计

政策和中国会计准则的差异进行了汇总和分析。 针对相关的差异及其对目标公司如果按中国会计准则编制财务报表的可能

影响，本公司编制了《深圳英飞拓科技股份有限公司关于

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ ２０１０

年度、

２０１１

年度和

２０１２

年上半年

财务报表编制采用的会计政策和中国会计准则差异情况表》，并聘请立信会计师事务所对该差异情况表进行了鉴证并出具了

《差异情况表的鉴证报告》（信会师报字［

２０１１

］第

９００９０

号），报告内容如下：

“我们接受委托， 对后附的深圳英飞拓科技股份有限公司 （以下简称英飞拓） 管理层编制的对

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ２０１０

年度、

２０１１

年度和

２０１２

年上半年财务报表编制所采用的会计政策与中国财政部颁布并自

２００７

年

１

月

１

日

起在上市公司实施的企业会计准则的规定的差异情况的说明及差异情况表（以下简称差异情况表）进行鉴证。

一、管理层对差异情况表的责任

英飞拓管理层的责任是按照中国财政部于

２００６

年

２

月颁布的企业会计准则的规定， 针对

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

２０１０

年度、

２０１１

年度和

２０１２

年上半年财务报表编制采用的会计政策与中国会计准则的差异进行汇总和分析，针对相关的差

异及其对

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

如果按照中国会计准则编制财务报表的可能影响，编制差异情况表，保证差异情况表的

内容真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

二、注册会计师的责任

我们的责任是在实施鉴证的基础上对差异情况表发表鉴证结论。 我们按照 《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

３１０１

号—历史财务信息审计或审阅以外的鉴证业务》的规定执行了鉴证工作。 该准则要求我们计划和实施鉴证工作，以对差异情

况表是否不存在重大错报获取合理保证。

在鉴证过程中，我们的鉴证工作主要限于询问公司管理层对

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

会计政策的了解，复核差异情况

表的编制基础，以及我们认为必要的其他程序。 我们相信，我们的鉴证工作为发表意见提供了合理的基础。

我们没有对

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ２０１０

年度、

２０１１

年度和

２０１２

年上半年财务报表进行审计或审阅， 因而不对其发

表任何审计或审阅意见。

三、鉴证结论

根据我们对差异情况表的鉴证， 我们没有注意到任何事项使我们相信差异情况表存在未能在所有重大方面反映

Ｍａｒｃｈ

Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

会计政策与中国会计准则之间的差异的情况。 ”

二、目标公司主要会计政策摘要（加拿大会计准则）

目标公司的

２０１０

财年、

２０１１

财年系根据加拿大财务报告准则进行编制。

以下是在编制

２０１０

财年、

２０１１

财年合并财务报表中采用的重要会计政策的汇总。

（一）企业合并

合并财务报表包括母公司与其子公司的财务报表。 所有的母公司与其子公司的关联方交易和关联方余额已经进行了抵

销。

（二）收入确认

１

、产品销售的收入

目标公司在以下条件下确认收入：商品的所有权已经转移给购买方，并且所有重要的合约的义务已经履行；交易中已发

生和将要发生的成本能够可靠地计量；账款可以合理地确保能够回收。

２

、提供劳务的收入

维修和保修收入按照合同的期限以直线法确认收入；劳务收入是在给客户提供劳务后，确认收入。

３

、版税和许可权收入

版税和许可权收入是按照权责发生制确认收入的。

４

、长期合同的收入确认

长期合同的收入是按照完工比例进行确认的。

５

、混合销售的收入确认

目标公司的混合销售包括产品的运输、各种劳务服务、软件销售、售后保修和培训。 如果货物已经运送，按照已送货物的

相对的公允价值确认收入；对于未运送货物的收入，则收入递延至运送货物后确认。如果合同中包括特定的条款，那么只有在

特定的条款被满足时才可以确认收入。

（三）现金及现金等价物

现金和现金等价物是由原到期日在三个月以下，并且可以迅速转换成现金的货币市场工具组成。

（四）存货

按成本或可变现净值中较低者记账。 存货的成本包括采购成本和运输成本等。

（五）固定资产和无形资产

固定资产按照成本减去相关的政府援助和投资税收优惠后记账。无形资产是按照取得日的公允价值记账。折旧和摊销是

以直线法按照资产的使用年限计算。 摊销费用根据资产用途分别在利润表中营业费用、管理费用等列示。 当有资产一旦出现

减值迹象时，公司会对固定资产和无形资产进行减值测试。

（六）外币折算

目标公司以加拿大元记账。 海外的子公司以所在地区的货币记账。 当把整合的境外经营由当地货币换算成加元时，公司

使用时态法折算外币。以外币计值的货币性资产及负债按资产负债表日有效的汇率进行换算。按历史成本计量的以外币计值

的非货币性项目采用于初始交易日期有效地汇率进行换算。

如果是对实质上构成境外经营投资的外币资产和负债转换成加元，外币折算差异记录在管理费用里；如果是对非实质上

构成境外经营投资的外币资产和负债转换成加元，外币折算差异记录在其他综合收益里。

（七）企业合并、商誉

企业合并中，被合并企业的资产、负债、或有项目均应以公允价值计量。 商誉初始时以购买成本超过的被购买方可辨认净

资产公允价值的差额记账。 商誉不会摊销，而会在每年进行减值准备的测试，或者在出现减值迹象时进行减值真被测试。

（八）股权激励计划

目标公司使用以公允价值为基础的方法计量股权激励计划。 其中公司用授予股权方式作为奖励的记录为权益；若需要用

现金方式作为奖励的记录为负债。 绩效股权计划以公允价值记账，并在每个报告期间重新估价，作为负债记录在资产负债表

上。

三、目标公司主要会计政策摘要（国际会计准则）

目标公司的

２０１２

上半财年系根据国际财务报告准则进行编制。

以下是在编制

２０１２

上半财年合并财务报表中采用的重要会计政策的汇总。

（一）企业合并

目标公司采用的《国际财务报告准则第

２７

号———合并财务报表和单独财务报表》（

ＩＡＳ２７

）规定母公司应当统一子公司所

采用的会计政策及会计期间，使子公司采用的会计政策及会计期间与母公司保持一致。 本集团内部各公司之间的所有重大交

易及往来于合并时抵消。

（二）收入确认

目标公司定义收入为企业日常经营活动中形成的，导致所有者权益增加的经济利益的总流入，不包括投资者出资所导致

的权益的增加。

目标公司采用的《国际财务报告准则第

１８

号———收入》对收入都进行了三种分类：商品销售收入、提供劳务的收入和让

渡资产使用权形成的收入。

判断收入是否可以确认的条件主要有以下四条：收入的金额能够可靠地计量；相关的经济利益很可能流入企业；交易的

完工进度能够可靠地确定；交易中已发生和将发生的成本能够可靠地计量。

收入计量的一般原则是以其已收或应收的对价的公允价值来计量。

（三）现金及现金等价物

目标公司采用的《国际财务报告准则第

７

号———现金流量表》（

ＩＡＳ７

）定义现金为企业库存现金以及可以随时用于支付的

存款。

现金等价物，是指企业持有的期限短、流动性强、易于转换为已知金额现金、价值变动风险很小的投资。

（四）存货

目标公司采用的《国际财务报告准则第

２

号———存货》（

ＩＡＳ２

）资产负债表日，存货应当按照成本与可变现净值孰低计量。

可变现净值，是指在日常活动中，存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后

的金额。 国际会计准则亦允许使用材料重置成本作为其可变现净值。

（五）固定资产和无形资产

目标公司采用的《国际财务报告准则第

１６

号———不动产、厂场和设备》（

ＩＡＳ１６

）、《国际财务报告准则第

３８

号———无形资

产》（

ＩＡＳ３８

）规定在固定资产和无形资产的后续计量中可采用重估价模式，无形资产摊销额在报表中单独列示。 公司应当根据

与固定资产及无形资产有关的经济利益的预期实现方式，合理选择折旧及摊销方法。

（六）外币折算

目标公司采用的《国际财务报告准则第

２１

号———汇率变动影响》（

ＩＡＳ２１

）规定企业应根据其经营所处的主要经济环境确

定记账本位币。 外币报表的折算按以下折算法计算：

资产负债表：资产、负债项目，按期末汇率折算：除“未分配利润”外，其他所有者权益项目，按发生日汇率折算；

利润表损益项目：按交易日汇率（或近似汇率）折算；

上述折算差异在资产负债表作为所有者权益项下单独列示；

（七）企业合并、商誉

目标公司采用的《国际财务报告准则第

３

号———企业合并》（

ＩＦＲＳ３

）规定，购买方对合并成本大于合并中取得的被购买方

可辨认净资产公允价值份额的差额，应当确认为商誉，并按规定进行减值测试；合并成本小，经复核后合并成本仍小，差额计

入当期损益。

（八）股权激励计划

目标公司采用的《国际财务报告准则第

２

号———以股份为基础的支付》（

ＩＦＲＳ２

）规定，授予职工的股权和期权，将作为成

本或费用计入利润表。换取职工提供的服务，以授予日权益工具的公允价值来计量。存在可行权条件的，在预计等待期内的每

个资产负债表日，以当时对可行权权益工具数量的最佳估计为基础，按照权益工具授予日的公允价值，将当期取得的服务计

入相关成本或费用，相应增加资本公积；如后续估计有变化，应持续进行相应调整，并在可行权日将其调整至实际可行权的权

益工具数量。

四、目标公司最近两年一期的财务报表

（一）目标公司最近两财年一期的合并财务报表

２０１０

和

２０１１

财年财务数据是经德勤会计师事务所审计发布，并根据加拿大会计准则编制，

２０１２

上半财年财务数据是经

德勤会计师事务所审阅发布，并根据国际会计准则编制

１

、合并资产负债表

项 目

２０１１

年

１０

月

３０

日

（万美元）

２０１１

年

４

月

３０

日

（万加元）

２０１０

年

４

月

３０

日

（万加元）

现金及现金等价物

１

，

４８２．２ １

，

４７９．１ ９４９．２

短期投资

２

，

９５０．４ ２

，

８６８．７ ３

，

８３８．４

应收账款

１

，

５５２．２ １

，

９９２．７ １

，

６４４．１

存货

１

，

０２２．３ ９７９．５ １

，

１３３．７

其他流动资产

３３５．７ ３８４．２ ３８６．４

流动资产合计

７

，

３４２．８ ７

，

７０４．２ ７

，

９５１．８

固定资产

４０２．４ ４４０．３ ５２０．５

无形资产

４２６．０ ７８８．４ １０１９．２

递延所得税资产

４１７．６ ３７８．０ ４２０．０

商誉

５２３．５ ２

，

２４２．９ ２

，

２４２．９

非流动资产合计

１

，

７６９．５ ３８４９．６ ４２０２．６

资产合计

９

，

１１２．３ １１

，

５５３．８ １２

，

１５４．４

应付账款

９１２．１ ９０５．３ ８６５．８

预计负债

６１５．１ ９７６．９ ７１９．２

减值准备

２８２．９ ０ ０

预收账款

３０９．８ ３９２．８ ７７９．５

租赁相关负债

１３．０ １３．２ １３．２

应付所得税

０ １．９ １０．１

流动负债合计

２

，

１３２．９ ２

，

２９０．１ ２

，

３８７．８

预收账款

２７０．２ ３３９．５ ４７８．９

租赁相关负债

７５．８ ８３．６ ９６．８

长期应付职工薪酬

７０．９ ５７．５ ４３．９

递延所得税负债

０ １５０．０ ２３７．２

非流动负债合计

４１６．９ ６３０．６ ８５６．８

负债总计

２

，

５４９．８ ２

，

９２０．７ ３

，

２４４．６

所有者权益总计

６

，

５６２．５ ８

，

６３３．１ ８

，

９０９．８

负债及所有者权益总计

９

，

１１２．３ １１

，

５５３．８ １２

，

１５４．４

２

、合并利润表

项 目

２０１２

上半财年

（万美元）

２０１１

财年

（万加元）

２０１２

财年

（万加元）

销售收入

４

，

４３２．４ １０

，

２７８．２ ８

，

６６２．６

销售成本

２

，

５２３．９ ５

，

７７０．４ ５

，

１１０．３

销售毛利

１

，

９０８．５ ４

，

５０７．８ ３

，

５５２．３

销售费用

９５４．８ ２

，

１１４．３ ２

，

１１０．５

研究费用

５３８．４ １

，

１７４．２ １

，

２６５．４

管理费用

５５２．８ １

，

１９６．６ ９０６．９

其它费用

１６１．４ ５０３．４ ８６７．７

经营利润

－２９８．９ －４８０．７ －１

，

５９８．２

利息及其他收入

６．０ ２６．４ ４０．７

税前利润

－２９２．９ －４５４．３ －１

，

５５７．５

所得税

３１．８ －７９．２ １

，

６９１．８

当期净利润

－３２４．７ －３７５．１ －３

，

２４９．３

归属于母公司股东利润

－３２４．７ －３７５．１ －３

，

２４９．３

每股利润

－０．１８ －０．２１ －１．８８

３

、合并现金流量表

项 目

２０１２

上半财年

（万美元）

２０１１

财年

（万加元）

２０１０

财年

（万加元）

经营活动产生的现金流量净额

４９．２ －２２８．０ －７８．７

短期投资变现

７３．７ ９６９．７ ２３５．７

购买厂房设备

－１８８．５ －２００．４ －１６１．６

投资活动产生的现金流量净额

－１１４．８ ７６９．３ ７４．１

新增股本

２４．１ ３．０ １．０

筹资活动产生的现金流量净额

２４．１ ３．０ １．０

汇率变动对现金及现金等价物

－３５．６ －１４．４ －５９．８

现金及现金等价物净增加额

－７７．１ ５２９．９ －６３．４

期末现金及现金等价物余额

１

，

４８２．２ １

，

４７９．１ ９４９．２

（二）目标公司母公司最近两年一期的简明财务报表

１

、母公司简明资产负债表

项 目

２０１２

年

１０

月

３１

日

（万美元）

２０１１

年

４

月

３０

日

（万加元）

２０１０

年

４

月

３０

日

（万加元）

流动资产

６

，

７２３．９２ ７

，

２７４．０１ ５

，

５６８．５８

非流动资产

５

，

６８９．４２ ５

，

６６３．８０ ７

，

５６９．６５

总资产

１２

，

４１３．３５ １２

，

９３７．８１ １３

，

１３８．２３

流动负债

１

，

５５５．４８ １

，

６５０．３４ １

，

６７０．０３

非流动负债

１６１．７６ ２２３．１２ ５３８．１１

总负债

１

，

７１７．２４ １

，

８７３．４６ ２

，

２０８．１４

股东权益

１０

，

６９６．１１ １１

，

０６４．３５ １０

，

９３０．０９

２

、母公司简明利润表

项 目

２０１２

年

４－１０

月

（万美元）

２０１１

财年

（万加元）

２０１０

财年

（万加元）

销售收入

２

，

３０２．７８ ８

，

３９６．７１ ６

，

００３．３５

毛利

２３３．２１ ３

，

５４４．９３ １

，

９４０．６０

经营利润

－４８５．０１ １０４．４１ －１

，

０６１．８５

净利润

－６０７．０１ ３５．２８ －２

，

８０４．１８

基本每股收益

－０．３４ ０．０２ －１．６２

稀释后每股收益

－０．３４ ０．０２ －１．６２

３

、母公司简明现金流量表

项 目

２０１２

年

４－６

月

（万美元）

２０１１

财年

（万加元）

２０１０

财年

（万加元）

经营活动产生的现金流量净额

－５２．８５ －４８３．６７ －１６１．４８

投资活动产生的现金流量净额

－１２５．７６ ５１６．６８ １０３．１４

筹资活动产生的现金流量净额

１２．８８ ５．２４ －１０６．２１

汇率变动对现金及现金等价物

０ ０ ０

现金及现金等价物净增加额

－１６５．７３ ３８．２５ －１６４．５５

期末现金及现金等价物余额

３３６．６３ ４７６．５４ ４３８．３０

第七章 独立董事及中介机构意见

一、独立董事意见

根据 《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指

引》及《中小企业板信息披露业务备忘录第

２９

号：超募资金使用及募集资金永久性补充流动资金》等法律、法规、规章制度的

相关规定，本公司独立董事认真查阅和审议了公司所提供的与本次重大资产购买相关的所有资料，对上述议案进行了审议并

听取了证券服务机构的汇报。 在保证所获得资料真实、准确、完整的基础上，基于独立判断对英飞拓本次资产购买和超募资金

使用计划发表如下独立意见：

（一）关于本次重大资产购买的独立意见

１

、本次收购符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、中国证监会《上市公司重大资产重组管理办法》、

《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》等法律、法规及规范性文件的相关规定。

２

、本次重大资产收购的相关议案已经公司第二届董事会第十九次会议审议通过，本次董事会会议的召集、召开、出席、表

决程序符合相关法律、法规及公司章程的规定。

３

、本次收购双方均为独立法人实体，其中本公司为中国独立法人实体，目标公司为加拿大独立法人实体，本公司及其控

股股东与目标公司及其控股股东均不存在关联关系，因此，本次收购不构成关联交易。

４

、本次收购的目标公司为加拿大多伦多证券交易所上市公司。 在收购完成前，中国境内具有证券从业资格的评估机构无

法出具资产评估报告，且本次收购的交易价格不以法定评估报告为依据，因此本次重大资产购买不进行资产评估。 本次收购

的收购价格为

５

加元

／

股；收购价格的确定因素为目标公司品牌、知识产权、研发实力和渠道价值等。 本次收购价格公允，符合

相关法律、法规的规定，不存在损害中小股东利益的情况。

５

、公司为本次交易聘请的中介机构具有独立性，对参与本项目的各中介机构的独立性均无异议。

６

、同意本次董事会就本次重大资产购买的安排，同意将相关议案提交股东大会审议。

（二）关于拟使用超募资金收购目标公司全部股份的独立意见

本次重大资产收购的资金将全部来自于超募资金，本次超募资金的使用符合《关于进一步规范上市公司募集资金使用的

通知》、《上市公司治理准则》和《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》和 《中小企业板信息披露业务备忘录第

２９

号：超募资金使用及募集资金永久性补充流动资金》的相关规定。

本次收购有利于产品优势互补，拓展国际市场，发挥规模经济优势，进一步提高综合竞争力，有利于公司的长远发展；本

次收购方案符合公司发展战略，符合公司和全体股东的整体利益。

综上，我们认为公司将超募资金用于本次重大资产收购履行了必要的审批程序，不存在变相改变募集资金投向、损害股

东利益的情况，符合《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》及《中小企业板信息披露业务备忘录第

２９

号：超募

资金使用及募集资金永久性补充流动资金》的有关规定。

本次收购符合公司长期发展战略和行业发展趋势，有利于发挥规模经济优势，实现目标公司与公司的协同效益，进一步

提升公司的核心竞争力，符合公司全体股东的整体利益。

我们同意公司使用超募资金收购目标公司全部股份。

二、保荐机构对超募资金使用计划的意见

平安证券作为公司持续督导工作的保荐机构， 根据 《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规

则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》、《深圳证券交易所中小企业板保荐工作指引》（

２０１０

年修订）、《中

小企业板信息披露业务备忘录第

２９

号：超额募集资金使用及募集资金永久性补充流动资金》等有关规定，经审慎尽职调查，

就英飞拓拟使用部分超募资金通过全资子公司英飞拓国际在加拿大设立的全资子公司加拿大英飞拓以协议收购的方式，收

购在加拿大多伦多证券交易所上市的

Ｍａｒｃｈ Ｎｅｔｗｏｒｋｓ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ１００％

股权的相关事项发表如下核查意见：

经核查，本保荐机构认为：英飞拓使用超募资金收购加拿大上市公司，有利于提高募集资金的使用效率，增强公司的盈利

能力。 上述超募资金使用计划已经公司董事会、监事会审议通过，公司独立董事发表了同意意见，公司履行了必要的法律程

序；符合深圳证券交易所《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》、《中小企业

板信息披露业务备忘录第

２９

号：超募资金使用及募集资金补充流动资金》等有关规定，不存在违规使用募集资金的情形。 本

保荐机构同意英飞拓使用超募资金中的约合

５．５４

亿元通过英飞拓国际在加拿大设立的全资子公司加拿大英飞拓以协议收购

的方式，收购目标公司

１００％

股权。

三、独立财务顾问意见

平安证券作为公司本次交易所聘请的独立财务顾问，并就本次交易出具了独立财务顾问报告，通过尽职调查和对英飞拓

重大资产购买报告书和信息披露文件的审慎核查，并与英飞拓、英飞拓法律顾问及审计师经过充分沟通后，认为英飞拓本次

重大资产重组符合《公司法》、《证券法》等相关法律法规的规定，履行了相关信息披露义务，体现了“公平、公开、公正”的原则，

符合英飞拓及其全体股东整体长远利益，有利于公司的长远发展。

四、法律顾问意见

本公司聘请信达律所担任本次交易的境内法律顾问，并出具了法律意见书，认为：（

１

）本次收购目前阶段已经履行了必要

的批准和授权程序；（

２

）本次收购的实施尚需履行的境内政府批准程序为：取得深圳市发展和改革委员会、深圳市科技工贸和

信息化委员会、中国证监会的核准及于国家外汇管理局深圳市分局办理境外直接投资外汇登记变更手续；（

３

）本次收购尚需

履行的境外批准程序为目标公司所在地法院通过意向性协议收购申请、目标公司股东大会投票表决通过、目标公司所在地法

院最终裁定通过。 本次收购履行完毕尚需履行的批准和授权程序后，其实施不存在法律障碍。

第八章 备查文件及备查地点

一、备查文件

１

、公司及加拿大英飞拓与目标公司签署的《协议书》；

２

、英飞拓第二届董事会第十九次会议；

３

、英飞拓第二届董事会第二十次会议；

４

、目标公司董事会特别委员会以及董事会决议；

５

、立信会计师事务所出具的会计准则差异鉴证报告；

６

、平安证券出具的独立财务顾问报告；

７

、广东信达律师事务所出具的法律意见书

二、备查地点

投资者可在本报告书摘要刊登后至本次交易完成前的每周一至周五上午

９

：

００

—

１１

：

００

，下午

３

：

００

—

５

：

００

，于下列地点查

阅上述文件。

１

、深圳英飞拓科技股份有限公司

联系地址：深圳市宝安区观澜高新技术产业园英飞拓厂房

联系人：刘恺祥

联系电话：

０７５５－８６０９６０００

传真：

０７５５－８６０９５７２２

互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｉｎｆｉｎｏｖａ．ｃｏｍ．ｃｎ／

２

、平安证券有限责任公司

联系地址：深圳市福田区金田南路大中华国际交易广场

８

楼

联系人：谢运、刘亚勇、王欣欣、黄翔、刘洪、赖章福

电话：

０７５５－２２６２４７５９

传真：

０７５５－８２４３４６１４

３

、指定信息披露报刊

《中国证券报》、《证券时报》

４

、指定信息披露网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ／

信息披露

Disclosure
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日 星期一


