
本版作者声明： 在本人

所知情的范围内， 本人所属

机构以及财产上的利害关系

人与本人所评价的证券没有

利害关系。

个股

Pick

C4

2011

年

12

月

27

日 星期二

主编

：

李骐 编辑

：

朱雪莲 电话

:0755-83501661

� � � �

12

月

26

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华安证券

分析师谭显明、 大时代投资分析师

周子吉。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 神马股份

(600810)

成本

9

元， 能补仓吗？

谭显明： 神马股份基本面不太

乐观， 加上重组失败， 其股价在前

期深幅度调整之后还难言企稳， 现

在无补仓的必要。

时报网友： 拓日新能

(002218)

、

六国化工

(600470)

是走还是留？

谭显明： 拓日新能短线强势反

弹到前期压力位可能面临反复， 建

议密切关注， 向下寻求支撑的概率

较大。 六国化工短线处于下跌通道

中， 能否企稳还需要看

5

日均线的

支撑， 投资者以控制风险为主。

时报网友： 金证股份

(600446)

、

菲 达 环 保

( 600526)

、 美 尔 雅

(600107)

后市如何？

谭显明： 金证股份是国内金融

信息化领域的龙头企业之一， 可暂

时持有。 菲达环保作为环保题材

股， 流通盘较小， 股性活跃， 适合

波段操作。 美尔雅是整个期货板块

的龙头， 近期在震荡整理之后收到

60

日均线压制， 短线仍有继续整

理要求， 建议观望为主。

时报网友： 特变电工

(600089)

后市如何？

周子吉： 特变电工主营输变电

设备， 同时拥有光伏和煤炭业务，

受产品价格下降、 费用上升等因素

影响， 业绩低于预期， 近期创下

7.47

元新低。 考虑到流通盘较大以

及上方多重均线系统的压制， 建议

在反弹过程中分批减仓。

时报网友： 仁和药业

(000650)

现在补仓可以吗？

周子吉： 仁和药业作为江西省

的医药整合平台， 旗下有很多知名

品种。 在

12.35

元的新低后虽出现

反弹但触及

10

日均线后再度走弱，

短线没出现明显止跌企稳迹象前，

多看少动。

时报网友： 保龄宝

(002286)

、

栋梁新材

(002082)

深套， 怎么操作？

周子吉： 保龄宝是益生元系列

产品制造商， 股价持续调整， 存在

超跌反弹动能， 建议暂以持股为

主， 等待反弹至半年线附近后择机

减仓。 栋梁新材主要产品为铝合金

型材， 受国家房地产调控影响业绩

低于预期， 处于下跌趋势之中，

8.52

元新低后或有超跌反弹， 分批

减仓为主。

时报网友： 启源装备

(300140)

成本

15.9

元， 如何操作？

周子吉： 启源装备近日止跌企

稳迹象明显， 可暂时以持股为主。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

永辉超市

(601933)

评级：增持

评级机构：海通证券

公司

2011

年前三季度新开

4

家、

10

家和

11

家总计

25

家门店， 我们预计公司将在四季

度加快展店步伐， 单季新开门店有望达到

22

家左右， 预计

2011

全年新开门店约

47

家左

右， 基本符合年初

50

家的目标， 年底门店的

集中开业短期内可能对公司四季度的费用产生

一些压力， 但为公司未来收入规模扩大和利润

释放提供了保障； 预计

2012

年开店数不少于

50

家。 考虑到公司每年仍将以高速开店进行外

延扩张， 我们预计公司未来

3

年仍能保持

40%

左右的销售复合增速。

永辉超市以生鲜为主的差异化经营以及优

秀的供应链整合能力， 已构成短期内较难模仿

的核心竞争力； 未来主要的看点在于开店速度

和成功率， 以及收入的快速提升， 而非净利润

率短期的大幅提升； 公司在重庆地区成功跨区

域扩张是其较优异的经营管理能力和供应链整

合能力的体现， 我们对公司在其他的区域拓展

仍具信心。

预计公司

2011

年、

2012

年摊薄每股收益

分别为

0.615

元和

0.88

元， 我们给予 “增持”

评级。 风险和不确定性：

(1)

跨区域扩张的风

险；

(2)

规模快速发展可能带来的管理风险；

(3)

高速开店给短期业绩带来的不确定性等。

一致药业

(000028)

评级：中性

评级机构：国海证券

公司拟更名为国药一致， 其股票代码和经

营范围不变。 本次更名将提高公司的市场影响

力， 有助于未来并购等业务。 公司将通过持续

收购行动加强在广东、 广西的分销网络布局。

目前公司医药商业在两广市场占有率超过

20%

， 力图在 “十二五” 期间继续将市场份额

扩大至

30%

。 另一方面， 作为大型医疗流通企

业拥有较好的议价能力， 但国家政策调控对上

游制药行业的挤压一定程度上传导至医药流

通， 预计公司医药商业毛利将有所下降。

公司商业深耕两广， 分销网络不断向基层

挖掘， 规模仍有较大的发展空间； 工业产品序

列不断丰富， 明年新品上市使收入更趋多元，

胃药和辅酶

Q10

均有较好的市场前景。 受抗

生素政策影响头孢业务放缓， 公司积极转型以

降低负面影响， 随着行业过剩产能的淘汰， 市

场有望陆续恢复合理竞争格局。 预计公司

2011

年、

2012

年每股收益为

1.19

元、

1.42

元， 目前估值较为合理， 我们看好公司利用现

有渠道运作新产品的能力， 短期监管政策或加

大经营的不确定性， 给予 “中性” 评级。

益生股份

(002458)

评级：增持

评级机构：齐鲁证券

12

月

20

日至

22

日， 因香港禽流感事件，

包括益生股份在内的禽产业链公司股价连续下

挫。 国内禽流感疫情到目前为止并不严重， 因

此对国内鸡肉消费量和价格也没有产生显著冲

击。 不过， 今年为暖冬， 若禽流感持续多发且

蔓延到内地多个省市的话， 可能会导致养殖企

业存栏下降， 进而抑制苗种需求， 导致种苗价

格大幅下挫， 益生、 民和等种苗企业盈利压力

将加大， 这也是近期相关公司股价出现快速补

跌的主要原因所在。

考虑到今年春节早使得商品代鸡苗销量和

价格均较往年提前转淡， 加上对禽流感影响的

谨慎预测， 我们调整益生股份

2011

年

~2013

年每股盈利预测分别为

1.81

元、

1.94

元、

2.09

元。 禽流感对行业和公司盈利的可能短期扰

动， 无损益生在鸡苗产业链上日益增强的核心

竞争优势， 我们维持公司 “增持” 评级。

兖州煤业

(600188)

评级：谨慎增持

评级机构：国泰君安证券

公司在澳洲再次出手收购。 预计格罗斯特

公司

2012

年

~2015

年产量复合增长率达

15%

。

而兖煤澳洲到

2013

年产量将达到

3300

万吨

~

3500

万吨， 有望超过公司本部产量。 收购将

改善公司澳洲煤炭外运， 不过由于格罗斯特盈

利能力与菲利克斯相当， 收购对每股收益贡献

微小。

澳洲焦煤现货价格仍在下行通道之中，

2012

年一季度日澳焦煤合同价下调至

235

美

元

/

吨， 较

2011

年四季度下调

50

美元。 我们

对

2012

年国际焦煤价格仍持谨慎态度， 国际

焦煤价格的转向有赖于欧债问题的解决和中国

经济的走势， 预计公司

2011

年、

2012

年每股

收益分别为

1.82

元、

1.84

元， 维持 “谨慎增

持” 评级。 （罗力 整理）

孙建冬三季度新宠

万向德农逆市走高

� � � � 异动表现： 本月大盘连续下

跌， 迭创调整新低。 不过， 万向德

农

(600371)

逆市强势上涨， 温和

放量创出反弹新高， 较历史高点

21.48

元仅差两分钱。

点评： 公司是黑龙江专门经营

包装种子、 化肥零售、 农产品及其

精深加工产品等的公司。 浙江万向

集团董事局主席鲁冠球是公司的实

际控制人。 近年公司玉米种子收入

有所恢复， 化肥业务或将成为利润

新增长点。 公司三季报净利润增长

率达到

163.32%

， 每股收益

0.36

元， 净资产收益率达到

16.77%

。

随着国家加大对农业的支持， 公司

未来发展空间巨大。

公司流通股东历来鲜有机构，

但今年三季度阳光私募———孙建

冬执掌的鸿道系强力介入。 三季

报显示， 前第二、 三、 五大股东

分别被鸿道

1

期、 鸿道

2

期和鸿

道

4

期瓜分， 总共持股

817.58

万

股， 占万向德农流通股比例

4.8%

。

相应， 公司筹码在三季度末也再

度趋于集中。

万向德农此前在种业板块中

表现并不出众， 但自

10

月下旬起

该股开始震荡走高， 走出独立行

情， 并摆脱长期的箱体整理状态，

昨日该股盘中创出反弹的新高

21.46

元， 距

2008

年的历史高点

21.48

元仅差两分钱。 值得注意的

是， 该股的上升行情比较稳健，

在龙虎榜中现身的次数并不太多，

不过， 从

12

月

22

日的公开信息

中可以看到， 招商证券杭州文三

路营业部等三家地处杭州的券商

营业部是当天推升涨停的主力，

同时还有一机构席位也逢高买进。

目前来看， 该股逆市强势已

显强庄风采， 而传闻一号文件将

聚焦农业科技有望使该股反复活

跃， 不过考虑到近期涨幅较大，

建议投资者谨慎关注。

异动股扫描

Ups and Downs

电子信息领涨大盘

紫光股份“一”字涨停

� � � �异动表现： 受互联网政策利好刺

激， 昨天紫光股份

(000938)

“一”

字涨停， 领涨信息板块。

点评： 公司背靠清华大学， 具有

创投创新与物联网概念。 国务院总理

温家宝

23

日主持召开国务院常务会

议， 研究部署加快发展我国下一代互

联网产业。 会议明确了今后一个时期

我国发展下一代互联网的路线图和主

要目标。 受此利好影响， 周一开盘二

级市场的相关个股纷纷大涨， 而紫光

股份领衔 “一” 字涨停。

二级市场上， 该股先于大盘止跌

企稳， 底步温和放量 ， 昨日开盘

“一” 字涨停， 短线强势特征明显，

目前已重返前期平台

11

元

~14

元区

间， 后市可继续关注。

（恒泰证券 郭炳洪）

港股

10

年打新 超

6

成首日获正收益

证券时报记者 钟恬

在

A

股市场， “打新” 依然

是热门话题。 在香港股市， 也不乏

专业的 “打新一族”。 那么在这十

多年， 他们的收益又是如何？

据

Wind

统计， 从

2001

年至

2011

年在主板、 创业板上市的

783

只新股中， 合计有

509

只首日获得

正收益， 所占比例达

65%

， 这一

比例远远低于

A

股。 同时， 首日

持平的新股有

73

只， 占

9%

， 而

首日出现破发的有

201

只， 占

26%

。 从相关资料可看出， 首日升

幅最高、 跌幅最大的均为创业板公

司， 如

2003

月上市的中彩网通控

股， 升幅达

232%

， 这与

A

股部分

股票升幅达几十倍相比， 表现还是

相对平稳。 主板公司方面，

10

年

间升幅最大的是

2007

年

11

月上市

的阿里巴巴， 当日飙升

193%

； 而

跌幅最大的是

2001

年

9

月上市的

中国东方实业， 首日大跌

44%

。

从历史表现来看， 新股首日表

现最好的一年是

2006

年， 当年上

市的

57

只新股中， 仅

5

只为负收

益， 占比仅为

9%

， 当年跌幅最大

的奇峰化纤， 首日下跌

19%

， 而

大多数个股升幅主要集中在于

20%

至

40%

之间， 其中升幅最大的

是当年颇受关注的中资股中国通讯

服务， 首日升

85%

。

2007

年新股

上市数量攀升至

76

只， 上半年延

续了

2006

年的好势头， 且首日升

幅扩大， 但至

11

月份以后， 连续

有多只新股跌破发行价， 终结了持

续两年的新股不败历史。 在爆发金融

危机的

2008

年， 新股上市迅速减至

31

只， 首日上涨的仅

16

只， 这意味

着当年近半新股首日破发。

踏入

2009

年以后， 受中资股赴

港上市热潮影响， 港股市场新股集资

额傲视全球。 香港交易所表示， 截至

今年

11

月底， 香港新股上市集资总

额全球第一， 这已经是该交易所连续

第三年居首位。 连同创业板， 今年整

体公开招股集资额为

2524

港亿元。

据

Wind

统计， 今年共有

85

只新股

登陆港股市场， 但今年似乎算不上新

股的 “黄金时代”， 首日表现整体上

并不令人乐观。 首日破发的个案增

多， 共有

28

只首日下跌，

15

只险守

招股价， 实现正收益的

42

只新股中，

也仅

16

只升幅在

10%

以上。 比较受

A

股投资者关注的中信证券

10

月

6

日挂牌， 首日仅以发行价报收； 备受

瞩目的新华保险

12

月

15

日上市， 一

开盘就遭遇了破发， 首日跌幅达

9.82%

， 也影响了投资者对次日新华

保险登陆

A

股的信心。

可见， 在港上市的新股首日收益

率远低于

A

股， 新股表现受整体市

场气氛影响的程度要大于

A

股市场，

不过波动性也明显小于

A

股市场。

一位具有多年港股投资经验的黄先生

表示， 有意在港打新的投资者， 要充

分了解香港新股发行与内地存在的诸

多不同， 特别是在股市处于下降通道

时， 港股的新股风险要比

A

股大得

多。 他提醒， 只有充分了解市场和新

股的基本面， 才有望获得较好的认购

收益。

10

年来

A

股新增公司

1270

家，平均发行市盈率

40.73

倍，平均首日涨幅

76.37%

10

年原地踏步 “三高”发行遗祸无穷

证券时报记者 万鹏

2011

年

12

月

14

日， 上证指

数跌破

2245

点， 完成一个

10

年的

轮回。 不过， 假如

2007

年

11

月

16

日， 中国石油计入指数前一天

的收盘价不是

37.62

元， 而是打

5

折的

18.81

元， 那么， 上证指数最

新点位将是

2695.89

点。 假如

2001

年

6

月

14

日后沪市上市的

348

只

新股计入指数时相比发行价的涨幅

减少一半， 那么上证指数的最新点

位将是

2875.61

点。 从这个意义上

说， 新股上市后的高定位， 是

A

股

10

年后涨幅 “归零” 的一个重

要原因。

证券时报网络数据部统计显

示， 自

2001

年

6

月

14

日以来， 深

沪股市共新增上市公司

1270

家，

平均发行市盈率为

40.73

倍， 上市

首日平均涨幅为

76.37%

。 由此推

算， 这

10

多年来，

A

股市场新股

上市首日的平均市盈率

71.84

倍。

数据还显示，

10

年来， 两市上市

的新股中， 仅有

103

只上市首日便

跌破发行价， 占比仅有

8.11%

； 而

上市首日涨幅超过

100%

的数量多

达

304

只， 占比高达

23.94%

。

从破发个股的上市时间来看，

仅有苏泊尔、 宜华木业、 美欣达

3

家公司是

2004

年上市的新股， 其

余

102

家公司都是

2010

年之后上

市的， 这其中

2011

年上市的公司

就有

73

家之多。

不过， 即便

2011

年

A

股二级

市场持续低迷， 一级市场也出现了

大面积破发， 但市场的打新热情却

依然不减。 今年

12

月， 上证指数

跌破

2245

点， 当月已上市的

12

只

新股中， 网上中签率最高的为新华

保险 （

2.22%

）， 其次为雪人股份

（

1.06%

）， 其余

10

只新股的网上

中签率都低于

1%

， 换句话说， 这

10

只新股在网上发行时都获得了

百倍以上的资金追捧。 而

10

月至

11

月，

A

股市场共有

30

只新股上

市， 有

11

只新股网上中签率超过

了

1%

， 占比为

36.67%

。

2001

年

6

月

14

日，

A

股市场

上市公司总数

1064

家， 总市值为

4.874

万亿元。 此后

10

年来，

A

股

市场又新增了

1270

家公司， 以发

行价乘以当时总股本计算的总市值

为

16.622

万亿元。 这二者相加

（

21.496

万亿元）， 与上周五两市总

市值 （

21.563

万亿元） 相差无几。

这意味着，

10

年来

A

股的市

值增长， 全部来自新股。 或者说，

近年来

A

股市场的持续下跌， 所挤

掉的泡沫恰好是新股在一二级市场

上的价差。 这也为

A

股市场

10

年

后的再度 “归零” 提供了另外一种

注解。 由此来看， 如果未来新股发

行依然维持 “三高” （高价发行、

高市盈率、 高超募资金），

A

股市

场还会陷入数年一轮回的怪圈。

实际上， 上述问题已经引起了

监管部门的关注。 在今年

12

月

2

日召开的 “中国证券投资基金国际

论坛” 上， 上海证券交易所总经理

张育军就表示， 新股发行估值存在偏

差， 参与各方天平过于向控股股东和

原始股东倾斜， 这是资本市场 “熊长

牛短” 的一个重要原因。 在这次论坛

上， 深圳证券交易所总经理宋丽萍也

对新股的 “三高” 发行提出了质疑。

她表示， 基金近年来参与新股发行程

度有所上升， 但报价存在定价不合理

或高估现象。

随着二级市场的不断下跌， 近期

上市的新股破发率也有所提高。 统计

显示， 今年

12

月已上市的

12

只新股

中， 华宏科技和雪人股份在上市便跌

破发行价， 占当月上市新股总数的

16.67%

。 而

10

月和

11

月， 两市无一

只新股上市首日破发。 市场的约束机

制得到一定的体现。 不过， 这种约束

机制是以二级市场的持续低迷、 投资

者普遍亏损累累为代价的。 本报

12

月中旬的一项调查显示，

2011

年投

资者的亏损比例接近

9

成。

客观的说，

A

股市场

10

年回到

原点， 新股 “三高” 发行仅仅是其中

的一个原因。 而且， 在新股问题上，

除了上市公司、 基金、 券商外， 普通

投资者同样需要反思， “逢新必打”、

“逢新必买”、 “买新必赚” 的惯性思

维， 无疑也助长了新股泡沫的滋生。

超跌反弹

四川双马二度涨停

� � � �异动表现： 在创出

6.2

元的本轮

调整新低后， 四川双马

(000935)

连

续两日逆市封涨停。

点评： 公司为目前中国西南地区

规模最大、 效益最好的水泥生产企

业。 近期住建部表示， 明年我国仍将

大力推进保障性安居工程建设， 计划

新开工建设保障性住房和棚户区改造

住房

700

万套以上， 基本建成

500

万

套以上。 受此利好消息影响， 近期保

障房概念板块受到明显提振。 整个板

块中， 四川双马表现尤为强势， 连续

两日逆市封停， 一举成为保障房概念

龙头。

公开交易信息显示， 活跃游资是

该股连续涨停的主力。 其中， 西藏同

信证券成都东大街营业部持续两天强

力买进。 我们认为， 在目前市场热点

缺乏的背景下， 保障房概念因受到政

策扶持， 或将受到资金的持续关注，

作为保障概念龙头的四川双马后市仍

有表现机会。
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