
南京证券向宁夏捐款百万

日前， 南京证券有限责任公司向宁夏希望

工程捐款

100

万元， 以实际行动支持宁夏回族

自治区团委开展的 “青春建功生态移民行动”，

实施南京证券 “百万捐资助学计划”。 该计划

由宁夏回族自治区团委、 南京证券有限责任公

司、 宁夏青少年发展基金会联合实施， 项目资

金将全部用于为生态移民区学校配置电脑、 图

书、 课桌凳等教学设备， 帮助生态移民区学校

改善办学条件。 （王悦）
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深圳证监局局长张云东：

加强券商内控治理是明年监管重头戏

证券时报记者 游芸芸

深圳证监局局长张云东近日在

辖区证券公司年度监管大会上提

出， 明年深圳证监局在巩固投行专

项治理的基础上， 将加强券商内控

治理和行业诚信文化的建设， 并对

不诚信公司和人员所报批项目实施

冷淡对待。

加强券商内控

据介绍， 深圳辖区

17

家证券

公司风控、 合规、 稽核等内控部门

人员占公司员工总数的比例仅为

0.7%

， 与国际投行的

3%～8%

相

比， 尚有较大差距。 这凸显国内券

商对内控的重视程度明显不足。

张云东指出， 基于证券公司

自身发展、 为市场提供各种服务、

市场化改革的必然要求等多种原

因， 证券公司需要改变经营方式

和增长方式， 逐渐向精细化管理

的 “内生性增长” 过渡， 同时进

行内控治理， 夯实基础， 提高风

险抵御能力。

基于这一目标， 深圳证监局明

年开展的证券公司治理将重点围绕

以下几方面展开： 一是履职保障问

题， 为内控部门提供必要的人、

财、 权。 二是内控责任问题， 厘清

业务部门和内控部门的内控责任，

强化责任体系。 三是落实内控治理

的执行力。 健全内控部门对重要业

务、 关键环节的监督、 考核和纠正

机制； 同时准备对包括合规负责

人、 风控负责人、 稽核负责人在内

的内控负责人建立考核评价机制。

据介绍， 整个内控专项治理工作将

分为公司自查、 整改以及评估三个

阶段。

张云东指出， 希望辖区证券公

司主要负责人是内控的第一责任

人； 与此同时， 成立以风控、 合

规、 稽核等内控部门为主、 各业务

部门负责人参与的内控治理工作

组。 另外， 各业务部门应积极投入

内控治理， 梳理各个业务条线、 环

节和工作流程中的风险点， 明确自

身内控责任， 提交内控制度与流程

建议。 各证券公司要把内控专项治

理活动作为明年公司管理的头等重

要任务。

推动诚信建设

“希望大家在文化上要有忧患意

识、 自觉意识， 从我做起， 重建我

们健康的行业文化， 从业要讲究 ‘责

任、 专业、 品位’。” 张云东如是说。

张云东表示， 培育行业文化， 推

动诚信建设是行业刻不容缓的重要工

作之一。 从业者都想 “出人头地、 建

功立业”， 但是必须讲责任。 责任，

就是要对国家和民族负责， 对所处的

行业和公司负责， 对客户和投资者负

责， 归根结底， 也是对自己负责。 有

了责任感， 就会自觉做到诚信、 自

律、 合规， 就不会搞佣金大战， 不会

挖别人墙角、 带别人客户。

针对下一步的工作， 深圳证监局

首先将加大对不诚信行为的惩处力

度， 提高不诚信成本； 二是充分利用

证监会建立的证券期货市场诚信档案

系统； 三是考虑在适当范围内公开披

露不诚信行为； 四是要对接收不诚信

人员的公司进行惩戒。

此外， 明年深圳证监局还将借助

非现场检查系统的全面投入使用， 加

强对证券公司投行、 经纪、 研究、 资管

各项业务的日常监管和违规查处力度。

深圳证监局表示， 明年投行治理

活动一旦发现整改落实不力， 投行业

务仍存在未勤勉尽责、 尽职调查质量

低下的情况， 证监局将不再手下留情，

发现一单， 查处一单， 坚决问责。

在经纪业务方面， 深圳证监局将

重点关注投资顾问业务的风控和适当

性管理， 同时配合深圳市证券业协会

落实新出台的深圳辖区佣金自律政

策， 维护深圳证券市场有序的竞争环

境， 支持辖区各公司和营业部在合规

前提下加快业务转型， 探索差异化业

务方向。

深圳辖区券商前

11

月净利合计

95

亿

� � � � 来自深圳证监局的统计数据显

示， 截至

2011

年

11

月底， 深圳辖区

17

家证券公司累计实现营业收入

290.1

亿元， 净利润

94.71

亿元。

截至

2011

年

11

月份， 深圳辖区

17

家证券公司扣除客户保证金后的

总资产合计

2311.35

亿元， 较上年末

增长

12.22%

； 净资产合计

1574.93

亿元， 增长

6.64%

； 净资本合计

1077.28

亿元， 增长

5.91%

。 辖区证

券公司总资产、 净资产、 净资本、 营

业收入等指标继续位列全国之首， 全

国占比分别达到

23.39%

、

25.24%

、

23.25%

、

24.71%

。

分业务来看， 经纪业务方面， 深

圳辖区证券公司经纪业务客户数量、

股票基金交易量市场占有率、 经纪业

务净收入已连续

3

年全国第一。 数据

显示， 截至

11

月末， 深圳辖区证券

公司以全国

13.13%

的营业部数， 占

据了

19.82%

的股票基金交易市场份

额， 获得了

20.04%

的经纪业务净收

入。 同时， 经纪业务净收入全国前

20

的公司中， 深圳占了

6

家。

投行业务方面， 截至

11

月， 深

圳辖区证券公司今年共完成

115

家公

司

A

股首发 （

IPO

）， 主承销金额

1078.01

亿元， 取得

51.03

亿元主承

销佣金收入， 这三项指标全国占比分

别为

44.23%

、

43.98%

、

46.5%

， 无论

是

IPO

主承销家数还是

IPO

主承销

收入都比排名第二、 第三的地区总和

还多出六成以上。 证券承销净收入全

国前

10

的公司中， 深圳辖区占到

5

家， 其中有

4

家公司排在前四名。

此外， 深圳辖区证券公司

11

月

末受托资产规模为

870.93

亿元， 占

到全国的近三分之一， 资产管理业务

规模和总收入居全国第一， 其中总收

入达

4.11

亿元。 辖区证券公司取得

中间介绍 （

IB

） 业务收入

0.93

亿元，

有

6

家证券公司通过参与期指交易对

冲自营风险， 减少损失

28.99

亿元。

值得一提的是， 深圳辖区

7

家证

券公司实现融资融券收入

1.02

亿元；

同时， 有

7

家公司开展了直投业务， 成

立了

3

只产业基金， 今年前

11

月合计

贡献了超过

9

亿元的利润。 （游芸芸）

清盘潮席卷私募

四只私募未满周岁便夭折

证券时报记者 张宁

今年以来

A

股市场的大幅震

荡调整， 令不少阳光私募产品被

迫清盘。 据

Wind

资讯统计， 截至

2011

年

12

月初， 今年以来清算的

阳光私募产品已有

152

只。 其中

更有

4

只年内才成立的阳光私募

在不足 “周岁” 时就已告夭折，

寿命最短者仅历时

3

个月。

根据好买基金研究员许付漪

提供的数据显示， 今年年内成立

的屹立东方、 鼎汇盈复利

1

期、

精九

1

期 、 优化趋势策略

( E -

1305)

四只阳光私募产品已经宣

告清盘 。 其中 ， 优化趋势策略

(E-1305)

成立于今年

1

月， 清算

于

12

月； 鼎汇盈复利

1

期成立于

2

月， 清盘于

8

月； 屹立东方成

立与清盘时间分别是

3

月和

6

月，

精九

1

期则仅从今年

6

月维持到

9

月。

另据

Wind

资讯统计， 截至

2011

年

12

月初， 今年以来清算的

阳光私募产品已有

152

只。 其中，

结构化阳光私募产品

113

只， 非

结构化阳光私募产品

39

只； 被信

托公司强制清算的产品则有

36

只， 包括

21

只结构化产品与

15

只非结构化产品。

据记者从部分已清盘的私募

处了解到， 除了触发信托公司制

定的相关规则而被强制清算外，

来自投资人压力、 成本压力、 自

身压力等三大方面因素也导致今

年以来部分阳光私募不得不承受

清盘之殇。

首先是来自投资人的压力。

事实上， 阳光私募的客户风险承

受能力往往被私募投顾高估。 根

据融智评级研究员杨志为的研究，

如果阳光私募产品净值亏损达到

20%

左右， 客户就会产生赎回的冲

动。 而今年以来阳光私募平均亏

损

15.1%

， 净值亏损超过

20%

的比

比皆是。

其次是成本方面的压力。 有

的私募仅管理

2～3

个亿的资金，

就请了数名研究员， 租了高档写

字楼， 一年开支

200

万元

～300

万

元， 一旦产品出现亏损， 特别是

亏损超过

20%

的情况， 意味着在

产品净值回升的很长一段时间内，

都无法提取业绩提成， 进而要承受

负债经营的压力。

最后是自身的压力。 据杨志为

统计， 清盘的阳光私募产品产品

中， 绝大部分是在

2009

年以后成

立的， 其中有很多阳光私募投顾也

是在

2009

年后新进入的。

对此， 杨志为认为， 这些私募

投顾自身并没有形成成熟的投资理念

和稳定的投资风格， 对于资产管理行

业并没有一个清楚的认识， 就贸然进

入该行业。 一旦产品出现较大亏损，

部分私募投顾就会对自己的投资能力

产生怀疑， 甚至丧失信心。 在这种情

况下， 产品不如及早清盘， 以免造成

更大的损失。

中资机构港股

IPO

承销赚

10

亿

市场份额大幅升至

27.5%

证券时报记者 邱晨

在登陆香港市场多年以后， 中

资机构在港首发 （

IPO

） 承销业务

上终于取得了突破性进展。 据彭博

资讯统计， 尽管

2011

年港股

IPO

发行规模大幅萎缩， 但是

7

家中资

银行和

10

家中资券商 （含农银证

券） 合计在港取得

IPO

承销收入

约

10.2

亿元， 合计市场份额大幅

提升至

27.5%

。

中资机构提升份额

彭博资讯统计显示， 截至

12

月

27

日， 今年以来登陆港股市场

的

IPO

企业达到

80

家， 合计发行

规模达到

1577

亿人民币 （按

12

月

27

日美元对人民币汇率

1 ∶6.3

换

算， 下同）， 较

2010

年大幅下降了

56.7%

； 按

2011

年港股市场

2.24%

的平均

IPO

承销费率计算， 整体

发行费用达到人民币

35.3

亿元，

较

2010

年的

79.1

亿 元下降了

55.4%

。

尽管港股

IPO

发行规模大幅

下滑， 但是中资机构

2011

年的承

销表现却令人刮目相看。

统计显示，

2011

年共有

17

家

中资机构实现港股

IPO

承销业务，

较

2010

年多了

4

家。 新上榜的中

资机构包括广发证券、 东方证券、

中信集团和农业银行的全资附属公

司农银证券。 这

17

家机构的市场

份额合计达到

27.5%

， 与

2010

年

13

家中资机构

18.6%

的市场份额相

比较， 大幅提高了

8.9

个百分点。

券商强势崛起

在上述

17

家机构中，

10

家中

资券商的表现可圈可点。 其中， 中

金公司的进步最为抢眼。 截至

12

月

27

日， 中金公司今年凭借

8

个

IPO

项目合计

98.2

亿元的承销规

模位列港股

IPO

承销商排名第

3

位，

排名较

2010

年上升了

7

位， 其市场

份额亦由去年的

4.5%

提高至今年的

6.2%

。 另外， 中金公司的平均承销费

率为

2.37%

， 按此计算， 其在港

IPO

承销收入达到

2.33

亿元。

中银国际则由去年的第

14

位上

升至今年的第

7

位， 同期市场份额由

3%

上升至

4.9%

， 其全年承销规模达

到

77.6

亿元， 承销收入

1.8

亿元。 而

中信证券则由去年的第

22

位提升到

今年的第

15

位， 市场份额也由

0.6%

提高到

2.6%

， 其全年承销规模达到

41.1

亿元， 承销收入

1.04

亿元。

另外， 招商证券、 国泰君安、 广

发证券、 海通证券、 申银万国和东方

证券今年也均有斩获， 分别实现了

4498

万元、

3582

万元、

1252

万元、

561

万元、

388

万元和

186

万元的港

股

IPO

承销收入。

据了解， 今年中资券商在港

IPO

承销业务能够得到全面提升， 很大程

度上是与今年内地大型企业持续保持

的赴港

IPO

势头有关。 包括中信证

券、 农业银行在内的多家大型内地企

业均于今年成功登陆港股市场， 而在

这些公司的承销商名单当中， 中资金

融机构的身影则频频出现。

银行喜忧参半

相对于中资券商的优异表现， 中

资银行在港分支机构的表现则不是十

分理想。 工银国际的承销份额由去年

的

3.8%

下降到今年的

2.1%

， 对应的

承销收入则由

2.67

亿元下降到

0.65

亿元。

农银国际今年的市场份额由去年

的

3%

下降至

1.2%

， 对应的承销收入

则由去年的

2.12

亿元下降至

0.28

亿

元， 但其在港子公司农银证券今年也

完成了

1

个

IPO

承销项目， 为其带来

767

万元的收入。

另一方面， 交银国际、 建银国

际、 招银国际、 光大银行和中信银行

在去年的基础上， 均实现了不同程度

的提高。

从整体上看， 在港股

IPO

发行规

模大幅萎缩的情况下， 今年不少排名

上升的机构所获得的实际承销收入，

同比却出现了下降。 但令人欣慰的

是， 中资机构在港

IPO

承销业务的市

场份额取得了较大的提升， 为今后在

港业务， 以及未来打造国际性投行奠

定了基础。

� � � �

2011

年共有

17

家中

资机构实现港股

IPO

承销

业务

，

较

2010

年多了

4

家

。

新上榜的中资机构包

括广发证券

、

东方证券

、

中信集团和农业银行的全

资附属公司农银证券

。

中金所批准

5

家会员单位

� � � �昨日， 中国金融期货交易所网

站发布公告称， 中金所新批准

5

家

期货公司为会员单位， 分别为安粮

期货有限公司、 广州期货有限公司、

京都期货有限公司、 鑫鼎盛期货有

限公司以及象屿期货有限责任公司。

据悉， 上述

5

家公司均为交易会

员。 截至目前， 中金所会员数量为

146

家， 其中， 全面结算会员

15

家， 交易结

算会员

61

家， 交易会员

70

家。 （游石）

方正证券

获准新设

4

家营业部

方正证券今日公告称， 该公司日前收到中

国证监会湖南监管局批复文件， 获准在湖南湘

潭市湘潭县、 湖南娄底市双峰县、 安徽合肥市

蜀山区、 广西南宁市西乡塘区各新设

1

家证券

营业部。 （唐曜华）

上海金交所调高

假期合约保证金及涨跌幅

上海黄金交易所昨日公告称， 为防范

2012

年元旦节期间国际市场黄金、 白银现货

价格出现大的波动， 根据 《上海黄金交易所风

险管理办法》 有关规定， 对

Au

（

T+D

）、

Ag

（

T+D

） 合约交易保证金比例和涨跌停板幅度

进行调整。

公告显示， 自

2011

年

12

月

29

日 （周四）

收市清算时起，

Au

（

T+D

） 合约的保证金比例

从

12%

调整为

13%

， 下一交易日起涨跌停板

幅度限制从

9%

调整为

10%

；

Ag

（

T+D

） 合约

的保证金比例从

15%

调整为

17%

， 下一交易

日起涨跌停板幅度限制从

12%

调整为

14%

。

不过， 在

2012

年

1

月

4

日 （周三） 恢复

交易后， 自第一个未出现涨跌停板的交易日

收盘清算时起，

Au

（

T+D

） 合约保证金比例

恢复为

12%

， 下一交易日起涨跌停板幅度限

制恢复为

9%

；

Ag

（

T+D

） 合约保证金比例恢

复为

15%

， 下一交易日起涨跌停板幅度限制

恢复为

12%

。 （孙玉）

深圳证监局局长张云东

Phototex/

供图

相关新闻

Relative News

中信集团重组改制

中信证券筹备参与转融通

中信银行、 中信证券今日双双发布公告，

其控股股东中信集团重组改制方案日前已获得

财政部批准。 此外， 中信银行还公告其注册资

本将增至

467.87

亿元， 而中信证券则将筹备

参与转融通业务。

公告显示， 中信集团重组改制前， 中信集团

及其下属子公司合计持有中信证券

20.91%

的股

份。 其中， 中信集团直接持股的比例为

20.3%

。

而中信集团则持有中信银行

61.85%

的股权。

根据重组改制方案， 中信集团以绝大部分

现有经营性净资产出资， 联合北京中信企业管

理有限公司共同发起设立中国中信股份有限公

司 （简称 “中信股份”）。 其中， 中信集团持股

99.9%

， 北京中信企业管理有限公司持股

0.1%

。 同时， 为实现整体改制目标， 中信集

团整体改制为国有独资公司， 并更名为 “中国

中信集团有限公司”， 该公司承继原中信集团

的全部业务及资产。

中信集团此次重组改制完成后， 中信股份

将在取得相关监管部门的批准后正式成为中信

证券及中信银行的股东。 届时， 两家公司的第

一大股东将由中信集团变更为中信股份。

中信证券今日还公告称， 该公司董事会同

意该公司开展转融通业务， 转融通业务的规模

将不超过董事会授权的融资融券业务规模。 董

事会还授权公司经营管理层与中国证券金融股

份有限公司等签署相关业务合同， 制定公司转

融通业务的基本管理制度、 实施细则及业务操

作流程。

此外， 为打造与中信证券整体地位相匹配

的经纪业务品牌， 实现品牌统一和业务规划的

统一， 中信证券全资子公司中信金通证券有限

责任公司拟更名为 “中信证券 （浙江） 有限责

任公司”。 （唐曜华）

安信信托今日复牌

安信信托今日公告称， 中信集团经国务院

特别批准的中国中信股份有限公司已经挂牌成

立， 安信信托重大资产出售及发行股份购买资

产事宜正在进一步推进。 为维护投资者利益，

安信信托股票于

2011

年

12

月

28

日起复牌。

此前， 安信信托于

2011

年

12

月

21

日起停牌

5

个工作日。

同时， 安信信托还公告称， 该公司第一大

股东上海国之杰投资公司此前质押给吉林省信

托公司的

2500

万股已于近日办理了证券质押

解除手续。 同时， 上海国之杰投资公司将其持

有的部分流通股

2500

万股 （占本公司总股本

的

5.5052%

） 质押给五矿国际信托公司， 并于

12

月

26

日办理了相关手续。 （唐曜华）


