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� � � � 12 月 27 日， 证券时报网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有恒泰证券

分析师于兆君、 华泰证券分析师施

海华、 五矿证券分析师何志锟。 以

下是几段精彩问答回放。

时报网友： 福耀玻璃（600660）

基本面如何？ 什么价位介入合适？

于兆君： 公司为国内汽车玻璃

龙头， 受国内汽车行业景气度下滑

影响， 今年中期业绩出现小幅下

降， 但公司产品的竞争优势还是非

常突出的。 二级市场上该股受市场

大环境的影响， 股价目前处在大的

下降通道之中， 近期底部虽然有所

反弹， 但量能并没有得到有效的配

合， 因此目前不建议介入。

时报网友： 友阿股份（002277）

基本面如何？ 深套后市如何操作？

施海华： 公司是湖南省及长沙

市最大的百货零售企业， 拥有包括

“友谊”、 “阿波罗”、 “家润多”、

“春天百货” 等多个著名百货品牌，

2011

年前三季度每股收益达

0.72

元， 预计

2011

年度净利润比上年

同期增长幅度为

30%～50%

。 近期

该股随大盘一路下跌， 但目前盲目

割肉已没有必要， 建议等这波企稳

后可以先补点仓， 再进行一些

T+0

操作。

时报网友： 澄星股份（600078）

深套， 后市怎么操作？

施海华： 公司是国内唯一精细

磷酸盐类上市公司， 全国磷酸盐行

业的龙头企业， 国内最大的三聚磷

酸钠生产企业之一， 国内最大的牙

膏级磷酸氢钙生产企业， 产能占国

内总产能的

80%

以上。 公司积极

推进 “磷、 电一体化” 的战略， 具

有突出的成本优势， 公司投资

8.22

亿元巨资设立的磷、 电一体化循环

经济宣威磷电工程， 包括

14

个煤

矿和

2

个储量丰富的磷矿资源， 宣

威、 弥勒的项目投产后， 公司的黄

磷产能达到

12

万吨。 该股股价从

14

元多下跌至目前不到

7

元， 跌

幅超过

50%

， 初步具备反弹动能，

但反弹空间不大， 操作上建议通过

盘中增、 减仓做一些短线操作。

时报网友： 浔兴股份（002098）、

栋梁新材（002082）是走还是留？

施海华： 浔兴股份主营产品包

括拉链、 拉头及拉链配件， 已成为

国内规模最大、 品种最全拉链生产

企业， 连续多年拉链产销量名列中

国拉链专业制造厂商榜首。 不过，

该股由于没有特别的概念题材炒

作， 所以股性相对不活跃， 建议可

以进行一些调仓换股。 栋梁新材是

浙江及周边地区最大铝型材生产商

之一， 公司所生产铝合金型材产品

品种齐全。 由于大盘持续暴跌， 该

股近期下跌较为猛烈， 短线仍不宜

加仓。

时报网友： 黑猫股份（002068）

5.84元左右， 可以买入吗？

何志锟： 公司主营炭黑， 受到

煤焦油价格和欧美经济衰弱的影

响， 公司的产品毛利出现下滑， 影

响盈利。 股价连续下跌， 短期还没

有在底部站稳， 成交量萎缩严重，

建议投资者短期以观察为主， 耐心

等待机会。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

中国宝安（

000009

）

评级：增持

评级机构：国泰君安

我们看好中国宝安的理由， 在于其地产

+X

的选股模式。 由于市场整体给地产公司较大的

折价幅度， 使得该类公司股价便宜， 也具可靠

的安全边际， 同时其他业务的突破性或成长

性， 往往给公司股价以较大的上升空间。

公司

11

月

8

日公告： 控股子公司贝特瑞

投入开发的石墨烯项目， 产品开发及中试取得

重大进展， 石墨烯项目完成了中试线建设、 工

艺优化和中试生产， 石墨烯日产量已稳定在

1

公斤以上， 在此基础上通过增加设备， 日产量

即可相应提高。 贝特瑞公司已确定后续批量化

生产工艺路线， 并已开展探索石墨烯的应用工

作。 公司

11

月

11

日的公告进一步澄清： 贝特

瑞公司中试生产出来的石墨烯产品为单层石墨

烯和多层石墨烯混合物， 其中单层石墨烯由

1

层碳原子层构成， 多层石墨烯主要由

2

层

~10

层碳原子层构成， 厚度在

3.5

纳米以下。 随着

其工艺的持续优化， 产品的结构可控性有望进

一步提升。

我们看好公司在新能源产业上的发展前

景， 高新技术、 新能源产业的超预期进展将为

公司的估值提供扩张动力。

攀钢钒钛（

000629

）

评级：增持

评级机构：华泰联合

12

月

26

日， 公司公布重大资产重组获得

中国证券监督管理委员会核准， 以及攀钢集团

钛业有限责任公司 （“攀钢钛业”） 对攀枝花东

方钛业有限公司 （“东方钛业”） 增资扩股两份

公告， 我们认为消息性利好明显， 但对实际经

营短期暂不会产生较大影响， 理由如下：

一， 就重大资产重组方案获批来看， 打消

了业内对其获批可能性的担忧， 为重组迈出了

实质性的一步， 可以解读为阶段性消息利好，

对股价的刺激是正面的。 二， 对东方钛业增资

扩股， 主要是期望公司做大钒钛的战略目标，

短期对盈利改善并不明显。

利欧股份（

002131

）

评级：推荐

评级机构：银河证券

12

月

15

日、

12

月

20

日公司先后收购大

连华能耐酸泵厂

100%

股权和无锡锡泵

58%

的

股权， 分别进入石化泵和水利泵领域。 对此，

我们认为：

一， 收购符合战略规划。 公司的传统业务

是微小型水泵及园林类机械， 出口为主， 面临

发展后劲不足的困扰。 通过兼并收购， 目前公

司大泵业务已经建立了湖南基地和大连建设石

化泵生产基地。 在这段时间内， 公司实施了两

次的收购方案， 超出市场预期， 也反映出了公

司进军大泵市场的决心以及强大的实力。

二， 收购无锡锡泵后， 水利泵业务竞争优

势凸显。 若本次收购无锡锡泵意向成功实施，

公司将进入水利水务市场泵设备 （大泵） 供应

商领先梯队， 增强公司在水利水务市场的竞争

力， 并有助于公司工业泵业务的各个平台之间

发挥协同效应， 提升市场份额和盈利能力。

三， 收购大连华能， 直接切入石化泵领

域。 公司收购的大连华能是中石油、 中石化、

中国神华等大型公司的供货商， 本次收购有助

于公司直接切入到石化泵领域， 增加了新的业

务板块， 提供新的利润增长点。

人人乐（

002336

）

评级：中性

评级机构：光大证券

12

月

22

日， 公司下属成都配销公司参与

了郫县国土资源局关于安德镇两路口社区

7

社、 园田村

8

社的国有建设用地使用权的竞

标， 成功竞得该宗国有建设用地使用权。 地块

出让面积为

18.25

万平米 （合

273.73

亩）， 成

交价格人民币

4379.68

万元。 由于公司之前支

付的

3094

万元对应

396

亩土地， 因此实际土

地价格从

7.81

万元

/

亩增至

16

万元

/

亩， 价格

上涨

8.19

万元

/

亩， 增幅为

104.87%

。 自

2008

年

~2011

年的年化增值幅度约为

27%

， 我们认

为价格变化在合理区间内。 此次竞拍仅是由于

相关政策及土地价格变化， 为完善项目的土地

使用权相关手须而进行的， 并不会对公司经营

造成重大影响。

（陈暄 整理）

核电概念股异动

沃尔核材一度涨停

� � � �异动表现： 周二核电板块个股

再次出现了突然拉动， 其中板块中

较为活跃的沃尔核材（002130） 一

度急拉至涨停。

点评： 受经济整体下滑和核电

产业在下半年暂停审批的影响， 公

司三季度显示主营业务同比仍然增

长

23%

， 净利润小幅增长

2%

。

2011

年下半年， 国家对核电工程进行全

面检查， 目前对已建和在建的核电

工程检查已经完成， 《核安全规划》

近日获得环保部的通过， 《核电中

长期发展规划》 也正由国家能源局

修订， 预计这两个规划将在明年上

半年公布。 届时， 核电设备龙头企

业将尽享收益。

对于核电板块来说， 政策性机

会较为确定， 但建议投资者要注意

介入的时机， 价差性的交易、 高抛

低吸还是必要的， 不建议追高。

异动股扫描

Ups and Downs

宏磊股份 卫星石化今日上市

� � � �两家中小板公司———宏磊股份

（002647）、 卫星石化 （002648）

于 2011 年 12 月 28 日上市。

宏磊股份 （002647） 本次上

市 3383 万股。 该股发行价格为

12.8 元 / 股， 对应市盈率为 30.84

倍。 公司主营业务为漆包线、 高精

度铜管材和其他铜材的研发、 生产

和销售。 公司生产的漆包线作为中

小型电机、 电器、 精密仪表、 电子、

汽车、 通讯等产品的主要配件， 有

着广泛的适应性， 可以最大限度满

足各种不同的市场需求。 募集资金

将用于年产

15

万吨高性能铜及铜合

金杆材项目、 年产

3

万吨节能环保

型特种漆包线项目、 年产

5000

吨热

交换器用高效节能高翅片铜管建设

项目， 项目总投资

3.89

亿元。

公司是国内全系列漆包线和高

精度铜管材产品的大型专业生产商。

专注于高精度铜管细分市场， 是国

内无缝高翅片铜管和空调制冷用蚊

香盘管的重要生产基地之一， 在中

小型电机行业具有明显的优势。 该

股上市后定位在

13

元

-16

元左右。

卫星石化（002648） 本次上市

4000 万股， 该股发行价格为 40 元 /

股， 对应市盈率为 26.14 倍。 公司专

业从事丙烯酸、 丙烯酸酯、 甲基丙

烯酸、 颜料中间体、 丙烯酸酯高分

子乳液、 高吸水性树脂 （

SAP

） 及其

他丙烯酸酯下游产品的研发、 生产

和销售。 公司的产业布局特色鲜明，

形成了横跨基础化工和高分子材料

两个行业的丙烯酸及酯产品的价值

链。 其中， 公司生产的丙烯酸主要

用于进一步加工丙烯酸酯， 其余部

分对外销售； 丙烯酸酯是公司主要

的外销产品， 部分用作下游纺织浆

料、 涂层胶和植绒胶的生产原料。 募

集资金将用于丙烯酸及丙烯酸酯类三

期技改建设项目、 年产

30000

吨高吸

水性树脂技改项目、 友联化工颜料中

间体生产技术优化技改项目， 拟投入

募集资金

7.63

亿元。

公司凭借国内领先的生产技术和

产业链优势， 发挥管理优势和地域优

势， 着力降低单位产品物耗和能耗，

盈利能力位居行业前列。 公司近三年

净利润复合增长率高达

138%

。 该股

上市后定位在

45

元左右。 （钱向劲）

新股定位

IPO Pricing

科力远 游资好了伤疤忘了疼？

见习记者 邓飞

前期遭遇 “矿难” 而连续跌停

的科力远 （

600478

）， 昨日借助增

资湖南科霸汽车动力电池公司的利

好， 再度受到游资追捧， 该股盘中

触及涨停， 收盘报

15.77

元， 逆市

大涨

9.44%

， 成交

2.2

亿元， 换手

率达

5.54%

。

上交所收盘后公布的交易信息

显示， 江浙及深圳游资果断介入科

力远。 红塔证券深圳益田路证券营

业部买入

2322.89

万元， 占据买入

榜首位， 中国中投证券上海东方路

证券营业部买入

1530.9

万元排名

次席， 上述两家营业部合计买入

3853.79

万元， 占昨日该股成交总

额的

17.42%

。 光大证券宁波中山

西路证券营业部及招商证券深圳益

田路免税商务大厦证券营业部分别

买入

790.51

万元及

605.07

万元，

分列买三及买四位置。 卖出榜上，

一家机构席位以

370.19

万元的卖

出额占据卖四位置。 财通证券上海

漕溪路证券营业部、 中信金通杭

州曙光路证券营业部及安信证券

深圳宝安海秀路证券营业部跻身

该 股 卖 出 榜 三 甲 ， 分 别 卖 出

533.81

万 元 、

486.72

万 元 及

386.53

万元， 上述三家营业部合

计卖出

1407.07

万元， 还不及买二

营业部的买入金额。

记者翻看龙虎榜数据发现， 昨

日参与的江浙及深圳游资营业部，

此前并未出现在科力远复牌后的交

易信息中。 相比科力远连续

5

个跌

停后巨量换手的

12

月

8

日， 游资

动辄四千多万元的买入力度， 昨日

买入榜前两位的营业部并不算大手

笔。 在当日机构疯狂出逃之后， 科

力远股价再度从

17

元上方下跌至

上周四的

13

元附近， 同期最大跌

幅接近

25%

。 虽然在此期间， 科

力远拿下了

200

台套混合动力汽车

用电池订单， 并动用了大股东增持等

手段， 但是在多重因素打击下， 科力

远的股价依然逐波走低， 其未来走势

并不乐观。

昨日科力远再度抛出橄榄枝，

称拟用非公开发行股票募集的资金

增资湖南科霸汽车动力电池有限责

任公司

1.2

亿元。 虽然该股看似利好

不断且连续两个交易日逆市大涨，

但是市场各方却略显谨慎。 有分析人

士向记者表示， 在科力远锲而不舍的

“救价” 举措下， 难免有游资 “好了

伤疤忘了疼”。 虽然该股不会重演前

期连续跌停的尴尬走势， 但是 “矿难

梦魇” 将在未来很长一段时间内制约

股价上冲动力。 在大盘弱势的环境

下， 游资击鼓传花只是一个看似美好

的 “传说”。

机构席位屡现

新华保险放量拉升

� � � �异动表现： 新华保险（601336）

上市后， 公开信息多次显示其前五大买

入席位中， 机构屡次现身， 但其股价却

一直徘徊不前。 周二上午临近午盘， 该

股突然放量拉升， 一度冲击涨停。

点评： 新华保险是一家市场占

有率位居国内寿险市场前列的大型

寿险企业， 全国各级分支机构

1400

多个。

2011

年

1

月

~9

月， 公司在我

国寿险公司排名第四位， 市场占有

率

9.7%

， 属于寿险行业第一集团军。

新华保险目前动态市净率为

2.5

倍左右， 略高于行业平均的

2.2

倍；

2011

动态市盈率为

30

倍左右， 高

于行业平均； 新业务倍数

6

倍

-7.6

倍左右， 低于行业平均水平； 因此

目前价格估值基本合理， 鉴于保险

行业目前整体估值处于历史较低位

置， 建议稳健的投资者可适当逢低

布局。 （恒泰证券 王逸凡）

广百股份 扩张孕育增长潜力

贾伟

受制于经济景气度下滑的预

期、 价格因素及暖冬天气影响， 四

季度尤其是

11

月份以来， 广百股

份 （

002187

） 销售增速明显放缓。

为此， 广百进行了大力度的促销，

预计四季度增速能够维持在

20%

左右， 但对毛利率和净利润会略有

影响。 从品类来看， 电器类增速下

滑比较明显， 主要是受家电 “以旧

换新” 政策到期及房地产调控影

响， 销售增长与去年相比基本持

平； 黄金珠宝方面， 延续近期下滑

的趋势； 相对而言， 男女装表现相

对较好， 公司通过年底促销活动带

动服装类增速居前。

虽然四季度广州消费市场景气

度下滑趋势明显， 但公司四大主力

门店 （北京路店、 天河中怡店、 新

一城店、 新市店） 趋势良好。 预计北

京路门店全年维持

17%

的增速， 天河

中怡店的全年增速维持在

20%

左右。

值得注意的是， 公司

2009

年以来的

新店都未能扭亏， 尤其是武汉、 成

都、 深圳门店亏损较多， 对净利润增

速产生不利影响。

2012

年较确定的

新开门店为珠江新城太阳新天地店

（

2.6

万平米） 和增城店 （

1.8

万平

米）， 随着公司部分次新门店步入盈

利期及新门店比例逐渐降低， 预计业

绩将迎来小幅拐点。

我们测算公司

2011

年

~2013

年归

属母公司净利润为

1.93

亿元、

2.25

亿

元和

2.67

亿元， 对应

2011

年

~2013

年每股收益为

0.68

元、

0.79

元和

0.93

元。 公司积极外延扩张孕育未来增长

潜力， 估值也具备较高的安全边际，

给予 “推荐” 评级。

（作者单位： 日信证券）

移动支付标准将明朗

国民技术反复活跃

� � � � 异动表现： 能改变未来生活

的移动支付技术， 一直是部分企

业觊觎的核心领域。 近期， 市场

预测工信部将出台具体方案， 国

民技术 （300077） 股价因而持续

活跃。

点评： 国民技术在安全芯片

产品领域的技术和市场都具有领

先优势，

2.4GHz RFID

移动支付

产品及方案， 是公司自主研发的

2.4GHz

高频信号近距离控制技术

的重要应用。 不过， 由于长期以

来， 存在关于手机移动支付相关

技术标准的讨论， 减缓了市场持

续推广的速度和幅度。 因此公司

的主营业务有一定下滑， 三季报

显示公司主营业务同比下降

17%

，

主营业务利润下降

53%

。 前期公

司股价也受到了严重的打压， 上

市后股价遭到 “腰斩”。

近期公司股价反复活跃， 资金

参与迹象较为明显。 由于市场对政

策的预期， 存在着较大的不确定性，

建议投资者谨慎参与。

光大深圳金田

买入青青稞酒流通盘

10%

� � � �异动表现： 昨日， 12 月 22 日

上市的新股青青稞酒（002646） 无

奈跌停， 收盘报 17.56 元， 逐渐逼

近 16 元的发行价， 换手率保持在

35%左右。

点评： 从最近

4

个交易日的交易

信息来看， 光大证券深圳金田路营业

部对青青稞酒情有独钟， 持续霸占该

股买入榜头把交椅。 数据显示， 光大

证券深圳金田路营业部自青青稞酒上

市后， 连续

4

个交易日依次买入

3874.84

万元、

2257.84

万元、

835.74

万元及

1463.23

万元， 合计买入金额

达

8431.65

万元， 买入股数约占该股

4800

万股流通盘的

10%

。 远在上海

的申银万国证券上海南汇营业部与光

大证券深圳金田路营业部遥相呼应，

连续

3

个交易日买入， 合计买入金额

2152.54

万元。 不过， 相比光大证券

深圳金田路营业部那基本可以忽略不

计的卖出额， 申银万国证券上海南汇

营业部是在且战且退， 已经合计抛出

1269.9

万元， 目前持有青青稞酒市值

仅

882.64

万元。 (邓飞)
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