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欧洲银行业避险情绪浓

欧央行存款创历史新高

证券时报记者 唐盛

欧洲央行希望通过 “放水” 让金融机构能

够买入欧债、 纾缓市场信心的计划未能奏效。

据欧洲央行周三公布的最新统计数据显示， 区

内金融机构存入的隔夜资金进一步攀升至

4520

欧元的新高， 打破了前一天在圣诞假期

后创出的

4118

亿欧元纪录， 同时也创出自

1999

年欧元面世以来的纪录新高。

上周， 欧洲央行曾以低至

1

厘的利率， 向

区内

523

家银行借出总额约

4890

亿欧元的

3

年期贷款， 希望能够使得

17

个欧元区成员国

在主权债务评级受威胁的情况下仍保持稳定的

流动信贷。 然而， 这些成员国的银行却将多余

的款额以隔夜利率

0.25

厘掉头存放到欧洲央

行， 宁愿亏损息差也不愿意以更佳的利率贷款

出去。 业内人士分析认为， 这充分显示出欧洲

银行业的避险心态。

今年圣诞不平安 欧债美债危机轮番上演

美债额度距现有的

15.2

万亿美元上限仅剩

1000

亿美元

证券时报记者 吴家明

回顾

2011

年， 欧美债务危机

就像一部漫无止境的 “肥皂剧”，

一直成为市场关注的焦点。 眼下，

欧债危机尚在蔓延， 曾让美国总统

奥巴马头疼数月的美债问题又再度

浮出水面。

美国债务再逼上限

美国财政部公布的数据显示，

到今年年底， 美国政府举债额度距

现有的

15.2

万亿美元上限仅剩

1000

亿美元。 美国财政部

27

日表

示， 美联邦政府债务将在明年

1

月

初达到上限水平， 政府要求国会在

本周将联邦政府债务上限提高

1.2

万亿美元， 达到

16.4

万亿美元。

按照法律要求， 奥巴马将向国

会提交证明。 如果未能获得通过，

债务上限将不会被提高， 但总统

可行使否决权予以驳回。 有美国

政府官员表示， 债务上限提高至

16.4

万亿美元后， 应足以维持政

府在

2012

年结束之前的贷款空

间， 但美国政府正面临日益增大的

财政压力。

数据显示， 仅在今年

12

月，

美国政府支付给各种联邦信托基金

的利息就接近

820

亿美元， 政府也

需要发行债券来筹集所需资金。

2011

财年， 美国联邦政府财政赤

字约

1.3

万亿美元， 连续

3

年突破

1

万亿美元大关。

美债上限问题曾闹得沸沸扬

扬。 今年

5

月中旬， 当时美债逼至

14.3

万亿美元上限， 此后奥巴马与

共和党就提高上限展开谈判。 经过

数月艰苦谈判， 美国国会两党终于

在今年夏天就提高政府债务上限达

成一致。 根据协议， 美国债务上限

将在原来

14.3

万亿美元基础上至

少提高

2.1

万亿美元， 并分三步进

行。 有分析人士表示， 美债危机对

市场信心形成了巨大打击， 但美国

国债收益率不升反降， 表明市场此

时仍然将美债作为避险工具。

法国评级岌岌可危

世界银行行长佐利克曾警告，

欧债危机比美债问题更棘手， 而且

几乎没喘息时间。 继 “欧猪五国”

之后， 市场对于 “谁是下一个” 的

猜测就从未停止过。 从目前情况来

看， 法国的

3A

评级摇摇欲坠， 令

市场感到恐慌。

标准普尔预计将在明年

1

月公

布

15

个欧元区国家的债信评级结

果。 由于标准普尔此前已经向德国

和法国等欧元区国家提出警告， 市

场人士预计， 最先对欧元区国家

“动手” 的可能仍是标普。 “市场

一直受到欧债危机的牵动。” 美国

外汇分析公司合伙人大卫表示，

“法国评级在明年第一季度被下调

的可能性极高。”

不过， 法国统计局昨日公布的

数据显示， 截至今年第三季度， 法

国公共债务降至

1.689

万亿欧元。

意大利发债提振信心

面对欧美债务危机的轮番空

袭， 市场维持谨慎心态。 受此影

响， 亚太股市昨日普遍下跌，

MSCI

亚太指数下跌

0.7%

， 欧洲股市三

大股指盘中跌幅均超过

0.3%

。

随后， 意大利政府成功发售了

90

亿欧元的

6

个月期国债， 并获

得

152.16

亿欧元的认购， 平均收

益率也大幅走低。 受此提振， 欧洲

股市盘中止跌反弹。 不过， 意大利

今日将面临更为困难的长期国债拍

卖任务， 市场的紧张情绪仍可能被

瞬间点燃。

蒙牛复牌股价狂泻

24%

奶源供货商现代牧业“陪跌”

证券时报记者 唐盛

受到公司产品被检测出黄曲霉

毒素

M1

含量超标的消息困扰， 在

港上市并于圣诞节假期后首个交易

日复牌的蒙牛乳业昨日暴跌

24%

，

收盘报

20

港元， 全日大跌

6.3

港

元， 成交量激增近

20

倍。 同时，

作为蒙牛乳业奶源供货商的现代牧

业， 其股价也在昨日随蒙牛大幅下

挫近

13%

， 成交量大增至

3

个多月

来的新高。

国家质检总局日前公布， 蒙牛乳

业 （眉山） 和福建长富乳品各一个批

次产品中的致癌物黄曲霉毒素

M1

含

量超标， 并要求所有乳制品生产企业

加强原料乳监控， 对原料乳必须检测

黄曲霉毒素

M1

含量。 消息发布时，

香港市场正值圣诞假期休市。 昨日港

股复市， 但蒙牛乳业并未于当日申请

临时停牌。

据悉， 在质检总局发布检验结

果后， 蒙牛随即公开承认检验结果

并向消费者致歉， 同时强调这次是

个别事件， 有问题的产品尚未销售

且已封存销毁。 蒙牛乳业负责人出

面解释称， 由于乳牛饲料因天气潮

湿发生霉变导致鲜奶中黄曲毒素超

标

140%

， 而公司的检验人员在检验

过程中工作出现疏忽造成本次事件。

但市场对此解释并不满意。

从盘面数据看， 蒙牛股价在开盘

后即急泻超过

20%

， 跌破牛熊线， 且

成交量显著放大。 统计显示， 在开市

后仅

15

分钟内， 蒙牛乳业的成交量就

已高达

1748

万股； 其盘中股价最低曾

见

19.46

港元， 创出近

27

个月新低。

至昨日收盘时， 蒙牛乳业的总成交量

较前一个交易日放大近

20

倍达到

7658

万股， 收盘价跌幅达

23.95%

。

另外， 作为蒙牛乳业奶源供货商

之一的现代牧业的股价在昨日开盘后

也随蒙牛大幅下挫， 盘中低见

1.51

港元， 逼近

10

月初创出的上市以来

低位

1.34

港元， 全天成交量则倍增

至

1527

万股， 创出

3

个多月来的新

高。 针对外界质疑， 现代牧业日前公

开回应称， 其产品无论是自检还是由

蒙牛检测都是合格的， 与本次问题产

品无关。

在负面消息影响下， 德意志银行

率先将蒙牛的评级由 “买入” 降至

“持有”， 并强调这次事件将影响公司

短期盈利增长动力， 此外， 由于其股

价在年内已跑赢大市， 投资者可能借

口此次事件锁定利润套现。

高盛认为， 蒙牛虽然已就致癌物

超标向公众道歉， 但事件难免对股价

造成负面影响， 投资者需要关注的风

险包括公司品牌形象受损导致销量下

跌、 宣传开支增加以及拨备支出加大

等。 但高盛强调， 相信上述影响不会

太严重， 在缺乏进一步数据的情况

下， 暂不调整对蒙牛的盈利预测， 评

级维持 “中性”。

香港凯基证券的邝民彬认为，

“蒙牛乳业的估值从一上市就明显偏

高。” 根据汤森路透预计的

2012

财年

每股收益计算， 该股上周五的收盘价

相当于

18.3

倍的市盈率， 远高于同类

股份的平均市盈率

12.5

倍的水平。 邝

民彬指出， 在昨日大市开盘后仅

10

分

钟， 该股的成交金额已经达到了

2.661

亿港元， 较上周五全天的成交金额

1.032

亿港元增加了

1

倍多， “这表明，

目前许多股东都急于抛售该股。”

奥巴马提名

美联储理事会新人选

证券时报记者 吴家明

当地时间

27

日， 美国白宫发布声明称，

美国总统奥巴马将提名杰罗姆·鲍威尔和杰里

米·斯坦为美联储理事会委员， 以填补美联储

理事会中的两个空缺。

据悉， 杰罗姆·鲍威尔目前是美国两党政

策中心访问学者， 曾在老布什执政时期担任财

政部副部长， 负责金融机构、 债券市场及相关

领域的政策。 杰里米·斯坦目前是哈佛大学经

济学教授， 曾在

2009

年

2

月至

7

月供职于奥

巴马政府， 担任财政部长的高级顾问和白宫国

家经济委员会成员。

值得一提的是， 杰罗姆·鲍威尔和杰里米·

斯坦分别代表着共和党和民主党， 奥巴马似乎

希望通过这一 “平衡” 之举赢得共和党支持。

“我很高兴被提名人同意在美国经济处在

关键时期时为国效力。” 奥巴马表示， “他们完

全有能力承担重要角色。” 按照规定， 美联储理

事会委员由总统提名， 须经参议院批准。 一旦

顺利就职， 其任期长达

14

年。

“汽车城”财政告急

底特律市或被紧急接管

证券时报记者 浩林

有 “汽车城” 之称的美国底特

律市面临政府现金流枯竭的困境。

据海外媒体报道， 由于底特律

面临汽车工业萎缩与财政收入下滑

的困境， 美国密歇根州州长斯奈德

日前任命一支特派组以审查评估底

特律的财政状况， 最终该市可能被

密歇根州接管。

一份关于底特律的财政评估报告

显示， 该市可能将无法处理日益加重

的赤字负担， 并预计在明年

4

月陷入

现金流枯竭的困境。 斯奈德表示， 鉴

于底特律当前财政问题的紧迫性， 下

一步必要举措就是任命一支财政审查

特派组进行评估。 底特律市长戴夫也

表示， 其将以合作态度完成特派组的

评估程序。

据悉， 一旦评估结果显示， 底特

律的财政紧张状态仍处可控水平， 该

市政府仍可继续运转。 否则， 底特律

可能会被密歇根州接管。

底特律曾是 “美国梦” 的象征， 这

里是美国三大汽车公司———通用、 福

特、 克莱斯勒总部所在地。 在金融危机

的袭击下， 底特律失去了往日的辉煌。

美国财政部：主要贸易伙伴没有操纵汇率

证券时报记者 唐盛

美国财政部

27

日发表报告说，

包括中国在内的美国主要贸易伙伴

并未操纵货币汇率。

美国财政部在报告中指出， 自

中国去年

６

月重启人民币汇率形成

机制改革以来， 人民币对美元汇率

持续升值， 中国不符合汇率操纵国

的定义。

报告指出， 从去年

6

月到今年

12

月

16

日的这段时间内， 人民币对美元

汇率已累计升值

7.5%

。 考虑到通胀因

素， 人民币对美元已实际升值近

12%

。

报告强调， 考虑到人民币自去年

６

月以来的升值状况， 中国国际收支

经常项目顺差的下降， 以及中国作出

的继续增强人民币汇率弹性的承诺，

美国财政部认为中国不符合汇率操纵

国的标准。

美国财政部每半年要向国会提交

一次有关美国主要贸易伙伴的 《国际

经济和汇率政策报告》， 报告涉及美

国的

10

个主要贸易伙伴， 包括中国、

日本、 韩国、 欧元区、 英国、 巴西、

加拿大等经济体， 这些经济体约占美

国对外贸易总量的

3/4

。


