
(

二

)

沪市

12

月

28

日大宗交易

深市

券商板块资金继续净流入

时间：

2011

年

12

月

28

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

限售股解禁

Conditional Shares

动向

Trend

C2

2011

年

12

月

29

日 星期四

主编

:

李骐 编辑

:

唐立 电话

:0755-83501834

� � � �点评： 周三大盘探底反弹， 板块资金以净流出居多。 证券信托、 保险板块， 周三资金连续

净流入， 机构和散户资金净流入量有所增加， 择强关注； 黑色金属、 有色金属板块， 周三资金

出现净流入， 只是机构和散户资金净流入量不大， 宜择强关注。

从周三资金流出数据来看， 化工和房地产等权重板块， 周三资金出现连续净流出， 机构资

金抛压不大， 散户资金继续出逃， 板块个股弱势居多， 分化明显， 可择强关注。 医药生物板

块， 周三资金出现连续净流出， 个股下跌居多， 观望为好。

昨日，大盘受券商股集体拉升收盘翻红，山西证券大涨

6.62%

但遭股东减持

3200

万股

券商股齐攻护盘 山西证券股东偷“攻”减料

证券时报记者 练生亮

昨日， 上证指数呈现先抑后扬

的走势， 午盘一度创下

2134.02

点

的本轮调整新低。 不过， 随后在券

商股集体拉升的带动之下， 该指数

震荡上升并实现翻红， 截至收盘报

涨

0.18%

。 多家受访机构认为， 上

证指数昨日能收出光头阳线， 反衬

券商股护盘有功。

11

月以来， 券商板块无甚表

现， 券商指数也一直置身于下降的

通道。 但昨日受证券业协会要求深

圳所有证券营业网点佣金费率不得

低于

8‰

的利好消息刺激， 券商股

纷纷崛起， 其中兴业证券午盘封住

涨停， 山西证券、 太平洋分别大涨

6.62%

、

5.25%

， 国金证券、 方正

证券、 东吴证券也均涨逾

3%

。 截

至收盘， 券商指数大涨

2.54%

， 领

跑板块涨幅。

尽管券商股昨日的一片 “红

火”， 让部分投资者对岁末年初的

行情趋向乐观， 但反观上市公司股

东趁机 “釜底抽薪” 的表现， 依然

证明理性投资的必要。 本周以来，

深市大宗交易重归活跃， 数据显

示， 昨日共有

15

只个股参与成交，

成交量为

4702.63

万股， 合计成交

金额达到

4.36

亿元。 其中， 当天

大涨

6.62%

， 但同时共计完成

10

笔大宗交易的山西证券 （

002500

）

无疑最为引人注目。 该股

10

笔交

易共成交

3200

万股， 成交金额达

到

2.1

亿元， 约占深市当天大宗交

易金额的一半。 而成交价方面， 则

均为

6.58

元的同一价， 相较于当

天

6.76

元的收盘价折价

2.67%

，

但均高于周二

6.34

元的收盘价。

另一个值得关注的方面是， 山

西证券昨日的大宗交易卖方营业部

均来自方正证券北京和平里东街营

业部， 而买方营业部则分别为银河

证券长沙芙蓉路营业部、 民族证券

上海南丹东路营业部、 申银万国上

海飞虹路营业部、 广发证券广州天

河北路大都会广场营业部、 中金公

司北京建国门外大街营业部、 安信

证券上海世纪大道营业部、 华泰证

券武汉西马路营业部、 五矿证券深

圳金田路营业部、 东吴证券苏州工

业园区现代大道营业部、 光大证券

佛山绿景路营业部等

10

个营业部。

其中， 银河证券长沙芙蓉路营业部

买入最多， 达到

1200

万股， 民族

证券上海南丹东路营业部、 申银万

国上海飞虹路营业部也分别买入

600

万股、

500

万股。

11

月

15

日， 山西证券迎来

10.58

亿股限售股解禁， 占其总股

本的

44.09%

， 数量为之前流通股的

2.6

倍。 解禁当日， 山西证券便有

2500

万股现身大宗交易， 合计成交

金额达到

2.155

亿元。 数据显示，

当天该股分别有

1300

万股、

1000

万股、

200

万股的

3

笔交易成交，

卖方营业部均为银河证券北京金融

街营业部， 而买方营业部则分别来

自华泰证券上海天钥桥路营业部、

中金公司北京建国门外大街营业

部、 机构专用席位。

3

笔交易的成

交价均为

8.62

元， 与山西证券当日

收盘价

9.07

元相比， 折价

5%

。

此前， 市场人士普遍认为， 由

于解禁量巨大， 山西证券的股价将

承受来自抛售套现的较大压力。 实

际上， 与

11

月

15

日

8.62

元的大

宗交易价相比， 昨日

6.58

元的大

宗交易价已然跌去

23.67%

。 自

11

月

15

日以来， 截至昨日收盘， 山

西证券已累计下跌

25.47%

， 而同

期大盘指数仅下跌

14.22%

。 近日，

山西证券连续在

6

元上方徘徊，

12

月

27

日， 该股一度摸高

6.78

元，

但随后大幅回落。 对于昨日大涨同

时伴随大量减持的山西证券而言，

分析人士依然认为其后期走势不容

乐观。 据了解， 山西证券本次解禁

的限售股属于首发原始股东， 包括太

原钢铁 （集团） 有限公司

4.5

亿股、

山西国际电力集团有限公司

3

亿股，

而社保基金理事会、 山西省经贸投资

有限公司等

9

个法人代表则持有余下

的

3.07

亿股。 结合山西证券

11

月

15

日的大宗交易分析， 虽昨日的大量减

持行为很难推断来自哪位原始股东，

但来自中金公司北京建国门外大街营

业部的持续买入值得关注。 需要提及

的是， 于

12

月

13

日迎来

2.91

亿股限

售股解禁的兴业证券， 也曾在

11

月

14

日、

15

日分别获得上述营业部

1200

万股、

1000

万股的买入。

除山西证券外， 昨日于沪市大宗

交易平台成交

7

笔交易的

ST

国创

（

600145

） 同样值得关注。 随着大股

东兑现减持协议日期的临近， 该股近

期频频发生大宗交易， 不过昨日

5.91

元的成交价相对于该股当日的收盘价

为零折价。

ST

国创昨日出现 “翘尾”

迹象， 收盘报涨

1.03%

。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �

12

月

29

日，

A

股市场共有

12

家上市公司的

限售股解禁。

*ST

盛润

A

（

000030

）： 股改限售股。 解禁股

东

2

家， 均为首次解禁， 此次解禁股数， 合计占流

通

A

股比例为

135.64%

， 占总股本比例为

44.82%

。

该股的套现压力存在不确定性。

丰乐种业 （

000713

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

6

家， 均为 “小非”， 首次解禁且持股全部解

禁， 合计占流通

A

股比例为

10.69%

， 占总股本比

例为

9.66%

。 该股市场价格低于调整后定向增发

价， 暂无套现压力。

紫鑫药业 （

002118

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

6

家， 均为首次解禁， 且持股全部解禁， 合计

占流通

A

股比例为

61.66%

， 占总股本比例为

19.44%

。 该股市场价格低于调整后定向增发价， 暂

无套现压力。

巨龙管业 （

002619

）： 首发机构配售股。 占流

通

A

股比例为

24.87％

， 占总股本比例为

5.01%

。

该股的套现压力较大。

瑞和股份 （

002620

）： 首发机构配售股。 占流

通

A

股比例为

25.00％

， 占总股本比例为

5.00%

。

该股的套现压力较大。

大连三垒 （

002621

）： 首发机构配售股。 占流

通

A

股比例为

24.81％

， 占总股本比例为

4.97%

。

该股的套现压力较大。

燃控科技 （

300152

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

3

家， 即武汉凯迪控股投资有限公司、 上海

玖歌投资管理有限公司、 海南凯兴科技开发有限公

司， 均为首次解禁且持股全部解禁。 武汉凯迪控股

投资有限公司持股处于质押状态， 其余

2

家股东实

际解禁股数合计占流通

A

股比例为

57.14%

， 占总

股本比例为

14.81%

。 该股的套现压力很大。

科泰电源 （

300153

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

2

家， 均为首次解禁， 且持股全部解禁， 合

计占流通

A

股比例为

90.20%

， 占总股本比例为

22.43%

。 该股的套现压力很大。

瑞凌股份 （

300154

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

3

家， 均为 “小非”， 若考虑减持限制， 实

际解禁股数合计占流通

A

股比例为

2.01%

， 占总股

本比例为

0.50%

。 该股的套现压力很小。

太原重工 （

600169

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

2

家， 此前均未曾减持， 此次所持剩余限售股

全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

1.82%

， 占总股

本比例为

1.58%

。 该股的套现压力很小。

信达地产 （

600657

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

5

家， 解禁股数合计占流通

A

股比例为

206.67%

， 占总股本比例为

67.39%

。 该股的套现压

力存在不确定性。

丰林集团 （

601996

）： 首发机构配售股。 占流

通

A

股比例为

24.94％

， 占总股本比例为

4.99%

。

该股的套现压力较大。

（作者系西南证券分析师张刚）

传统消费升级 转型期危中有机

见习记者 邓飞

近年消费股炙手可热， 随着

结构转型期的到来， 作为拉动内

需型经济增长新发动机的大消费

和消费升级板块正整装待发。 东

方证券首席策略分析师邵宇认为，

在通胀下行时， 投资者可以中档

消费为盾守住相对收益， 尤其是

各消费板块中的中档消费品种，

如便捷酒店、 中档餐饮、 国产红

酒、 中档品牌服饰、 中医药、 医

疗器械等。

从过去

4

年的市场走势来看，

作为传统消费代表的食品饮料、 餐

饮旅游、 纺织服装、 家用电器、 商

业贸易， 在调整市道中很好地诠释

了消费股 “进可攻， 退可守” 的弹

性， 持续跑赢大盘成为消费股近年

的 “专属名词”。 不过在明年传统

消费升级的转型期， 相对偏高的股

价及市盈率， 可能制约消费股的表

现空间。

以今年表现最好的食品饮料

为例， 截至本周一， 食品饮料业

仅下跌

7.17%

， 傲视

A

股所有行

业 ， 相 比 同 期 上 证 综 指 高 达

22.01%

的跌幅， 食品饮料业大幅

跑赢

14.84

个百分点。

2008

年，

食品饮料同样以

57.98%

的跌幅跑

赢同期上证综指

7.41

个百分点；

2009

年 食 品 饮 料 虽 然 只 上 涨

90.05%

位列行业中游， 但是仍然

跑赢同期上证综指逾

10

个百分

点；

2010

年食品饮料业更是在大

盘震荡下跌

14.31%

的不利局面下，

逆市大涨

22.16%

跻身当年行业涨

幅榜三甲。 不过值得注意的是，

经过近年的连续上涨， 食品饮料

也面临 “盛极必衰” 的尴尬， 近

期白酒股的补跌， 让投资者开始

担忧该板块的春天已经到头。

据证券时报网络数据部统计，

食品饮料的市盈率在

2008

年至

2010

年期间， 从

28.02

倍上升到

39.84

倍， 不过在今年靓丽业绩的

支撑下， 食品饮料的市盈率重回

2008

年水平甚至更低。 截至本周

一， 该板块市盈率仅仅只有

26.62

倍。 但是在明年不确定的经济前景

下， 业绩下滑的预期可能会让食品

饮料业受青睐程度降低， 而其相对

偏高的股价可能才是最大的风险。

目前食品饮料高达

24.68

元的平均

股价， 相较

2008

年仅

11.47

元的

水平大幅抬高了

1.15

倍， 这一数

字已经相当于

2009

年末上证综指

处于

3200

点上方时该板块的平均

股价水平。

此外， 餐饮旅游、 纺织服装、

家用电器及商业贸易的情况与食

品饮料类似。 从走势上来看， 餐

饮旅游、 纺织服装、 家用电器及

商业贸易在

2008

年至

2010

年都

明显跑赢大盘， 其中家用电器及

商业贸易均在

2009

年 实现 逾

109%

的上涨， 上述

4

个板块也在

2010

年保持了正收益。 不过经过

近年的连续上涨， 餐饮旅游、 纺织服

装、 家用电器及商业贸易在今年纷纷

补跌未能跑赢大盘， 截至本周一， 表

现最差的商业贸易下跌了

29.29%

。

从市盈率水平来看， 目前餐饮旅游及

纺织服装市盈率分别达到

33.63

倍、

22.76

倍， 较

2008

年的水平略有升

高。 家用电器及商业贸易市盈率均不

足

20

倍 ， 分别为

12.55

倍 、

19.71

倍， 较

2008

年的水平有所下降。 在

平均股价方面， 截至本周一， 餐饮旅

游、 纺织服装、 家用电器及商业贸易

的平均股价均超过

10

元， 较

2008

年

上述

4

个板块仅

5

元至

8

元的水平有

所提高。 其中纺织服装业

12.11

元的

平均股价， 相较

2008

年仅

5.02

元的

水平大幅抬高了

1.41

倍。

证券简称

成交价

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金

额

（

万

元

）

买方营业部 卖方营业部

潍柴动力

（

０００３３８

）

２９．７ １００ ２９７０

华泰证券股份有限公司上海

瑞金一路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

深圳金田路证券营业部

威孚高科

（

０００５８１

）

３１．５ ２０ ６３０

国泰君安证券股份有限公司

南京中央路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

南京中央路证券营业部

天津普林

（

００２１３４

）

５．８ ２２３．５３ １２９６．４６

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

宏源证券股份有限公司北京

紫竹院路证券营业部

拓邦股份

（

００２１３９

）

８．２ １５５ １２７１

安信证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

光大证券股份有限公司海门

长江路证券营业部

亚厦股份

（

００２３７５

）

２１．０３ １３０ ２７３３．９

中信证券股份有限公司上海

长寿路证券营业部

中信金通证券有限责任公司

杭州凤起路证券营业部

亚厦股份

（

００２３７５

）

２１．０３ ９０ １８９２．７

中信证券股份有限公司上海

溧阳路证券营业部

中信金通证券有限责任公司

杭州凤起路证券营业部

齐翔腾达

（

００２４０８

）

１５．３ ５０ ７６５

中信金通证券有限责任公司

杭州定安路证券营业部

中信金通证券有限责任公司

杭州定安路证券营业部

康盛股份

（

００２４１８

）

５．８ ５０ ２９０

中国民族证券有限责任公司

上海南丹东路证券营业部

财通证券有限责任公司淳安

新安大街证券营业部

康盛股份

（

００２４１８

）

５．８ ５０ ２９０

中国民族证券有限责任公司

上海南丹东路证券营业部

财通证券有限责任公司淳安

新安大街证券营业部

科林环保

（

００２４９９

）

２３．０５ ５０ １１５２．５

中信证券股份有限公司南京

高楼门证券营业部

中原证券股份有限公司上海

大连西路证券营业部

科林环保

（

００２４９９

）

２３．０５ ５０ １１５２．５

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

中原证券股份有限公司上海

大连西路证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ １２００ ７８９６

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ６００ ３９４８

中国民族证券有限责任公司

上海南丹东路证券营业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ５００ ３２９０

申银万国证券股份有限公司

上海飞虹路证券营业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ３００ １９７４

广发证券股份有限公司广州

天河北路大都会广场证券营

业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ３００ １９７４

中国国际金融有限公司北京

建国门外大街证券营业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ７５ ４９３．５

安信证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ７５ ４９３．５

华泰证券股份有限公司武汉

西马路证券营业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ５０ ３２９

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ５０ ３２９

东吴证券股份有限公司苏州

工业园区现代大道证券营业

部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

山西证券

（

００２５００

）

６．５８ ５０ ３２９

光大证券股份有限公司佛山

绿景路证券营业部

方正证券股份有限公司北京

和平里东街证券营业部

涪陵榨菜

（

００２５０７

）

１２．７４ １０８ １３７５．９２

西南证券股份有限公司重庆

涪陵兴华中路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

宝馨科技

（

００２５１４

）

１５．９８ ３０ ４７９．４

华泰证券股份有限公司上海

瑞金一路证券营业部

华泰证券股份有限公司深圳

侨香路证券营业部

华平股份

（

３０００７４

）

２０．４ ５８ １１８３．２

上海证券有限责任公司天山

路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通

如东人民路证券营业部

华平股份

（

３０００７４

）

２０．４ ３１ ６３２．４

中国中投证券有限责任公司

上海法华镇路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通

如东人民路证券营业部

东方日升

（

３００１１８

）

１２．１６ １００ １２１６

中信证券股份有限公司上海

漕溪北路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳

福中一路证券营业部

东方日升

（

３００１１８

）

１２．１６ １００ １２１６

华泰证券股份有限公司上海

瑞金一路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳

福中一路证券营业部

智飞生物

（

３００１２２

）

２５．１３ ４０ １００５．２

海通证券股份有限公司海口

龙昆北路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通

通州人民路证券营业部

英唐智控

（

３００１３１

）

１４．７５ ４５ ６６３．７５

中信证券股份有限公司上海

沪闵路证券营业部

海通证券股份有限公司重庆

中山三路证券营业部

英唐智控

（

３００１３１

）

１５．５７ ２２．１ ３４４．１

光大证券股份有限公司上海

西藏中路证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州

吴中区木渎镇证券营业部

证券简称

成交价

（

元

）

成交量

（

万股

）

成 交 金

额

（

万

元

）

买入营业部 卖出营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

５．９１ ５０ ２９５．５

恒泰证券股份有限公司杭

州凤起路证券营业部

英大证券有限责任公司深

圳华侨城证券营业部

中创信测

（

６００４８５

）

９．３５ ３５３．３４ ３３０３．７６

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

中原证券股份有限公司郑

州纬二路证券营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

５．９１ ６６．５ ３９３．０２

宏源证券股份有限公司上

海浦北路证券营业部

兴业证券股份有限公司厦

门兴隆路证券营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

５．９１ ８１．５ ４８１．６７

宏源证券股份有限公司上

海浦北路证券营业部

华龙证券有限责任公司深

圳深南大道证券营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

５．９１ ８４．５ ４９９．４

宏源证券股份有限公司上

海浦北路证券营业部

兴业证券股份有限公司厦

门兴隆路证券营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

５．９１ ９９．５ ５８８．０５

宏源证券股份有限公司上

海浦北路证券营业部

华龙证券有限责任公司深

圳深南大道证券营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

５．９１ ３５９ ２１２１．６９

广发证券股份有限公司北

京建外大街证券营业部

宏源证券股份有限公司上

海浦北路证券营业部

亚星锚链

（

６０１８９０

）

８．２８ ２９０ ２４０１．２

国信证券股份有限公司深

圳红岭中路证券营业部

国信证券股份有限公司深

圳红岭中路证券营业部

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

５．９１ ２００ １１８２

国海证券股份有限公司成

都神仙树北路证券营业部

华龙证券有限责任公司深

圳深南大道证券营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

证券信托

２．２２ ０．１６ ０．５４ ０．３１ １．２０

全线上涨 资金连续流入

海通证券

（

０．５３

亿

），

兴业证券

（

０．５０

亿

），

方正证券

（

０．４２

亿

）

估值偏低 走强

２

黑色金属

０．５４ ０．１８ ０．２２ ０．００ ０．１４

上涨居多 资金进出频繁

宝钢股份

（

０．３７

亿

），

攀钢钒钛

（

０．１６

亿

），

包钢股份

（

０．１３

亿

）

成本压力 弱势居多

３

保险

０．３７ ０．３１ ０．０７ －０．０２ ０．０２

全线上涨 资金连续流入

中国平安

（

０．６２

亿

），

中国人寿

（

０．１４

亿

），

中国太保

（

－０．１６

亿

）

估值偏低 止跌企稳

４

纺织服装

０．３４ ０．４９ ０．０４ ０．００ －０．１９

下跌居多 资金连续流出

华芳纺织

（

０．６５

亿

），

泰亚股份

（

０．０６

亿

），

星期六

（

０．０５

亿

）

通胀受益 弱势居多

５

有色金属

０．１１ ０．３０ ０．０６ －０．０２ －０．２３

上涨居多 资金连续流出

太原刚玉

（

０．３７

亿

），

包钢稀土

（

０．２６

亿

），

锡业股份

（

０．２５

亿

）

升值受益 弱势居多

营业部十强共性突出 盈利模式胃口不同

证券时报记者 言心

从本报网络数据部截至本月

26

日的统计数据中， 记者发现

2011

年度十大最活跃营业部共性

突出， 而细究操作数据， 也不难总

结出各营业部活跃资金的盈利模式

各异的取向。

共性：

操作短平快 股本爱小盘

简单统计同一股票买卖前后异

动， 就活跃资金的持股时间而言，

最长为一个月左右， 最短则次日卖

出， 而当天等量买卖同一股票的

“

T+0

” 更常见。 由此， 短平快的

操作手法突出。

从活跃资金买卖的对象看， 年

度最活跃十强整体钟爱中小盘的股

票。 统计数据显示， 从所有日交易

异常涉及的个股中， 中小板和创业

板股票占比最少的是财通证券温岭

东辉北路营业部 ， 占比仍高达

42%

。 中小板创业板股票占比最高

的是国信证券上海北京东路营业部

和安信证券嘉兴中山东路营业部，

高达

75%

。 其他营业部中小盘股

的占比， 分别是国信证券深圳泰然

九路营业部达

61%

、 财通证券绍兴

人民中路营业部达

65%

、 国信证券

广州东风中路营业部达

65%

， 此

外， 国泰君安证券上海江苏路营业

部、 五矿证券深圳金田路营业部、

建银证券南京中央路证券营业部和

同信证券上海东方路营业部均达

50%

。 正是盘小资金量要求偏低的

特性吸引了资金参与其中， 而在题

材丰富、 考验想象力的驱动下， 活

跃资金使得中小盘股的股价身轻如

燕， 有的股票甚至逆市翻倍。

不过游刃市场的活跃资金， 或因

地域、 盈利理念等多重因素， 使得其

盈利状况和操作手法取向各异。

无涨跌幅限制：

打新高收益落袋四强

新股发行和打新高收益， 是今

年

A

股行情的主要特点之一。 十

大最活跃营业部中有四家营业部的

日异常交易显示， 相当部分活跃资

金靠打新获得了高收益， 且绝大多

数在新股上市首日即落袋为安。 而

打新记录在这四家营业部的日交易

异常中的占比非常高， 国信证券深

圳泰然九路营业部占比

35%

、 国

信证券上海北京东路营业部占比

55%

、 国信证券广州东风中路营业

部占比

55%

， 财通证券绍兴人民

中路营业部则占比

45%

。 数据显

示， 在频繁打新的这四家营业部

中，

90%

在无涨跌幅限制的新股上

市首日即实现抛售。 由于今年新股

上市首日绝大部分相较发行价格涨

幅可观， 这意味着绝大部分打新的

活跃资金获利可观。

有意思的是， 统计数据同时显

示， 建银证券南京中央路证券营业

部、 安信证券嘉兴中山东路营业

部、 五矿证券深圳金田路营业部和

同信证券上海东方路营业部均无任

何活跃资金参与高收益打新， 无奈

与这种无风险的套利模式失之交

臂。 而财通证券温岭东辉北路营业

部只有

12

单日交易异常显示有打

新记录， 国泰君安证券上海江苏路

营业部更少至

8

单活跃资金的日交

易打新记录。

换手率：

频现短线“纪律侠”

记者统计换手率这一指标出现

日交易异常的股票发现， 同一股票

进行买卖的高度相关的资金量和操

作时间显示， 当日买、 次日卖严格

遵守短线操作纪律的活跃资金频繁

现身。 比较发现， 这些 “纪律侠”

追入的多是技术形态良好、 量价关

系配合理想的短线强势股， 由此可

见， “纪律侠” 的技术盈利特征明

显。 由于操作老道， 这部分短线资

金往往鲜少失手， 多能借助高换手

的时间段实现追高买入， 同时适时

高抛。 以财通证券温岭东辉北路营

业部一资金操作为例。 公开交易信

息显示，

7

月

4

日， 一资金买入

2572.19

万元赛轮股份，

7

月

6

日即

卖出

2378.94

万元， 技术形态显现， 该

操作获利明显。 而这样的操作以财通证

券温岭东辉北路营业部、 财通证券绍兴

人民中路营业部和国泰君安证券上海江

苏路营业部居多。

T+0

：风控模式遍地开花

另一个现象遍地开花， 这就是

“

T+0

” 操作。 由于 “

T+0

” 操作能有

效摊低成本、 落袋既得盈利， 这一操

作方式往往受到谨慎型资金的钟爱。

究其原因， 这或许与今年

A

股行情震

荡、 个股风险操作难度加大有关。

以国信证券广州东风中路营业部

的一单操作为例。 公开交易信息显示，

6

月

10

日， 一活跃资金买入

342.10

万

元、 卖出

342.29

万元冠福家用， 同时

又买入和卖出等量的该股股份。 资金

的频繁操作， 一方面控制了个股的亏

损， 另一方面也加大了营业部资金的

活跃度， 但更重要的是， 从主观角度

来说， 这一操作手法也达到了活跃资

金控制风险的目的。 在所有十大活跃

营业部中， 这成为最普遍的风控模式。

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

医药生物

－４．０１ －０．４５ －１．０５ －０．６１ －１．９０

下跌居多 资金连续流出

康美药业

（

－０．４０

亿

），

通化东宝

（

－０．２７

亿

），

科华生物

（

－０．２２

亿

）

抗周期 弱势居多

２

信息服务

－２．５６ －０．４６ －０．４６ －０．２５ －１．３９

传媒个股领跌 资金连续流出

中文传媒

（

－０．４８

亿

），

鹏博士

（

－０．１９

亿

），

北纬通信

（

－０．１８

亿

）

政策支持 强弱明显

３

化工

－２．４４ ０．０６ －０．５５ －０．４９ －１．４５

下跌居多 资金连续流出

广汇股份

（

－０．１９

亿

），

盐湖股份

（

－０．１７

亿

），

丹化科技

（

－０．１５

亿

）

行业分化 弱势居多

４

房地产

－２．３６ －０．４６ －０．５９ －０．３０ －１．０１

涨跌参半 资金连续流出

保利地产

（

－０．７３

亿

），

万 科

Ａ

（

－０．５８

亿

），

中国宝安

（

－０．３１

亿

）

政策压制 弱势居多

５

农林牧渔

－２．３２ －０．０２ －０．５８ －０．３６ －１．３６

普跌 资金连续流出

隆平高科

（

－０．３１

亿

），

登海种业

（

－０．２１

亿

），

雏鹰农牧

（

－０．２０

亿

）

政策支持 弱势居多

资金流向

Money Ｆｌｏｗ


