
代码 简称 今年以来涨跌幅 （

％

） 行业 总股本 （万股）

６００３４０

华夏幸福

１９１．４２

电子

５８７９４．６５

６００６４５ ＳＴ

中 源

１５５．７６

社会服务业

３２５０４．１０

０００７５０

国海证券

１５４．６７

金融、 保险业

７１６７８．０６

０００６２０

新 华 联

１１５．８６

房地产业

１５９７９７．０６

６００６３３

浙报传媒

９３．４１

传播与文化产业

４２９７３．３７

００００３５ ＊ＳＴ

科健

８３．３８

信息技术业

１５０００．６６

６００６３７

百 视 通

７４．４６

电子

１１１３７３．６１

００２１３６

安 纳 达

６８．７４

石油、 化学、 塑胶、 塑料

２１５０２．００

０００９８１ ＳＴ

兰 光

６５．２６

房地产业

８５９００．５２

６００４９０ ＳＴ

合 臣

６３．３７

石油、 化学、 塑胶、 塑料

１３２００．００

代码 简称 今年以来涨跌幅 （

％

） 行业 总股本 （万股）

００２３６２

汉王科技

－７３．５０

信息技术业

２１４１０．２８

３０００５５

万 邦 达

－７１．９６

社会服务业

２２８８０．００

００２３８４

东山精密

－６９．５２

金属、 非金属

１９２００．００

０００９７２

新 中 基

－６９．１１

食品、 饮料

４８２０５．３３

６００７０７

彩虹股份

－６６．４７

电子

７３６７５．７７

６００１４６

大元股份

－６６．０８

石油、 化学、 塑胶、 塑料

２００００．００

３００１５０

世纪瑞尔

－６６．０５

信息技术业

１３５００．００

００２１０６

莱宝高科

－６５．５１

电子

６００３９．６２

３００１０７

建新股份

－６４．８１

石油、 化学、 塑胶、 塑料

１３３８０．００

００２２０２

金风科技

－６４．６３

机械、 设备、 仪表

２６９４５８．８０
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2 月 29 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有民生证券

分析师胡华雄、 国信证券分析师唐

永华。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 晋亿实业（601002）

被套， 是走还是留？ 应该如何操作?�

� � � �胡华雄：

2011

年

1~9

月， 公

司实现营业收入

21.51

亿元， 同比

增长

2.34%

； 营业利润

1.53

亿元，

同比下降

41.90%

； 归属母公司所

有者净利润

1.12

亿元， 同比下降

44.32%

； 基本每股收益

0.15

元。

受高铁基建投资增速放缓影响， 高

铁扣配件增速拐点已现。 “

7

·

23

”

动车事故调查结论公布， 铁路相关

个股阶段性利空出尽， 但是否就此

真正止跌， 甚至迎来机会， 尚需市

场配合， 建议逢反弹降低仓位， 波

段操作。

时报网友： 兴业证券（601377）

10.15元的成本， 后市如何操作？

胡华雄： 兴业证券前三季度收

入

17.9

亿元， 同比下滑

5.3%

； 净

利润

4.1

亿元， 同比下滑

31%

。 承

销和资产管理表现较好， 但经纪、

自营收入减少及费用高企直接导致

本期业绩显著下滑。 券商股这两天

走势强劲， 昨日深圳地区出台佣金

新规定， 对券商是一大利好信号，

该股目前触及

20

日均线， 有一定

压力， 建议止损出局。

时报网友： 包钢稀土（600111）

后市如何操作?

� � � �胡华雄： 包钢稀土受益于轻稀

土综合价格同比暴涨约

335%

， 公

司前三季度实现营业收入

100.9

亿

元， 同比增长

174.91%

； 实现主营

业务利润

76.92

亿元， 同比增长

369.71%

； 实现营业利润

70.63

亿

元， 同比增长

477.78%

。 实现归属

于母公司所有者的净利润

31.29

亿

元， 同比增长

417.39%

， 实现每股

收益

2.58

元， 符合预期。

2011

年

稀土价格在暴涨之后逐渐回归理

性， 稀土概念股在爆炒之后持续调

整， 但目前调整或未到位， 短期机

会小。

时报网友： 亚宝药业（600351）

后市如何， 现在可以介入么？

唐永华：

2011

年公司根据医药

流通领域的政策导向及自身的战略

发展， 先后出售了山西亚宝新龙药

业有限公司及亚宝药业大同制药有

限公司股权， 着力发展制药工业成

为发展战略中的首要任务。 销售力

量整合与销售渠道下沉是公司在营

销方面的主要任务。 公司剥离了非

主业的地产业务更有利于长远发展，

长线角度可考虑逢低适当介入。

时报网友： 新华百货（600785）

清仓， 后市如何操作？

唐永华： 银川市新华百货商店

现在是宁夏最大商业零售企业之

一， 各项经济指标居全区商业零售

企业之首。 公司业绩增长良好， 随

着年底消费旺季的到来， 百货股有

望受到资金关注。 技术面将构筑二

次探底的走势， 建议持股为主。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

爱尔眼科（

300015

）

评级：推荐

评级机构：国都证券

公司是我国最大规模的眼科连锁医院集

团， 目前已在全国

21

个省 （直辖市） 设立连

锁眼科医院

36

家。 多重优势保障公司连锁规

模持续快速扩大。 近几年， 随着主营业务规模

持续增长， 连锁优势逐步显现， 公司业绩持续

快速增长。

2006-2010

年， 公司营业收入、 营

业利润和归属母公司净利润年复合增长率分别

为

45.84%

、

75.82%

和

69.45%

； 门诊量和手术

量年复合增长率分别为

28.91%

和

38.93%

。

随着公司规模持续扩大， 连锁网络布局日

趋完善， 内生增长和外延发展将共同助推公司

成长。 从

2010

年年报看， 公司收入和利润的

主要来源大多为

2008

年以前建立的成熟医院，

其中贡献最大的连锁医院分别是武汉爱尔、 沈

阳爱尔和长沙爱尔。 我们认为， 未来随着眼科

医疗市场持续增长， 准分子手术和白内障手术

等公司主要业务量价齐升， 公司现有成熟医院

收入规模将保持稳定增长。 而公司大量的新建

医院在度过

2

年的培育期后， 将有望快速成

长， 逐渐成为公司新的利润增长点。

凯迪电力（

000939

）

评级：增持-A

评级机构：安信证券

公司目前主营业务包括电建项目总承包、

生物质电厂发电、 原煤开采及销售、 环保发电

等。 生物质发电自

2010

年开始贡献业绩， 尽

管目前贡献业绩占比仍偏低， 但随着新项目的

投产， 未来将成为公司业绩增长主力军。

为了避免出现原材料遭到过度竞争而价格

高涨， 国家提出每个县或

100

公里半径范围内

不得重复布置生物质发电厂的规定， 生物质发

电目前处于跑地圈马状态。 公司在生物质发电

方面开展较早， 成功选择具有丰富原材料的地

区， 目前已经运行

5

座电厂， 在建

19

座及规

划座电厂， 控股集团更具有很多资源， 先行优

势明显。 除此之外， 公司在原材料收集方面实

行三级保障模式， 可相对有效控制原材料价

格， 技术方面自主研发， 机组稳定并且可自行

升级， 价格较进口便宜； 通过观察国能集团目

前已投产和在建项目， 我们发现国能集团在湖

北、 湖南及重庆地区目前没有项目。 而凯迪电

力未来在此三地将有大量项目投产， 可有效抢

占先机， 一旦在当地形成规模效应， 对于后续

项目开发更为有利， 成功避开竞争对手。

海康威视（

002415

）

评级：买入

评级机构：国海证券

作为国内视频监控龙头厂商， 公司研发能

力强， 编解码技术领先， 是提供深入编解码芯

片软件设计的垂直一体化厂商， 其关键后端设

备

DVR

全球第一， 国内绝对领先。 未来将受

益于安防行业的持续增长。

公司前端设备图像处理技术国际领先， 前

端数字化、 高清化采集设备产品线越来起全

面， 价格较低， 性价比优于国外品牌， 替代进

口实现高速增长。 公司以直销为主， 面向高端

行业用户， 贴近， 深入挖崛高端行业用户需

求， 对高端用户需求的掌控性强。 公司从设备

产品销售向解决方案、 项目总包模式转型， 不

仅拉动前后端及配套存储、 显示等产品整体销

售， 还将提升盈利能力。 此外， 公司获得重庆

市社会公共视频信息管理系统建设合同项目

77

亿元 （

BT

模式）， 一方面极大拉动前后端

及配套产品的整体销售， 另一方面总包模式将

成为向全国发展复制的示范。

株冶集团（

600961

）

评级：中性

评级机构：东兴证券

公司是单一铅锌冶炼企业， 没有自有矿

山， 因此原材料铅锌精矿价格变动对公司业绩

有显著影响。 目前公司铅锌精矿基本依赖进

口， 其中国内精矿占

80%

左右， 国外精矿占

20%

左右。 由于目前精矿价格较低， 大部分矿

产商都采取惜售策略， 因此公司铅锌精矿采购

采用点价模式确定精矿价格

,

即矿产商可以根

据未来

3

个月内的精矿价格进行结算。 今年以

来， 伴随着铅锌价格的大幅下降以及冶炼产能

的大规模扩张， 国内铅锌行业冶炼加工费大幅

下降， 公司铅锌业务已经处于盈亏平衡甚至亏

损的状态。 今年公司铅锌业务的毛利率大幅下

降， 导致副产品稀贵金属占公司利润的比例已

经提升至

47%

， 相比于其他拥有铅锌精矿资源

优势的企业， 公司在行业低谷时的盈利能力较

差， 缺少精矿资源已经成为公司未来发展的最

大障碍。

（晓甜 整理）

涉矿消息刺激

ST

零七逆势上涨

� � � � 异动表现： 停牌 6 个交易日

后， ST 零七（000007） 公告： 公

司全资子公司深圳市广众投资有限

公司与香港广新中非资源投资有限

公司签订钛矿产品总包销合同， 复

牌后连续“一” 字涨停。

点评： 公司目前主营酒店业

务、 物业租赁和物业管理，

2008

年至今连续三年扣除非经常性损益

的净利润为

-5626

万元、

-5622

万

元和

-3554

万元。

公司于

12

月

20

日起停牌，

筹划对公司有重大影响事项，

28

日复牌， 公布了重大事项： 公司

全资子公司深圳市广众投资有限

公司与香港广新中非资源投资有

限公司签订钛矿产品总包销合

同， 同时公司的经营范围也增加

了开展矿产资源的投资、 贸易等

业务。 值得注意的是， 公司的包

销对象正是此前预期注入的公

司。 而为了销售将于明年

3

月才

能开工生产的矿区产品，

ST

零七

子公司需先行预付

5

年货款， 共

计

5000

万元。

早就有涉矿传闻的

ST

零七这

次真的涉矿了， 但目前只是销售

矿产而已， 并且就合同内容而言，

这笔买卖定价是否合理尚存疑，

建议投资者观望为宜。

异动股扫描

Ups and Downs

ST

九发重组方案浮出

复牌连续跌停

� � � �异动表现： 停牌数月的 ST 九发

（600180） 重组方案终揭晓。 公司将

变身为煤炭供应链管理公司， 复牌后

连续“一” 字跌停。

点评： 公告显示，

ST

九发拟向

重组方瑞茂通购买江苏晋和、 徐州怡

丰和邳州丰源

100%

的股权， 交易价

格确定为

26.58

亿元。 其中， 三家公

司各

11.045%

的股权由瑞茂通向上市

公司无偿注入， 用于代正大物贸向九

发股份偿还债务

3.3

亿元； 江苏晋

和、 邳州丰源、 徐州怡丰各

88.955%

的股权， 由上市公司以

4.3

元

/

股向

瑞茂通发行

6.18

亿股股份购买。 公

司表示， 相关资产无偿注入、 代偿债

务和发行股份购买资产两项内容组合

操作， 共同实施。

徐州怡丰、 邳州丰源、 江苏晋和

从事煤炭供应链管理业务。 通过本次

交易， 九发股份将成为一家具备较强

竞争力的专业从事煤炭供应链管理业

务的上市公司， 为客户提供多品种、

全链条、 一站式的煤炭供应服务。 重

组方为待注入资产许下业绩承诺， 若

能顺利完成交易， 公司未来看点颇多。

二级市场上， 投资者并不买账，

复牌后连续一字跌停。 鉴于前期

ST

板块整体跌幅较大，

ST

九发也恐难

独善其身， 短线仍未有止跌迹象， 建

议谨慎对待。 （恒泰证券 车晓华）

四新股二升二跌 机构无心恋战

在

2011

年已发行上市的

282

家公司中，首日破发的新股有

77

家，占比接近三成

钱伟海

12

月

29

日， 随着和晶科技

（

300279

）、 南通锻压 （

300280

）、

金明精机 （

300281

）、 汇冠股份

（

300282

） 等

4

只创业板公司的上

市，

2011

年新股上市终于收官。

截至收盘， 四新股二升二跌， 表现

迥异。 继周三上市的卫星石化跌幅

超过

10%

， 出现深度破发后， 昨

日上市的南通锻压、 金明精机重蹈

覆辙， 双双出现两位数跌幅， 收盘

分别下跌

10.18%

和

15.76%

。 汇冠

股份表现突出， 收盘大涨

32.67%

，

另一只新股和晶科技则勉强 “保

发”， 收盘仅上涨

3.14%

。

2011

年， 无论是 “打新” 还

是 “炒新”， 都可以说是不堪回首

的一年。 在

2011

年已发行上市的

282

家公司中， 首日破发的新股高

达

77

家， 占比接近三成， 远高于

2009

年、

2010

年的破发比例， 新

股不败的神话因此彻底破灭。 而截

至

12

月

29

日收盘，

282

只新股中

低于发行价的达到

203

只 ， 即

2011

年上市新股中有

72%

目前处

于破发状态， 其中较发行价腰斩的

新股有

9

家， 庞大集团和华锐风电

的 跌 幅 超 过 六 成 ， 分 别 高 达

66.40%

和

65.34%

。 跌幅在

15%

以

上的有

140

家， 占比近半。 由此可

见，

2011

年的新股市场， 呈一、

二级市场 “双杀” 的局面。

周四上市的新股中， 金明精

机的破发应该不算意外。 公司发

行价

25

元， 发行市盈率

44.42

倍，

远高于其他

3

只新股的发行定价，

而且网上申购中签率也达到

1.46%

的较高水平。 因此该股首日破发在

预期之中， 其换手率也达到

46.33%

。

另一只新股南通锻压的破发， 在目

前的弱势市况中虽然也算正常， 但

首日跌幅超过

10%

， 则多少有点意

外。 南通锻压

11

元的发行价在四新

股相对最低，

34.38

倍的发行市盈率

也不算太高。 不过作为一家锻压机

床企业， 目前行业同类公司估值基

本都在

20

多倍， 这或是压制其股价

的一个重要原因。

主要从事触摸屏生产的汇冠股

份是昨日新股中的唯一亮点， 首日

超过三成的涨幅也创出

12

月份上市

新股的最大升幅。 公司目前规模不

大， 总股本也仅有

4603

万股， 但已

是全球少数掌握光学影像式触摸技

术， 以及国内少数掌握完整的触摸

屏自主知识产权的企业之一。 触摸

屏行业的快速发展也给了公司未来较

大的想象空间。 另外， 公司此次发行

定价也较为合理， 因此受到市场追捧

也在情理之中。

另一只收盘上涨的新股和晶科

技， 能够保发则多少有点惊险。 该股

昨日以

15.68

元开盘， 离

15.60

元的

发行价仅一步之遥。 随后股价即被快

速拉高， 最大涨幅超过

10%

， 尾盘出

现回落， 收盘报

16.09

元， 换手率达

到

79.74%

。 和晶科技主营为家电智

能控制器， 与同类公司相比， 目前定

价较为合理。

从盘后公布的交易信息来看， 与

周三的情况类似， 买入榜前五位均是

营业部席位， 未见有机构席位上榜，

可能是临近年末， 加上近期上市新股

整体表现不佳， 机构因此无心恋战了。

（作者单位： 上海证券）

超七成个股今年跑输上证综指

华夏幸福、

ST

中源、国海证券的涨幅领衔三甲，重组股依然是牛股温床

证券时报记者 罗力

2011

年

A

股行情收官在即，

这一年的关键词无疑是 “跌”。 上

证综指、 深成指、 中小板指、 创业

板指分别下跌

22.6%

、

29.52%

、

38.36%

、

37.02%

。 相比腰斩的

2008

年， 市场指数无疑坚挺了许

多， 但个股却呈大面积下跌。

据证券时报网络数据部统计，

自

2011

年

1

月

1

日到昨天收盘，

在可统计的

2290

只

A

股中， 仅有

167

只股票取得正收益， 即不足一

成的股票上涨。 包括这些上涨股

票在内， 两市今年也仅有

594

只

股票跑赢大盘， 占比为

26%

。 而

跌幅在

30%

至

50%

的股票则达到

1104

只， 占比为

48%

。 这意味着

接近一半的

A

股今年股价缩水程

度在

30%

至

50%

的区间。 此外，

跌幅超过

50%

的股票为

274

只，

占比为

12%

。

在不足一成的上涨股票中，

华夏幸福、

ST

中源、 国海证券的

涨幅领衔三甲。 紧随其后的则是

新华联、 浙报传媒、

*ST

科健、 百

视通、 安纳达、

ST

兰光、

ST

合臣

等

7

只股票， 看来重组股依然是

牛股温床。 拓尔思、 迪康药业、

东软载波、 中珠控股、

ST

宜纸也

是今年涨幅超过

50%

的大牛股。

粗略统计， 这些上涨的个股有一

定的行业属性， 大多分布在医药

生物制品、 信息技术业、 食品饮

料、 金融保险、 机械设备、 房地

产、 纺织服装、 电子、 传媒文化

9

大板块。 此外， 按总股本规模排

名， 工商银行、 建设银行、 民生

银行等三大银行股是今年表现不

错的权重蓝筹。

今年中小板、 创业板股票是

下跌的重灾区， 在下跌超过

50%

的

274

只股票中， 有

225

只中小

板、 创业板股票入选， 占比高达

82%

。 汉王科技、 万邦达、 东山精

密跌幅最大。 这

3

只超级大熊股

均是在

2010

年上半年上市的高估

值小盘股， 目前的动态市盈率也

不低。 相比上涨股票， 被腰斩的股

票行业特征更为鲜明， 主要集中在

电子、 机械设备、 金属非金属、 石化

等

4

大板块。

拟增发募资 宝石

A

跌跌不休

车晓华

宝石

A

（

000413

）

2011

年

12

月

23

日复牌。 公布定向增发预案

后， 当日跌停， 其后连续大跌。 截

至

12

月

29

日， 宝石

A

已经下挫

30%

以上。

目前， 公司拟以

12.61

元

/

股

的底价发行不超过

4

亿股， 募资

50.44

亿元全部用于芜湖东旭光电

平板显示玻璃基板生

cx

产线项目，

用于建设

10

条第

6

代

(

兼容第

5.5

代

) TFT-LCD

玻璃基板生产线。 该

项目建设周期为

15

个月， 建成后

产能为第

6

代

TFT-LCD

玻璃基板

500

万片

/

年。 据预测， 该项目达

成后年均销售收入

53.9

亿元、 税

后利润

17.78

亿元。

值得关注的是， 该募投项目呈

现的业绩图景与宝石

A

的现状反差

甚大。 由于

CRT

电视逐步被液晶

电视取代， 宝石

A

的主营业务逐年

萎缩，

2010

年公司实现盈利

152

万元， 今年前三季度亏损

227.7

万

元。 宝石

A

表示， 本次定向增发是

公司业务升级转型的重要战略举

措， 对长远发展具有重大意义。

短期来看， 公司目前的基本面

并未因此次定向增发募资而得到改

观， 短线风险仍在释放当中， 投资者

应予以回避。

（作者单位： 恒泰证券）

新股追踪
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