
证券简称

成交价

格 （元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

国恒铁路

（

０００５９４

）

１．８６ １６３．００ ３０３．１８

东北证券股份有限公司上海

洪山路证券营业部

光大证券股份有限公司上海

浦东南路证券营业部

*ＳＴ

星美

（

０００８９２

）

３．６１ ４００．００ １４４４．００

万联证券有限责任公司上海

浦东南路证券营业部

光大证券股份有限公司上海

浦东南路证券营业部

科 学 城

（

０００９７５

）

４．４５ １１００．００ ４８９５．００

招商证券股份有限公司北京

建国路证券营业部

招商证券股份有限公司北京

金融街证券营业部

艾迪西

（

００２４６８

）

９．２４ ４６．４４ ４２９．１１

申银万国证券股份有限公司

上海陆家嘴环路证券营业部

中国中投证券有限责任公司

杭州环球中心证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

ＳＴ

秦岭

（

６００２１７

）

２．８７ ４３３．１４ １５０．９２

东北证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

光大证券股份有限公司公司

总部

力帆股份

（

６０１７７７

）

６．０７ １９１７．５１ ３１５．９

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海长江南路证券营业部

太平洋

（

６０１０９９

）

６．２６ ２５０４ ４００

东兴证券股份有限公司南京

洪武路证券营业部

招商证券股份有限公司深圳

福民路证券营业部

南京医药

（

６００７１３

）

３．５５ ３０１７．５ ８５０

德邦证券有限责任公司北京

光华路证券营业部

德邦证券有限责任公司上海

志丹路营业部

力帆股份

（

６０１７７７

）

６．０７ ４２４９ ７００

上海证券有限责任公司天山

路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海长江南路证券营业部

大唐发电

（

６０１９９１

）

４．７ ９４００ ２０００

中信建投证券股份有限公司

北京市三里河路证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

大唐发电

（

６０１９９１

）

４．８ ９６００ ２０００

中信建投证券股份有限公司

北京市三里河路证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

大唐发电

（

６０１９９１

）

４．６５ １１６２５ ２５００

中信建投证券股份有限公司

北京市三里河路证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）
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1

月

5

日，

A

股有三家公司限售股解禁。

三花股份 （

002050

）： 定向增发限售股和股改

限售股， 去年同期定向增发价为

30.00

元

/

股， 除息

后调整为

29.50

元

/

股。 股改限售股股东

1

家， 即三

花控股集团有限公司， 持股占总股本比例

64.29%

，

为第一大股东。 定向增发限售股股东

6

家， 持股占

总股本比例均低于

2%

， “小非”。

7

家股东解禁股

数合计占流通

A

股

197.63%

， 占总股本

65.66%

。

该股市场价格低于定向增发价， 暂无套现压力。

洪城水业 （

600461

）： 定向增发限售股， 去年

同期定向增发价为

14.50

元

/

股， 除息后调整为

9.60

元

/

股。 解禁股东

10

家， 除了章小格持股占总股本

5.45%

以外， 其余

9

家股东， 持股占总股本比例均

低于

5%

， 属于 “小非”。

10

家股东合计占流通

A

股

57.14%

， 占总股本

36.36%

。 该股市场价格低于

调整后定向增发价， 暂无套现压力。

ST

中房 （

600890

）： 股改限售股。 解禁股东

2

家， 即中国房地产开发集团公司、 天津中维商贸有

限公司， 持股占总股本分别为

24.93%

、

18.42%

，

分别为第一、 二大股东， 分别为国有股股东、 其他

法人、 首次解禁， 且持股全部解禁， 占流通

A

股

76.51%

， 占总股本

43.35%

。 该股套现压力不确定。

（作者系西南证券分析师张刚）

节前最后三日，金融股资金净流入

8944.52

万元，居流入榜首

“双低”品种吸金 “黄金坑”显魅力

见习记者 邓飞

新年伊始， 大家期待的 “开

门红” 未能如期而至， 昨日

A

股

高开低走全天呈现单边下跌， 上

证综指击穿均线支撑收盘大跌

1.37%

， 深成指表现更差， 重挫

2.5%

。 有分析人士认为， 大盘仍

处在震荡筑底的微妙时期， 投资

者的注意力更应该放在那些被错

杀的品种上， 在 “黄金坑” 中寻

觅具备确定性的投资机会。

据证券时报网络数据部统计，

A

股在元旦节前最后的

3

个交易

日中， 上证综指最低见

2134.02

点， 最高触及

2200.99

点， 区间

涨幅达到

1.53%

， 区间振幅则达

到

3.14%

。 数据显示， 以申万一

级行业分类， 在上述

3

个交易日

中

23

个行业指数全部上涨， 但是

行业分化迹象十分明显。 交运设

备、 家用电器、 有色金属涨幅居

前 ， 分别达到

2.8%

、

2.74%

、

2.63%

； 医药生物、 交通运输、 综

合类排名垫底， 分别上涨

0.38%

、

0.44%

、

0.49

。 从各行业表现最好

的前

3

位个股涨幅来看， 建筑建

材行业的光正钢构及延华智能分

别上涨

17.67%

及

15.47%

， 房地产

行业的中润投资及香江控股也分

别上涨

15.51%

及

13.26%

， 有色金

属行业的北矿磁材及太原刚玉涨

幅达到

13.21%

及

13.02%

。

在资金流量方面， 金融服务

以

8944.52

万元的资金净流入排

名各行业榜首， 家用电器及交运

设备分列二三位， 分别净流入

6439.45

万元及

5035.06

万元。 采

掘、 有色金属、 黑色金属、 机械

设备及纺织服装均录得超过

3000

万元资金净流入。 另外， 食品饮

料、 综合类、 电子、 房地产及建

筑建材也有资金净流入。 公用事

业、 信息设备、 轻工制造、 农林

牧渔、 商业贸易、 餐饮旅游、 医

药生物、 交通运输、 化工及信息

服务这

10

个行业则呈现资金净流

出状态， 其中信息服务净流出

3990.49

万元表现最差， 医药生

物、 交通运输及化工也录得超过

2000

万元资金净流出。 从个股资

金流向来看， 金融服务行业的招

商银行、 工商银行及海通证券均

净流入逾

1.11

亿元占据个股榜前

三甲， 采掘行业的中国神华及机

械设备行业的三一重工也录得超

过亿元资金净流入。

证券时报记者梳理统计数据

发现， 在元旦节前最后的三个交

易日中， 表现较好及较受资金青

睐的板块， 其最大的特点就是低

估值及低股价。 行业涨幅榜前三

位中， 截至

2011

年

12

月

30

日收

盘， 交运设备及家用电器的市盈

率仅有

14.77

倍及

12.69

倍， 有色

金属的市盈率水平也回落至

21.45

倍， 相较信息服务

39.26

倍的市盈

率有较大优势。 在资金流入靠前

的行业中， 金融服务市盈率仅有

7.75

倍， 采掘及建筑建材的市盈

率也低于

13

倍。 在平均股价方

面， 黑色金属、 房地产及综合类

优势较大， 分别为

5.3

元、

6.24

元

及

6.93

元。 金融服务及家用电器

也都保持在

10

元左右。

东北证券最新的宏观策略报

告指出 ， 目前投资者仍然适宜

采取低吸策略 。 而在行业选择

上， 一方面需要关注政策导向明

确以及流动性相对敏感的行业，

如保障房建设需求下的建材以及

金融服务、 交运设备板块等； 另

一方面， 需要关注近期上市公司

主动增持类中的优质个股， 同时

辅以业绩增长与估值为参考 ，

关注具有较高安全边际的个股

为主。

机构抛售 游资做空

短期规避风险为上

国盛证券 程荣庆

2012

年的首个交易日，

A

股市场高开后大幅

暴跌。 当天只有石化、 传媒和公路桥梁板块指数出

现红盘， 跌停个股大面积出现。

沪市涨幅居前上榜的个股只有熊猫烟花。 该股

为当天沪市唯一涨停个股， 游资活跃席位五矿证券

深圳金田路证券营业部， 游资有近千万的增仓， 但

申银万国南通青年中路证券营业部等券商席位， 游

资卖出金额明显多于买入， 短线还可看高， 弱势反

弹， 注意见好就收。

沪市跌幅居前的个股为长城电工、 动力源和新

日恒力。 三只个股均跌停， 游资席位抛压明显。 长

城电工， 新能源板块跌停个股之一， 游资在联讯证

券揭阳临江北路证券营业部等券商席位卖出明显居

多， 游资继续抛售， 规避为上。 动力源， 尾盘大幅

跳水至一度跌停， 国泰君安上海江苏路证券营业部

等券商席位， 游资卖出居多， 短线弱势还将保持，

观望为宜。 新日恒力， 尾盘前封住跌停， 东兴证券

泉州温陵北路证券营业部和兴业证券泉州市丰泽街

证券营业部两家泉州券商席位上， 游资均有超过千

万元的大额抛售， 游资出逃明显， 短线规避。

深市涨幅居前上榜的个股当中， 只有西飞国际

一只主板个股，

*ST

星美等四只

ST

个股周三上榜。

ST

个股相对强势表现， 与弱势的大盘形成了明显

的跷跷板效应， 预示短线

ST

个股因受游资追捧，

博短线机会。 分席位看， 西飞国际， 受公司非公开

增发消息刺激， 该股大幅高开后曾一波拉至涨停，

机构席位一买三卖， 虽游资在申银万国深圳金田路

证券营业部席位有

4298

万元的大额增仓， 但卖出

居前的三席机构席位为纯卖出， 且卖出合计金额占

当天成交总额近四成， 抛售明显， 弱势反弹， 低吸

为好。 周三上榜的

*ST

星美、

ST

零七和

ST

传媒等

ST

个股， 卖出居多，

*ST

星美和

ST

零七盘中涨停

数度打开， 抛压明显。

深市跌幅居前的个股为长航凤凰、 三毛派神和

领先科技。 买入居前的多为游资席位， 机构席位卖

出居多。 长航凤凰， 连续两个交易日跌停， 两机构

席位卖出居前， 华泰证券郑州经三路证券营业部等

券商席位， 游资卖出居多短线规避。

龙虎榜

Daily Bulletin

沪市

12

天

15

单溢价买入

大宗交易蹲守左侧交易

证券时报记者 言心

2011

年

12

月

15

日至年末的

12

个交易日里， 沪深大宗交易出现连

续溢价买单

15

起， 累计成交金额高

达

16.89

亿元。 简单平均， 每笔买

单过亿元。 专业人士分析认为， 虽

连续溢价买入与短期内个股股价上

涨正相关关系不足， 但从当前买单

金额看， 已经显示出中长线资金进

场的迹象。

沪深公开信息显示， 在

12

个交

易日

15

单溢价大宗交易中， 既有权

重蓝筹， 也有

ST

个股， 还有

B

股。

其中， 溢价买单最大的是

12

月

23

日的华能国际， 长城证券南昌福州

路营业部当日大宗交易共买入

7.79

亿元， 买价

5.43

元， 但二级市场股

价仅

5.30

元， 溢价

2.45%

。 一笔近

8

亿的买单， 敢于溢价

2.45%

买入，

显示出大资金对该股后市的信心。

如果说， 华能国际是一个走出

独立行情的特例， 那么平煤股份和

兴业银行则是与大盘同步的个股。

12

月

26

日， 平煤股份连现两大买

单， 财富证券湘潭韶山中路营业部

以

11.5

元价格买入两笔

6900

万元，

而当日该股股价

10.40

元， 大宗交

易溢价率高达

10.57%

。 到

12

月

30

日， 申银万国上海陆家嘴环路营业部

以

13.46

元， 买入

6595.4

万元兴业银

行， 当日股价收盘

12.52

元， 溢价率

高达

7.50%

。 大手笔买入权重金融股

其实早在

12

月

15

日已经出现， 其时

中银国际上海欧阳路营业部

36.01

元

买入中国平安

1.27

亿元， 当日该股收

盘价

35.22

元， 溢价率达

2.24%

。

不过， 并非只是权重股买单巨大，

B

股同样不可小视。

12

月

23

日， 申

银万国国际部以

1.8

美元买入华新

Ｂ

股

1.85

亿， 这样的买单毫不示弱。

在大宗交易的历史交易中， 折价

买入是最普遍的情况， 虽然也曾出现

溢价买入， 但多源自买卖协议时间的

落差因素， 出现连续大幅溢价买入的

情况并不多见。 针对年末的溢价买入，

平安证券的策略分析师王韧认为， 这

说明场外资金开始认同相关个股的投

资价值， 或者相对看好后市的走势。

但， 当前市场仍在调整， 尤其去年

12

月中旬以来，

A

股市场处在下降通道

中， 市场底尚不明确， 场外资金似在

选择左侧买入。 左侧交易是指在市场

尚未到达最低点之前逢低买入， 这样，

交易空间和获利空间比右侧交易更大

一些。 王韧认为， 从近期买单金额看，

先知先觉的中长线资金进场迹象较为

明显。

新政注入动力 产业资本增持成风

数据显示，

2011

年

12

月，公用事业等

4

个行业净增持金额过亿

荆思杰

产业资本的增减持行为一

直是二级市场的风向标。 今年

以来的几次反弹高峰均伴随着

产业资本减持力量的大幅增强，

而反弹行情也随之戛然而止。

从

11

月下旬以来， 产业资本的

减持力量明显减弱， 同时增持

力量大幅增强。 产业资本增持

力量的加强， 可能成为股指进

入价值低估区域、 引发长期资

金入市的标志。

日前， 中国证监会也推出鼓

励产业资本增持的政策。 证监会

的相关负责人介绍， 为进一步减

少并购重组行政许可事项、 简化

并购重组行政许可程序、 提高并

购重组效率， 经研究决定， 提出

修改 《上市公司收购管理办法》

的部分内容， 取消因发行行为、

30%

以上大股东每年

2%

自由增

持、

50%

以上股东自由增持、 继

承引发的要约收购义务豁免行政

许可。 该修改决定日前向社会公开

征求意见。 这一政策意味着对产业

资本增持的一种鼓励。

从最近产业资本的增减持规模

来看，

12

月以来产业资本净减持

呈减少趋势，

12

月的中间两周再

现难得的净增持， 特别是

12

月的

第三周， 产业资本净增持规模达到

了

2009

年以来单周最高的

15.35

亿元。 其中， 重要股东增持金额也

创下

2011

年以来的最高值， 达到

19.9

亿元。 产业资本增持力量的增

强， 不仅反映了重要股东维持股价

稳定的意愿， 而且表明产业资本对

当前股市价值的认同感增强。

从产业资本增持力量来看， 在

11

月下旬创下低点以后，

12

月的

4

周每周都有超过

20

家上市公司的

重要股东增持， 其中近两周均超过

30

家。 增持数量方面，

12

月的

4

周均超过

2000

万股， 特别是第

3

周达到了

2.67

亿股。

与此同时， 产业资本减持力量

并不强， 整体处于

2011

年以来的

较低水平。

12

月的

4

周周均减持

家数不足

40

家， 而减持数量则平

均在

5000

万股左右。

我们对

12

月份以来的产业资

本增减持情况分行业进行分析 （我

们采用的是

Wind

行业分类）。 我

们发现， 净增持的行业数量明显增

多， 共有

5

个行业实现了净增持，

实现净增持的行业数占比达到了

50% (Wind

一级行业数共有

10

个

)

。 而且， 净增持的金额普遍较

高， 超过

4

个行业的净增持金额都

在

1

亿元以上。 公用事业成为净增

持金额最大的行业，

12

月该行业

共累计

4

家公司增持， 没有

1

家公

司减持， 净增持金额达到

8.35

亿

元。 净增持金额为正的行业还有材

料、 可选消费、 金融和能源。

同时， 其它净减持行业的净减

持金额也均有所减少。 其中， 电信

服务、 信息技术、 医疗保健的净

减持金额减少幅度较大。 这主要得

益于这些行业的减持力量有明显的

减弱。 （作者系中投证券分析师）

三条途径潜入

A

股 抄底资金露踪迹

� � � � � �

编者按

：

春寒料峭

！

2012

年第一个交易日

，

沪深

A

股大跌

，

上证指数跌幅

高达

1.37%

。

沪深两市单日杀跌之巨

、

之猛虽寒气逼人

，

但仍挡不住三尺冰冻下

的春潮

。

12

月以来的数据统计显示

，

先知先觉的资金正悄然回流

A

股

，

或开始在

大宗交易蹲守

、

或在二级市场买入

、

或产业资本增持

。

春夏秋冬

，

四季交替

，

抄

底资金带来了春的气息

。

到底有多少资金在回流

？

到底什么样的品种是他们追逐

的呢

？

浙商证券：

2012

年

A

股将走倒

U

形

证券时报记者 蒋晔

浙商证券研究所日前发布

2012

年策略报告预测，

2012

年

A

股盈利增长

7.5%~12.5%

， 上证

综合指数的运行区间为

2050

点

~

2750

点， 反弹的高度取决于政策

调整力度和欧债危机加剧或缓解

程度 ； 而宏观政策重心是稳增

长，

2012

年中国经济有望实现软

着陆。

浙商证券认为， 目前

A

股整

体上仍未进入历史底部， 但沪深

300

指数已逼近历史底部， 中小

板、 创业板偏高的估值将使股价

结构调整继续进行。

A

股有望在

一季度先于

M2

见底，

3

月份有

望迎来反弹行情， 全年呈倒

U

形

走势。

报告显示，

2012

年有利于

A

股上行的主要因素是流动性由紧

趋松、 经济软着陆、 通胀压力大

幅减缓、 估值见底、 资本市场改

革等， 不利于股市上行主要因素

有欧债危机、 房地产和地方融资

平台风险、 企业盈利下滑、 中小

板和创业板限售股大量解禁、 巨

额融资以及推出国际板等。 在下

行因素影响加大或上行因素未达

到预期的情况下， 不排除市场

在

2050

点附近再下跌

10%

的可

能性。

浙商证券认为， 中国经济进

入了凯恩斯主义 “五浪 ” 结构

的第四阶段， 货币供应量

M2

增

速在

2011

年

12

月份见 底后 ，

2012

年有望逐月回升， 下半年有

望达到

16%

。 全年

GDP

增长率在

8.3%~8.9%

之间， 上半年

GDP

增

速在

8.3%

附近见底， 下半年逐季

回升至

8.9%

附近。 全年

CPI

有望

下降至

4%

以下， 上半年逐月下探

至

3%

附近， 三季度见底至

3%

以

下， 四季度回升

3.5%

以上。

浙商证券在研究报告中指出，

房地产是否能软着陆、 房地产市

场泡沫是否会破裂是

2012

年国内

最大的不确定性。 因为房地产业

牵涉多个行业， 房地产泡沫一旦破

裂会使中国金融市场与实体经济受

到重大冲击。

关于

2012

年

A

股投资逻辑与行

业配置， 浙商证券认为： 一是关注

强制分红政策实施， 分享

2011

年上

市公司红利； 二是关注

PM2.5

监测

和污染减排， 重点配置节能环保及

相关产业； 三是以美元走势为导向，

相机抉择， 灵活配置； 四是通胀压

力大幅趋缓， 配置成本大幅下降的

下游行业。

数据来源： 证券时报网络数据部 中投证券 谭恕
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B
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