
序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

６．３５ －１．０６ ２．００ １．４５ ３．９６

全线领涨 资金连续流出

兴业银行 （

１．４２

亿）， 民生银行 （

１．３９

亿），

农业银行 （

１．１８

亿）

估值偏低 强于大盘

２

家用电器

－０．２１ －０．１２ －０．１１ ０．０４ －０．０２

普跌 资金连续流出

美的电器 （

０．２７

亿），

ＴＣＬ

集团 （

０．２４

亿），

四川长虹 （

０．０３

亿）

通胀受益 弱势居多

３

纺织服装

－０．６８ ０．３８ －０．１１ －０．１７ －０．７７

普跌 资金连续流出

华芳纺织 （

０．３１

亿）， 开开实业 （

０．２２

亿），

山东如意 （

０．０８

亿）

假日经济 弱势

４

餐饮旅游

－０．８２ ０．０４ －０．２９ －０．１３ －０．４４

全线下跌 资金连续流出

西藏旅游 （

０．０７

亿）， 中青旅 （

０．０１

亿），

锦江股份 （

０．０１

亿）

通胀受益 弱势居多

５

黑色金属

－１．０１ ０．０３ －０．２９ －０．１８ －０．５７

普跌 资金连续流出

福星股份 （

０．０７

亿）， 西宁特钢 （

０．０３

亿），

包钢股份 （

０．０２

亿）

成本压力 弱势居多

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

－９．３５ －０．４３ －１．７９ －１．４３ －５．７１

下跌居多 资金连续流出

国电南瑞 （

－０．４７

亿）， 东方电气 （

－０．４５

亿）， 中联重科 （

－０．３４

亿）

景气下降 强弱分明

２

医药生物

－９．２７ －１．６８ －２．１９ －１．２３ －４．１７

普跌 资金连续流出

东阿阿胶 （

－０．８３

亿）， 天士力 （

－０．６３

亿），

人福医药 （

－０．３２

亿）

抗周期 弱势居多

３

信息服务

－７．７７ －０．９２ －１．８５ －１．０５ －３．９５

全线下跌 资金连续流出

中国联通 （

－０．８７

亿）， 航天信息 （

－０．６４

亿）， 综艺股份 （

－０．４０

亿）

政策支持 弱势居多

４

化工

－７．６３ ０．３０ －１．７８ －１．３４ －４．８２

下跌居多 资金连续流出

湖北宜化 （

－０．３７

亿）， 巨化股份 （

－０．３２

亿）， 三爱富 （

－０．２６

亿）

景气下降 弱势居多

５

有色金属

－５．７１ －０．２７ －１．２５ －０．９６ －３．２３

下跌居多 资金连续流出

包钢稀土 （

－０．９０

亿）， 中金黄金 （

－０．４２

亿）， 宁波韵升 （

－０．２０

亿）

国际联动 弱势居多
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� � � �点评： 周四两市大盘继续下跌， 板

块资金几乎全线净流出， 只有银行板块

因护盘出现资金净流入， 但主要是散户

资金净流入， 机构继续减仓， 只宜择强

关注； 家用电器、 纺织服装和餐饮旅游

板块， 近期活跃度不大， 资金净流入不

大， 弱势个股居多， 观望。 黑色金属板

块， 因有资金护盘资金净流出量不大，

个股弱势居多， 观望为宜。 从周四资金

流出数据看， 机械设备、 化工和有色金

属等权重板块资金净流出量较大， 机构

资金抛压不大， 散户资金抛出居多， 板

块个股分化， 只可择强关注。 信息服务

板块， 因传媒个股下跌居多出现净流

出， 宜逢低关注。 医药生物板块资金净

流出， 个股弱势居多， 择强关注为好。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �

1

月

6

日，

A

股市场有

5

家公司限售股解禁。

深圳机场 （

000089

）： 定向增发限售股。 解禁股

东

1

家， 即深圳市机场 （集团）有限公司、 第一大股

东， 持股占总股本

61.36%

， 此次解禁股数占流通

A

股

17.41％

， 占总股本

14.82%

。 该股套现压力不确定。

澳洋科技 （

002172

）： 定向增发限售股， 去年

同期定向增发价为

8.10

元

/

股。 解禁股东

6

家， 持

股占总股本比例均低于

2%

、 “小非”， 持股合计占

流通

A

股

6.86%

， 占总股本

6.15%

。 该股市场价格

远低于调整后定向增发价， 暂无套现压力。

鲁商置业 （

600223

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

4

家。 其中， 山东省商业集团有限公司、 山东

世界贸易中心、 鲁商集团有限公司分为第一、 三、

四大股东， 持股占总股本

52.62%

、

3.84%

、

3.44%

。

余下

1

家股东持股占总股本低于

2%

、 “小非”。

4

家股东解禁股数合计占流通

A

股

130.05%

， 占总股

本

44.04%

。 该股套现压力不确定。

成发科技 （

600391

）： 解禁股东

1

家， 即成都

发动机

(

集团

)

有限公司， 为第一大股东， 持股占

总股本

36.02%

、 相对控股， 为国有股股东， 此次

剩余限售股全部解禁占流通股

82.86%

， 占总股本

32.44%

。 该股或无套现压力。

梅花集团 （

600873

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

13

家。 其中， 胡继军、 鼎晖生物科技有限公

司、 新天域生化科技投资有限公司， 分别为第二、

三、 四大股东， 持股占总股本分别为

13.64%

、

13.39%

、

12.94%

。 余下

10

家股东， 持股占总股本

均低于

3%

、 “小非”。

13

家股东解禁股合计占流

通

A

股

452.92%

， 占总股本

48.62%

。 该股套现压

力很大。 （作者系西南证券分析师张刚）

年报“三高”股值得关注

国海证券财富管理中心

通常所说的高送配， 其实包

含三个不同的概念： 高分红、 高

送股和高转股。 分红来自于企业

的盈余公积， 送股来自于公司的

未分配利润， 而转股则来自于公

司的资本公积。 高分红的公司往

往具备较好的盈利能力； 高送股

的公司则意味着公司具备较高的

未分配利润， 同样也是盈利能力

的体现； 而高转增的公司含有较

高的资本公积， 则是一种成长性

较好的表现。

根据沪深交易所公布的年报以

及行业个股业绩等细化指标统计对

比发现， 元旦开市后第一时间公布

年报且根据高送配预期炒作配合的

个股元旦后出现大涨几率较高， 尤

其是近两年涨停个股接近

60%

，

比如

2010

年第一批公布年报的精

华制药和富春环保双双涨停， 还有

2009

年的卧龙电气和禾盛新材元

旦开市后一周上涨幅度分别高达

18%

和

32%

。

寻找此类短线黑马， 可以从

年报公布时间、 所属板块、 总股

本、 流通股本、 资本公积金、 近

三期净利润平均增长率来进行筛

选。 首先可找出沪深两市

1

月

20

日之前公布年报的公司， 然后近

三年中小板和创业板第一批公布

年报的公司， 比如今年的捷成股

份和南洋科技， 有望成为市场追

捧的领头羊 ， 接着由于今年大

多公司出于税负考虑会选择转

股， 因此公司的资本公积也成为

了重要的筛选条件， 而近三期的

净利润平均增长率在

30%

以上的

公司可以凸显其良好的成长性，

最后需要通过股本条件进行筛查，

可以发现通过以上指标筛选出的

股票， 往往是元旦后市场的领涨

股票。

市场给予第一批公布年报的

公司较高期待的同时， 也有一批

资金先知先觉在元旦前便提前有

所行动， 且在市场弱势时及时退

出， 因此如何把握年报机会在弱

势之中更需要谨慎。 因为高送转

背后的投资逻辑， 其实是对公司

未来盈利能力和成长能力的看好，

但其实质并未改变公司的基本面，

而且分红可能导致公司现金流减

少， 并且市场并不乏通过高送转

概念配合大股东和高管抛售的案

例， 因此投资者要综合考虑公司

的经营业绩、 股本规模、 股价和

净利润增长率等指标， 尤其是在

弱势之中， 此类股票容易随着大

盘出现高开低走， 因此投资者需

警惕市场短期炒作风险。

浦发银行昨率先披露

2011

年业绩快报，以净利润增长

42.02%

刺激板块大涨

1.48%

，年报行情拉开序幕

A

股启动“春耕” 率先播种绩优股

证券时报记者 邓飞

昨日

A

股弱势下跌。 上证综

指 收 盘 报

2148.45

点 ， 下 跌

0.97%

， 离

2134.02

点的前低近在

咫尺； 深成指收盘报

8600.26

点，

下跌

1.1%

， 距离

8555.12

点的前

低仅

45

个点空间。 中小板指数及

创业板指数继续断崖式跳水， 分别

大跌

3.52%

及

5.69%

再创调整新

低。 盘面看， 小盘股连续大幅下

挫， 蓝筹股表现相对稳健。 值得注

意的是， 随着年报行情的逐步预

热， 市场资金开始集中涌向有业绩

支撑及高送转预期的个股， 年报概

念股整体走势明显强于大盘， 年报

行情能否拯救低迷的

A

股呢？

2011

年的首个交易日， 上证综

指上涨

1.59%

， 收盘报

2852.65

点

实现 “开门红”， 但是随后指数上

攻乏力逐波震荡回落， 上证综指在

1

月

25

日才探明

2661.45

点的中期

底部， 在接下来的

3

个月中， 上证

综指一路攀升并于同年

4

月

18

日

触及

3067.46

点高位。 从形态上来

看， 去年整个

1

月份上证综指呈现

先抑后扬的探底回升走势， 随后展

开了长达

3

个月的 “春季攻势”，

耐人寻味的是， 当时恰好是年报行

情拉开了这波中期反弹的序幕。

证券时报网络数据部统计，

2011

年

1

月 份 上 证 综 指 微 跌

0.62%

， 但是年报概念股表现抢

眼。 净利润同比大增

150

倍的晋亿

实业以

91.71%

的涨幅领跑沪深两

市个股涨幅榜。

ST

黑化及安徽水

利大涨

79.3%

及

54.52%

分列二三

位， 他们的净利润同比增长也分别

达到

107.16%

及

366.01%

。 当月排

名沪深两市个股涨幅榜的前

30

位

个股中， 有

25

只个股净利润同比

实现增长， 包括上述

3

家公司在

内， 还有巢东股份、 华茂股份、 安

徽水利等共计

10

家公司年报显示

净利润同比增速超过

100%

。 另

外， 南方汇通及中铁二局等

5

家公

司净利润同比增长超过

40%

。 在

高送转方面， 安徽水利、 精诚铜

业、 太原重工、 华茂股份、 长航油

运

5

家公司表现可圈可点， 其中每

10

股送

2

股转增

3

股派

0.7

元

(

含

税

)

的安徽水利当月上涨

54.52%

表现最好， 每

10

股送

0.9

股转增

7.1

股派

0.1

元

(

含税

)

的长航油运

也实现

26.13%

的上涨。

有分析人士指出， 每年一季度

都是

A

股炒作年报行情的时间窗

口， 业绩大幅增长及高送转个股会

受到市场资金热捧。 现在的情况和

去年有点类似， 作为领涨龙头， 带

领

A

股展开 “春季攻势”， 但今年

的重任可能会落在银行股这位 “老

大哥” 身上。

记者发现， 昨日浦发银行率先

披露首份银行业绩快报 ， 该行

2011

年实现净利润总额

272.36

亿

元， 同比增长

42.02%

， 这刺激银行

板块整体走强， 昨日银行板块逆势上

涨

1.48%

， 对于稳定指数起到了关键

性作用。 结合近年银行业绩稳步增长

的情况来看， 接下来各家银行陆续披

露的业绩快报应该还不错， 加上银行

板块处于估值水平历史低位， 就目前

来看， 作为占权重最大的银行板块

带领指数破局相对靠谱。 而游资则

更为青睐高送转股票， 具备高送转

预期的中小板个股兴民钢圈昨日连

续第二个交易日封死涨停， 从深交

所收盘后公布的交易信息来看，

3

家

地处重庆的游资营业部联手斥资逾

3500

万元扫货， 深圳游资则趁机卖

出逾

2400

万元。

不过投资者也需要警惕业绩虚高

及高送转炒作陷阱。 数据显示， 截至

1

月

4

日， 两市已有

851

家上市公司

发布了

2011

年度业绩预告， 其中

574

家公司预计

2011

年实现净利润增长，

占比约为

67%

。

机构护盘蓝筹 游资加速逃离

程荣庆

周四大盘继续震荡下跌， 因银行等权重板块护

盘， 指数跌幅不大， 但中小板和创业板个股却出现

疯狂杀跌。

沪市涨幅居前上榜的个股为西藏城投和宁波热

电。 西藏城投， 受路翔股份开盘涨停带动， 具备涉

矿概念的该股， 低开高走， 午盘前封住涨停， 游资

活跃席位五矿证券深圳金田路营业部再度现身， 和

其他游资携手有超过千万元的大单介入， 而买入居

首的湘财证券佛山祖庙路营业部席位， 游资增仓金

额更高达

2400

多万元， 两席机构席位卖出居前但

卖出金额不大， 游资增仓积极， 短线看高。 宁波热

电， 尾盘前大幅拉升， 游资在世纪证券深圳福虹路

营业部席位， 增仓金额高达

1821

万元， 占当天成

交总额六成多， 短线还有空间， 注意波段操作。

沪市跌幅居前的个股为广安爱众、 永生投资和

宝光股份。 三只个股均是尾盘前跌停， 卖出居前的

均为游资席位。 只有永生投资， 一机构席位买入居

前， 但金额较小， 而游资在中信金通杭州朝晖路证

券营业部席位的抛售金额， 几乎是当天成交总额的

一半， 游资出逃明显， 规避。

深市主板涨幅居前上榜的个股当中， 贵糖股份

和南宁糖业两只糖业股同时上榜。 贵糖股份和南宁

糖业， 当天买入居前的席位当中均有一席机构席

位， 卖出居前的均为游资活跃席位， 其中贵糖股

份， 西藏同信证券成都东大街证券营业部席位， 游

资增仓金额超过

1270

万元， 短线强势明显， 看高。

南宁糖业， 山西证券太原府西街证券营业部等券商

席位， 游资也是买入居多， 继续看高。 不过， 弱势

反弹， 对个股的期望值不要太高， 注意及时见好就

收。

深市换手居前的个股为大地传媒。 当天传媒文

化板块个股整体弱势， 大地传媒也是如此， 当天放

量收出一根阴十字星， 海通证券南京广州路证券营

业部等券商席位， 游资买入居多， 有低位回补迹

象， 可逢低关注。 （作者系国盛证券分析师）

资金流向

Capital Flow

龙虎榜

Daily Bulletin

业绩驱动白马

择股择时驾驭良机

国海证券财富管理中心

年报行情有诀窍

年报行情中最值得关注的就

是分红送股以及年报超预期个股，

比如

2010

年东方园林的中报

10

送

10

引发第二天开盘一飞冲天。

究其实质， 分红送转是企业短期吸

引投资者和企业长期可持续发展的

博弈。 近年来由于现金分红来源于

公司的未分配利润会影响公司现金

流， 而送股需征收红利税， 因此更

多的上市企业选择了转增股， 转增

股来源于公司的资本公积， 而股本

较小的公司转增股本更容易达到扩

展股本规模、 将资金再利用的作

用， 因此在筛选中优先考虑每股资

本公积金较高的公司。

另外还有一些次新股则出于

用超募资金回报股东的意向， 往

往会在上市的第一年出现高送转，

或者是一些有发布定向增发、 股

权激励的公司， 此类公司高管有

做好上市公司业绩并获取股权收

益的动机， 所以筛选中加入有定

向增发方案的公司。 炒作高送转

其实是对公司未来盈利能力和高

成长性的看好， 因此可以通过三

季报的年报预告， 通过筛选公司业

绩增长程度来判断公司是否具备业

绩支撑， 真正偏重于有高送配实力

且具备业绩驱动的优质黑马公司。

三点选股策略

选股策略上来看， 笔者主要根

据三大点： 一是三高一低基础股票

池； 二是业绩支撑， 年报预喜个股；

三是事件驱动有定增、 次新股等概

念的个股。

所谓三高一低原则， 分别是高

资本公积金 （影响转股）、 高未分配

利润 （影响送股） 以及高每股盈余

公积 （影响分红）， 还有一低则是指

的股本小。 以每

10

股分红送配大于

等于

5

股为高送转标准，

2006

年至

2010

年的分红送转数据发现，

5

年

来市场沪深两市个股平均每

10

股分

红送股

1.5

股， 沪深两市个股三季

度平均每股资本公积金

1.01

元， 高

送转个股平均每股资本公积金为

2.26

元， 每年度高送转个股的资本

公积金平均值约为市场平均值的

2-

3

倍，

2011

年三季报数据显示， 沪

深两市平均三季度每股资本公积金

为

2.17

元， 因此选取每股资本公积

金大于等于

5

元的个股作为基础股

票池。 同时根据历史数据分别选取

每股未分配利润大于

1.5

元、 每股盈

余公积大于

0.3

元为三高标准。 参考

2010

年送转数据将 “一低” 指标定

为： 中小板、 创业板总股本在

3

亿

股以内； 流通股本在

1.5

亿股以内；

主板总股本在

20

亿股以内； 流通股

本在

15

亿股以内的个股。

需要注意的是， 高送转个股往

往是中小板和创业板个股， 当市场

弱势时主题易遇冷， 因此从业绩出

发， 上市公司从长期来看都需要以

业绩为支撑， 具备较强的盈利能力，

根据年报预告选取沪深两市个股净

利润增长幅度大于

50%

且主营业务

收入增长率大于

30%

的个股， 将有

望成为年报中有业绩支撑的白马股。

关注

5

只优质股

根据以上筛选， 重点看好

5

只

个股， 分别是具备次新股概念， 上

市超募资金超过

5.3

亿元的唐人神、

潜能恒信， 有望通过分红送转回报

股东， 以及

2011

年发布定增计划且

超跌的云天化、 古井贡酒、 东方园

林。 建议投资者在年报高送转预案

公告日前后、 分红实施公告日前后

以及股权登记日之前择机介入， 有

望在低迷的市场中拨云见日， 拾得

2012

开年的第一桶金。

尽管冲高回落，浦发银行昨日仍大涨

2.85%

张常春

/

制图

理性看市是比赚钱更重要的事情

证券时报记者 练生亮

2012已经开启新年之门， 但大盘

指数似乎拒绝“过门”， 仍在独舔旧

年的悲伤。 上证综指新年两日累计跌

幅已达2.34%。 最让投资者感到寒风萧

瑟的是， 昨日中小板指、 创业板指两

大股指均创调整新低。 中小板最低下

探至 4023.26点， 创业板指最低下探

至 665.41点。 特别是创业板指数， 继

前一个交易日大跌 3.07%之后， 昨日

又跌 5.69%， 差不多凑够一个跌停板。

由此带来的是多达 25只创业板个股

齐奔跌停， 超过沪深两市当天共 96

只跌停股（不含 ST股）的 4成。

昨日近百只个股的“跌停潮”，

显示出当前市道的惨烈。 尽管此时

难言乐观， 但投资者若慌不择路，

尽皆弃城而逃亦不足取。

首先， “空军” 虽声势浩大，

但“攻力” 却未见同步。 创业板指

数昨日开盘 700.32 点， 收盘 666.91

点， 跌去 40.20 点， 虽跌幅高达

5.69%， 但成交金额 71.8亿元， 却未

出现实质性放大。 各大股指也与此

类似， 上证综指昨日距去年 2134.02

点的低点仅一步之遥， 但成交额仍

在 500 亿地量线下； 深证成指昨收

8600.26点， 下跌 1.10%， 426.7亿元

的成交额未见明显放大； 中小板指

数昨日跌去超百点， 但成交额依然

只有 170.9 亿元。 虽然个股的成交

量有时可施以欺骗成分， 但要做出

假的大盘成交量却几无可能。 因

此， 尽管当前股指跌势虽不能立马

改观， 但“空军” 力之不足却也不

能将股指推向万劫不复的境地。

其次， 银行股的异动现出大盘

抵“空” 之盾。 昨日早盘正当跌停

潮风头正劲， 银行股出现大幅异

动， 中信银行， 浦发银行， 民生银

行、 工商银行等都出现大涨。 浦发

银行借亮丽业绩快报报涨， 其 1 月

5 日披露的 2011 年度首份上市银

行业绩快报称， 该行 2011 年实现

净利润总额 272.36 亿元， 同比增

42.02%， 实现每股收益 1.46 元，

同比增 18.70%。 分析人士认为此

举引发其他银行股业绩预期， 由于

银行板块本身就处于严重低估值区

域， 所以主力借利好带动银行板块

展开“护盘式” 上攻。 由于大盘指

数连续两日做出寻底动作， 因此作

为大盘权重的银行板块出现 “护

主” 迹象无疑值得关注。

此外， 尽管股指伤于 IPO 过

快， 但反过来过快的 IPO 亦有可

能倒逼政策面释放积极信息。 有媒

体数据显示， 1 月 4 日到 6 日的三

个工作日内， 共有 12 家企业等待

上会， 平均每天 4 家。 其中周三 2

家， 周四 4 家， 周五则达到了 6 家，

包括准备在上交所上市的 2只大盘股或

准大盘股。 一边是众多企业排队上会，

一边则是许多已过会的企业排队等待发

行、 上市。 为避免悲状再现， 难怪乎近

日央行下发通知， 促使基金公司正式推

出RQFII的步伐将进一步加快。

当然， 上述之看法并不是超越消

极的一面去看待市场。 就当前的市道

而言， 市场短期仍将处于弱势时段，

不过随着市场的继续调整， 做空动能

式微是可以肯定的。 因此， 目前积极

而理性地看待市场是比赚钱更重要的

事情。

证券简称

成交价

格 （元）

成交量

（万股）

成交金

额 （万

元）

买方营业部 卖方营业部

徐工机械

（

０００４２５

）

１２．６０ １３００．００ １６３８０．００

中信证券股份有限公司上海浦

东大道证券营业部

太平洋证券股份有限

公司北京海淀大街证

券营业部

徐工机械

（

０００４２５

）

１２．６２ １１５０．００ １４５１３．００

中信证券股份有限公司上海浦

东大道证券营业部

太平洋证券股份有限

公司北京海淀大街证

券营业部

金杯电工

（

００２５３３

）

８．００ ６０．００ ４８０．００

齐鲁证券有限公司长沙万家丽

路证券营业部

华泰证券股份有限公

司南通通州人民路证

券营业部

证券简称

成交

价

（元）

成交金

额 （万

元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

桂东电力

（

６００３１０

）

１１．３ １６４９．８ １４６

海通证券股份有限公司吉

林朝阳街营业部

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

宏图高科

（

６００１２２

）

４．０６ ５０６６．０７ １２４７．８

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

华宝证券有限责任

公司上海西藏中路

证券营业部


