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Editorial

去年我国新增人民币贷款

7.47

万亿

12

月份新增贷款

6405

亿，货币供应增速低位反弹

� � � �中国人民银行昨日披露的数据显

示， 去年全年人民币贷款增加

7.47

万亿元， 同比少增

3901

亿元， 这个

数字与央行去年初制定的全年新增贷

款

7.5

万亿元的目标基本一致。

12

月

份， 人民币贷款增加

6405

亿元， 同

比多增

1823

亿元。

分部门看，

2011

年住户贷款增加

2.42

万亿元， 其中， 短期贷款增加

9519

亿元， 中长期贷款增加

1.46

万

亿元； 非金融企业及其他部门贷款增

加

5.04

万亿元， 其中， 短期贷款增加

2.78

万亿元， 中长期贷款增加

2.10

万

亿元， 票据融资增加

112

亿元。

由于信贷扩张速度有所加快， 货

币供应增速也从低位开始反弹。 截至

去年末， 广义货币

(M

2

)

余额

85.16

万亿元， 同比增长

13.6%

， 比

11

月

末高

0.9

个百分点； 狭义货币

(M

1

)

余额

28.98

万亿元， 同比增长

7.9%

，

比

11

月末高

0.1

个百分点； 流通中

货币

(M

0

)

余额

5.07

万亿元， 同比增

长

13.8%

。 全年净投放现金

6161

亿

元， 同比少投放

214

亿元。

截至去年末， 本外币存款余额

82.67

万亿元， 同比增长

13.5%

。 人民

币存款余额

80.94

万亿元， 同比增长

13.5%

， 比

11

月末高

0.4

个百分点， 比

上年末低

6.7

个百分点。 全年人民币存

款增加

9.63

万亿元， 同比少增

2.29

万

亿元。 其中， 住户存款增加

4.72

万亿

元， 非金融企业存款增加

2.56

万亿元，

财政性存款减少

300

亿元。

流动性趋松在货币市场也有所反

应，

12

月份银行间市场同业拆借月加

权平均利率为

3.33%

， 比

11

月份低

0.16

个百分点， 比上年同期高

0.41

个

百分点； 质押式债券回购月加权平均利

率为

3.37%

， 比

11

月份低

0.15

个百分

点， 比上年同期高

0.25

个百分点。

央行还首次公布了人民币跨境结算

的具体数据， 据央行初步统计，

2011

年以人民币进行结算的跨境货物贸易、

服务贸易及其他经常项目、 对外直接投

资、 外商直接投资分别累计发生

1.56

万亿元、

5212.7

亿元、

201.5

亿元、

907.2

亿元。

（贾壮）

证监会将采取措施抑制“新股热”

研究增加在新股发行和上市环节的存量股份流通性，提高机构投资者网下认购比例

证券时报记者 于扬 李强

中国证监会主席助理朱从玖

7

日在

第十六届中国资本市场论坛上表示， 证

监会正研究存量发行、 增加网下认购比

例等措施， 抑制 “新股热”。

朱从玖表示， 存在于二级市场和一

级市场的新股高定价或 “新股热” 是不

正常现象， 损害了市场健康发展， 必须

多管齐下， 推动解决。 他表示， “新股

热” 有以下几点危害： 一是新上市公司

募集资金远远超出预期， 市场配置资金

功能的有效性受到质疑。 二是市场的定

价功能出现较严重的扭曲， 形成自我循

环， 影响了市场机制的完整性。 三是对

上市公司粉饰业绩有激励作用。 为

此， 证监会要进一步推动制度完善和

制度的准确施用， 普及新股风险和定

价知识， 促进参与各方履职尽责， 共

同着力降温 “新股热”。

朱从玖指出， 抑制 “新股热” 的

着力点主要是新股的价格形成机制，

这包括新股在一二级市场的价格形成

机制。 要研究运用股权分置改革的成

果， 增加在新股发行和上市环节的存

量股份流通性， 考虑用存量股份配

售、 推动实际控制人之外的股份上市

首日可流通等措施， 以抑制新股过度

投机。 在股票定价、 承销等方面， 进

一步简化程序和管制， 增强承销责任

约束。

此外， 要研究增加机构投资者的认

购比例。 朱从玖表示， 随着新股发行风

险加剧， 应研究修改有关办法， 考虑取

消新股网下认购的比例上限限制， 通过

加大机构投资者在网下的认购比例， 以

增加机构在定价时的责任和价格敏感

性。 这是国际上的惯例， 可以加强议价

和抑制过高价格的力量。

朱从玖强调， 市场参与各方要充分

认识新股的高风险性。 与已上市公司相

比， 新股透明度较低， 风险更大。 有关

方面要郑重提示新股购买者， 认购新股

要考虑有没有与风险相对应的价格折

扣。 他指出， 成熟市场一般的惯例是，

在可比企业股价的基础上， 要求折扣，

而不是相反去支付更高价格。 这个行为

可以直接约束新股在一二级市场的高定

价。 对此， 询价机构应该发挥更加积极

的作用。

朱从玖还表示， 要不断改进和完

善监管制度。 发行监管要更加专注于

以信息披露为核心， 不断提升信息披

露质量， 抑制包装和粉饰业绩。 要与

时俱进， 研究取消现行制度中涉及公

司价值实质性判断的内容， 比如上市

公司持续盈利能力等， 避免造成误导。

要进一步完善规则， 推动发行人和市

场中介机构归位尽责， 加大对违规行

为的惩处力度。

畅通金融血脉 服务实体经济

本报编辑部

作为国家最高层级的金融会议， 全

国金融工作会议因其每五年召开一次，

且每次都为数年内的中国金融改革发展

调弦定调而备受瞩目。

今年的会议， 是在十分特殊的国际

国内经济环境下召开的。 一是过去几年

国际金融危机经历了酝酿、 爆发和深化

的过程， 世界各国都在反思这次危机发

生的深层原因， 反思金融与实业经济的

关系， 反思创新、 发展与监管的关系；

二是局部领域的金融风险出现上升的趋

势。 在这一背景下召开的会议， 明确了

新时期金融工作要坚持的五大原则， 为

未来一个时期的金融改革发展部署了八

大任务。 其中， 有关金融与实体经济关

系和金融创新改革与发展稳定之间关

系的阐述， 令人关注。

实体经济与虚拟经济失衡是

2008

年国际金融危机爆发的根本原

因。 危机爆发后， 各国都在反思虚拟

经济过度发展的危害和风险。 此次会

议强调， 要坚持金融服务实体经济的

本质要求， 要确保资金投向实体经

济， 坚决抑制社会资本脱实向虚、 以

钱炒钱， 防止虚拟经济过度自我循环

和膨胀， 防止出现产业空心化现象。

会议对这一原则的强调， 既是以

别国为前车之鉴， 同时也有很强的现

实针对性。 近几年来， 中国经济出现

了一定程度的脱实向虚现象， 五花八

门的资产炒作令人担忧， 虚拟经济自

我循环和膨胀的特征可以说比较明

显， 其击鼓传花式炒作来钱很容易， 而

辛勤耕耘于实业却难以获得应有的回

报。 这一切不仅隐藏着很大的金融风

险， 对社会稳定构成潜在威胁， 而且破

坏了中国经济的长期可持续发展， 令有

识之士忧心忡忡。 此次会议强调 “要坚

持金融服务实体经济的本质要求”， 表

明纠正经济虚实失衡已成为一项急迫的

任务， 并上升到了国策层面。 因此， 各

方面都要放弃急功近利思想， 摆脱惯性

思维， 及时意识到原有发展模式的风

险， 相应调整发展思路。

关于创新改革与发展稳定的关系，

会议总基调着眼于平衡创新改革与发展

稳定之间的关系， 既没有淡化风险而偏

重于创新改革， 也没有过分强调风险以

至于忽视了正常发展。 一方面， 会议强

调金融业要以更好地服务实体经济为目

标， 而这一目标的实现必须通过机制改

革所带来的机制转变和金融业活力的迸

发来实现， 金融血脉不畅仍然是当前的

主要矛盾。 另一方面， 通过完善制度来

化解金融风险， 特别是地方政府性债务

风险。 会议对外界高度关注、 具有系统

性影响的利率市场化改革并未着墨， 这

意味着利率市场化改革未来一段时间仍

将遵循小步慢进原则， 以慎重稳妥为重。

在创新方面， 坚持创新与监管相协

调的发展理念， 防止以规避监管为目的

和脱离经济发展需要的 “创新”。 结合

央行行长周小川日前关于我国未打算发

展有争议金融衍生品的表态， 可以看出

未来金融市场发展的主基调仍将突出

“稳健” 二字。

(

下转

A2

版

)

温家宝在全国金融工作会议上强调

深化新股发行改革 提振股市信心

据新华社电

全国金融工作会议

１

月

６

日至

７

日

在北京举行。 国务院总理温家宝出席会

议并讲话， 他在讲话中系统总结了近几

年来的金融工作， 分析当前金融改革开

放发展面临的新形势， 对今后一个时期

的金融工作作出部署。 他强调， 要深化

新股发行制度市场化改革， 抓紧完善发

行、 退市和分红制度， 加强股市监管，

促进一级市场和二级市场协调健康发

展， 提振股市信心。

温家宝指出， 过去五年， 是国际金

融危机发生、 蔓延、 深化的五年， 国内

外经济形势极为复杂严峻。 我们见事

早、 判断准、 行动快， 及时果断实施一

揽子计划， 成功应对百年一遇的国际金

融危机冲击， 保持了经济社会大局稳

定， 避免了现代化建设进程出现大的波

折， 为长远可持续发展奠定了坚实基

础， 明显提升了我国的国际地位和影响

力。 近年来， 我们坚定不移地继续推

进和完成一系列具有里程碑意义的重

大金融改革， 我国金融业发生了新的

历史性变化。 一是深入推进金融机构

特别是大型商业银行改革， 金融业综

合实力和抗风险能力显著提升。

２０１１

年

１１

月末， 我国金融业总资产达

１１９

万 亿 元 ， 比

２００６

年 末 增 长

１４９％

；

２０１１

年

９

月末， 商业银行资

本充足率为

１２．３％

， 比

２００６

年末提

高

５

个百分点， 不良贷款率为

０．９％

，

比

２００６

年末下降

６．２

个百分点。 二

是积极稳妥发展各类金融市场， 基本

形成功能相互补充、 交易场所多层

次、 交易产品多样化的金融市场体系。

启动实施股权分置改革， 彻底解决了这

一长期困扰资本市场发展的历史难题，

股票市场功能不断健全。 三是稳步推动

人民币汇率形成机制和利率市场化改

革， 人民币国际地位明显提升。 我国与

１４

个国家和地区签署了总额为

１．３

万多

亿元人民币的双边本币互换协议， 跨境

贸易人民币结算金额达到

２．６

万亿元。

四是加强和改善金融宏观调控， 正确把

握方向、 力度和节奏， 较好地处理了金

融支持经济发展、 控制通货膨胀与防范

金融风险的关系， 有力促进了经济平稳

较快发展。 五是不断提高金融监管的专

业性和有效性， 强化基础性制度建设，

基本形成较为全面系统的法律制度， 有

力保障了我国金融安全稳定。 六是不断

深化金融对外开放， 金融业国际地位和

话语权得到提升。

温家宝指出， 我国金融领域还存在

一些突出问题和潜在风险。 金融机构经

营方式总体粗放， 公司治理和风险管理

仍存在不少问题， 农村金融和中小金融

机构发展相对滞后， 金融监管能力有待

提升， 信贷政策与产业政策结合得还不

够紧密， 对实体经济的支持还不够及时

有力。

(

下转
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Inside Today

金融工作要坚持服务实

体经济， 坚决抑制社会资本

脱实向虚、 以钱炒钱， 防止

虚拟经济过度自我循环和

膨胀

促进股票期货市场稳定

健康发展， 坚决清理整顿各

类交易场所， 建设规范统一

的债券市场， 积极培育保险

市场

鼓励、 引导和规范民间

资本进入金融服务领域， 参

与银行、 证券、 保险等金融

机构改制和增资扩股

A2�央行：继续实施好稳健货币政策

A2�尚福林：完善资本管理等一揽子监管标准

A2�项俊波：保险监管今年要抓好三件事

A2�上交所启动投资者教育优秀案例评选活动

B1�市场不买账 基金

2012

发行计划缩水

B1�基金首次成债券年度增持冠军

B5�大股东增持稳定股价 重仓基金跟着沾光

A4�美元得意更张狂 欧元落魄何时了

A7�大盘点位屡猜屡错 机构策略报告沦为“算命”

A6�银行

AH

股溢价扩大

H

股不受待见

A9�

2.16

亿收购韩国公司 星辉车模向上游拓展

２０１２－０１－０６

收盘 涨跌幅

２０１２－０１－０６

收盘 涨跌幅

深证成份指数

８６３４．４２ ０．４０％

巨潮沪深

Ａ

指

２２３５．５２ ０．５６％

深证

１００

指数

Ｐ ２６８７．４１ ０．５６％

巨潮大盘指数

２２８７．６６ ０．６４％

深证

３００

指数

Ｐ ２５９２．８１ ０．５２％

巨潮中盘指数

２４２２．４７ ０．４３％

中小板指数

Ｐ ４０４２．３２ ０．１９％

巨潮小盘指数

２４２０．９３ ０．６２％

中小

３００

指数

Ｐ ７４５．８３ ０．２４％

巨潮

１００

指数

２４３４．６４ ０．７８％

创业板指数

Ｐ ６６９．０２ ０．３２％

泰达环保指数

２１２０．４９ １．４２％

深证治理指数

４８１６．７６ ０．１９％

中金龙头消费

３９４２．４５ ０．３６％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ： ／ ／ ｉｎｄｅｘ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列

1

月

6

日至

7

日， 全国金融工作会议在北京举行。 中共中央政治局常委、 国务院总理温家宝出席会议并讲话。 中共中央

政治局常委、 国务院副总理李克强出席会议。 新华社

/

供图


