
序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

采掘

１６．４３ ２．８１ ４．７１ ２．２１ ６．７１

煤炭个股

全线领涨

资金连续流出

中国神华 （

２．７２

亿）， 阳泉煤业

（

１．３９

亿）， 西山煤电 （

１．２３

亿）

估值偏低 止跌明显

２

有色金属

１２．０６ ０．８９ ３．０４ １．８６ ６．２７

全线上涨 资金连续流出

包钢稀土 （

２．６１

亿）， 铜陵有色

（

１．００

亿）， 江西铜业 （

０．７９

亿）

国际联动 止跌明显

３

化工

１１．５９ ０．９２ ２．９１ １．６８ ６．０８

全线上涨 资金连续流出

中国石化 （

２．１５

亿）， 湖北宜化

（

０．５０

亿）， 六国化工 （

０．４６

亿）

受益涨价 止跌反弹

４

机械设备

１０．８３ ０．４２ ２．２３ １．８３ ６．３５

全线上涨 资金连续流出

三一重工 （

０．７３

亿）， 中集集团

（

０．５６

亿）， 徐工机械 （

０．５６

亿）

景气降低 止跌反弹

５

银行

８．８３ １．４４ ２．８７ １．１４ ３．３９

全线上涨 资金连续流入

招商银行 （

２．６３

亿）， 民生银行

（

２．５７

亿）， 浦发银行 （

１．２９

亿）

估值偏低 强势居多

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

餐饮旅游

０．２３ ０．０１ ０．０４ ０．０５ ０．１４

全线上涨 资金连续流出

腾邦国际 （

－０．０３

亿）， 三特索道

（

－０．０３

亿）， 峨眉山

Ａ

（

－０．０３

亿）

假日预期 止跌反弹

２

食品饮料

０．７０ ０．１０ ０．２４ ０．０６ ０．３１

全线上涨 资金连续流出

五 粮 液 （

－０．５１

亿）， 泸州老窖

（

－０．２０

亿），

ＳＴ

皇台 （

－０．１２

亿）

假日预期 止跌反弹

３

农林牧渔

１．０６ －０．１２ ０．１８ ０．２１ ０．７９

全线上涨 资金连续流出

ＳＴ

九发 （

－０．１４

亿）， 圣农发展 （

－

０．０８

亿）， 好当家 （

－０．０６

亿）

政策支持 止跌反弹

４

黑色金属

１．２３ ０．１０ ０．２９ ０．１８ ０．６７

全线上涨 资金连续流出

雅致股份 （

－０．０３

亿）， 南钢股份

（

－０．０１

亿）， 宝钢股份 （

－０．０１

亿）

成本压力 止跌反弹

５

轻工制造

１．３０ －０．０３ ０．２５ ０．２７ ０．８１

全线上涨 资金连续流出

太阳纸业 （

－０．０５

亿）， 乐凯胶片

（

－０．０４

亿），

ＳＴ

宜纸 （

－０．０４

亿）

升值预期 止跌反弹

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

威孚高科

（

０００５８１

）

３１．５ ２０ ６３０

国泰君安证券股份有限公司

南京中央路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司南京中央路证券营业部

科 学 城

（

０００９７５

）

３．９３ １０８２．７４ ４２５５．１７

招商证券股份有限公司北京

建国路证券营业部

招商证券股份有限公司北

京金融街证券营业部

辉丰股份

（

００２４９６

）

１２．４２ ３２ ３９７．４４

宏源证券股份有限公司盐城

解放北路证券营业部

宏源证券股份有限公司盐

城大庆中路证券营业部

超日太阳

（

００２５０６

）

１０．７ ２８０ ２９９６

海通证券股份有限公司上海

南桥证券营业部

中信建投证券股份有限公

司上海华灵路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

１７．９６ １９７ ３５３８．１２

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

平安证券有限责任公司武

汉建设大道证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

宏图高科

（

６００１２２

）

３．９９ ５００ １９９５

华宝证券有限责任公司上海

西藏中路证券营业部

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

梅花集团

（

６００８７３

）

６．８７ ３０００ ２０６１０

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

中信证券股份有限公司总

部 （非营业场所）
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� � � �点评： 周一两市大盘报复性反弹， 板块资金呈现全线净流入。 采掘、 有色金属、 化工、 机械设备和银行等权

重板块， 资金呈现全线净流入， 涨停个股大面积出现， 散户资金有哄抢之嫌， 机构资金也积极增仓， 可逢低择强

关注， 注意分化后的表现。

从周四资金净流入数据来看， 餐饮旅游、 食品饮料、 农林牧渔、 黑色金属和轻工制造等板块， 或因近期资金

关照度不大， 或因先于大盘反弹， 周一资金净流入量不大， 板块个股面临分化， 只可择强关注。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

中信证券：

A

股筑底酝酿反弹

证券时报记者 李东亮

中信证券昨日发布的研报认为， 市场当前逐步

筑底反弹的力量在积聚， 主要表现在低估值行业表

现平稳， 周期性行业在市场波动中已经显示超额收

益， 消费和成长板块补跌。

报告分析， 尽管春节前流动性依然趋紧， 但已

经进入流动性底部， 随着信贷条件逐步改善、 存准

率可能再度下调或者央行其他公开操作手段施行，

流动性环比将会有所改善。

宏观经济方面， 中信证券认为， 通胀方面， 寒

冷天气和节假日因素导致近期食品价格上涨， 预计

上涨趋势将延续一个月左右， 国际油价在短期内仍

将受到霍尔木兹海峡紧张局势的影响而保持较高水

平， 因此通胀压力上升； 增长方面， 季节性因素是

导致

PMI

数据高于预期的重要因素。 由于信贷增

长仍低于预期， 地产投资增速仍处于快速下降通

道， 而海外经济疲弱对出口的冲击力仍将持续， 经

济下滑趋势未改。

研报还对经济政策做了展望。 中信证券认为，

金融工作会议提出深化一二级市场改革， 提振股市

信心， 表明决策层关注到一二级市场供需不平衡是

市场低迷的重要因素， 推行发行制度改革虽短期内

会有所冲击， 但市场将形成自我调整能力， 中长期

将为市场提供制度性基础。

在配置上， 报告建议权衡估值和业绩的相对平

衡， 看好估值稳定而业绩下调空间有限和估值下行

已经反映业绩悲观预期的行业， 继续看好金融、 地

产、 汽车、 电力设备等。

� � � �

1

月

10

日，

A

股市场共有

8

家上市公司的限

售股解禁。

美菱电器 （

000521

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

7

家， 均为 “小非”， 首次解禁且持股全部解

禁， 合计占流通

A

股比例为

26.59%

， 占总股本比

例为

14.67%

。 该股市场价格远低于调整后的定向

增发价， 暂无套现压力。

云南白药 （

000538

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

1

家， 持股占总股本比例为

9.36%

， 首次解禁

且持股全部解禁， 占流通

A

股比例为

10.33%

。 该

股的套现压力存在不确定性。

杭锅股份 （

002534

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

8

家， 均为首次解禁， 部分为公司高管， 若

考虑减持限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股比

例为

177.60%

， 占总股本比例为

18.18%

。 该股的套

现压力很大。

海立美达 （

002537

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家， 持股占总股本比例为

20.25%

， 为外资

股股东， 首次解禁且持股全部解禁， 占流通

A

股比

例为

81.00%

。 该股的套现压力存在不确定性。

恒泰艾普 （

300157

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

22

家， 均为首次解禁， 部分为公司高管，

若考虑减持限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股

比例为

167.99%

， 占总股本比例为

42.00%

。 该股的

套现压力很大。

振东制药 （

300158

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

9

家， 均为 “小非”， 首次解禁， 部分为公

司高管， 若考虑减持限制， 实际解禁股数合计占流

通

A

股比例为

17.07%

， 占总股本比例为

4.27%

。

该股的套现压力一般。

ST

九发 （

600180

）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 持股占总股本比例为

3.78%

， 首次解禁且持股

全部解禁， 占流通

A

股比例为

4.53%

。 该股的套现

压力很小。

金晶科技 （

600586

）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 持股占总股本比例为

32.10%

， 为第一大股

东， 承诺最低套现价格调整后为

9.97

元， 远高于

目前市场价格， 形成约束力。 此前未曾减持， 此次

解禁股数占流通

A

股比例为

9.82%

， 占总股本比例

为

5.00%

。 该股暂无套现压力。

（作者系西南证券分析师张刚）

“振”音穿“空”

A

股“煤飞色舞”

证券时报记者 邓飞

国务院总理温家宝关于深化新

股发行制度市场化改革， 提振股市

信心的话音甫一落地，

2012

年开

年尚受 “阴” 雨困扰的

A

股昨日

立现艳 “阳”， 上证综指放量大涨

2.89%

， “煤飞色舞” 的井喷好戏

也与投资者久违重逢。 截至收盘，

煤炭行业及有色金属板块分别大涨

7.77%

、

4.9%

， 吹响大盘反攻的

“集结号”。 回想

2010

年国庆行情，

同样是煤炭有色扛起领涨大旗， 带

领大盘走出一波涨幅近

20%

的反

弹行情， 此次 “煤飞色舞” 卷土重

来， 显然值得期待。

“十三太保”涨停

煤炭股炙手可热

昨日煤炭行业大涨

7.77%

领跑

行业涨幅榜， 其中盘江股份、 阳泉

煤业、 恒源煤电等

13

只非

ST

个

股强势涨停，

ST

黑化及

ST

贤成两

只

ST

股也封死涨停。 从资金流量

来看， 据证券时报网络数据部统

计， 昨日煤炭行业大幅流入

14.84

亿元， 其中， 中国神华净流入

2.72

亿元排名行业内个股资金流入榜首

位， 阳泉煤业、 西山煤电、 潞安环

能净流入资金均超亿元。 另外， 平

煤股份继上周五大幅流入

4216

万

元后， 昨日再度流入

5807

万元，

两个交易日合计流入资金也达到亿

元水平。

从消息面上看， 山西省煤炭工

业发展 “十二五” 规划通过专家组

论证。 规划提出， 到

2015

年， 全

省煤炭产量控制在

10

亿吨左右，

大型煤炭企业集团产量占到全省产

量的

80%

以上， 煤炭行业销售收

入达到

1

万亿元以上。 借此利好推

动， 煤炭行业昨日早盘迅速崛起，

靖远煤电率先直线涨停刺激煤炭股

井喷。 撇开上述利好推动， 实际上

近年来煤炭行业一直维持着较高的

景气度， 煤炭的资源属性及相对稳

定的煤炭价格都支撑着煤炭股的整

体业绩保持稳定， 加上政府陆续出

台的行业政策延续了煤炭行业近年

的景气周期， 其投资机会一直都受

到众多机构的认可。 光大证券最新

行业报告指出， 由于煤价相对于其

他大宗商品较为坚挺， 目前价格即

将见底。 加之煤炭股处于较低估值

区间， 有较高的安全边际， 投资价

值显现， 看好煤炭股后期走势。

金属季节消费复苏

有色探底回升可期

昨日有色金属板块以

4.9%

的

涨幅跻身行业涨幅榜前三甲， 除云

海金属、 金瑞矿业、 焦作万方等

5

只非

ST

个股涨停外，

ST

金叶及

ST

盛达两只

ST

股也封死涨停。 据

证券时报网络数据部统计， 昨日有

色金属资金净流入达到

12.06

亿

元， 其中包钢稀土净流入

2.6

亿元

排名行业内个股资金流入榜首位，

铜陵有色以

9981

万元净流入金额

排名次席， 江西铜业及山东黄金也

分别流入

7914

万元及

7123

万元。

值得注意的是， 国内有色金属

板块一方面受到国内外宏观形势影

响， 另一方面主要受国际金属价格

波动影响。 国际基本金属价格经过

去年四季度的大幅回落后， 目前维持

在低位盘整。 同时， 自去年

7

月下旬

以来，

A

股有色金属板块也经历了大

幅下挫， 其中龙头企业江西铜业等股

价跌幅超过

30%

。 不过， 经过前期的

风险释放及挤泡沫效应， 目前有色金

属板块股价已回归相对低位， 同时估

值水平也逐步趋于合理。 有分析人士

认为， 目前有色金属板块与国际金属

价格走势保持正向关联性， 在今年一

季度金属季节性消费复苏带动金属价

格反弹的利好预期影响下，

A

股有色

金属板块有望跟随反弹。

煤层气快速成长可期 短期利好上游公司

韩振国 高羽

与传统的煤炭、 石油、 天然气

相比， 煤层气是一个相对比较新的

能源。 纵比， 最近数年我国煤层气

行业已经有所发展， 我们相信未来

还会有更快发展。 横向对比， 行业

发展的相对规模、 投入、 技术、 法

律法规等都还处于成长初期。 恰如

此， 我国煤层气行业可期的快速发

展将会带来更多的投资机会。

我国煤层气行业的状况是有

基础、 有发展。 煤层气是非常规

的天然气， 我国 “富煤贫油少气”

的资源禀赋， 决定了煤层气未来

受到充分利用进而实现快速发展

的基础。 另外， 天然气 （煤层气）

管道运输格局基本形成、 行业发

展的制度环境也有所改善， 以上

因素使得我们煤层气行业最近数

年有了较快的发展。

软硬件环境的完善将为行业

发展保驾护航， 煤层气行业快速

成长可期。 在能源使用结构中，

作为清洁能源的天然气获得快速

发展， 需求巨大缺口也大， 煤层

气成为重要的补充。 减少煤层气

（瓦斯） 排放、 实施煤炭安全生产

等客观上要求充分利用煤层气这

一清洁能源。 随着天然气价格市

场化推进， 煤层气价格必将提高，

开采经济性的提高必将推动行业

加速发展。 数据显示， “十二五”

煤层气产量年均复合增速

50%

左

右。

2007

年后政府出台了煤层气

开发补贴政策， 极大地调动了相

关企业投资煤层气产业的积极性，

并促进了煤层气进入规模化开发

阶段。

目前， 煤层气产业链投资机会

集中于上游。 煤层气与天然气产业

链都包括上游资源勘探开发， 中游

运输存储， 下游输配分销等环节。

相比天然气， 煤层气发展规模依然

很小， 其快速发展需要首先加大勘

探开发力度， 与此相关的投资必然

会加大。 中短期， 行业内勘探开发

的投资会先行加速， 从而利好相关

技术、 设备供应商。

长期来看， 受益能源价格的逐

步抬升， 拥有资源者可为王。 投资

者可关注的投资机会来源于两大类

型公司， 一是勘探技术设备相关的

公司。 这包括 （

1

） 地震数据处理解

释如恒泰艾普、 潜能恒信； （

2

） 钻

井设备和服务如江钻股份、 山东墨

龙、 杰瑞股份、 宝德股份、 惠博普、

准油股份、 四方达、 海默科技、 天

科股份等。 二是煤层气资源利用的

上市公司。 这包括 （

1

） 资源开发如

中石油、 中石化、 中海油、 西山煤

电、 准油股份等； （

2

） 煤层气运用

如兰花科创。

（作者系华创证券分析师）

水泥价格承压 企业兼并重组深化

李攀

近期， 全国水泥市场整体需求

与前期相比继续回落， 主要表现在

江浙皖赣和中南地区两广、 两湖等

大多数省份的生产企业都将进入有

序停产检修期。 我们与建筑材料

工业信息中心相关人员交流了水

泥行业发展中的相关问题， 预计

“十二五” 期间水泥需求年增速将

从 “十一五” 期间

12%

左右的复

合增速回落至

3%

至

4%

的水平；

水泥在建生产线虽然逐步减少，

但在需求不足的情况下，

2012

年

产能过剩仍将加剧， 水泥价格存

在较大下行压力， 通过价格协同

和兼并重组来稳定区域水泥价格

将是行业未来的发展方向。

需求增速回落

到

2012

年底， 全国的新型干

法熟料总产能预计将达

12.5

亿吨。

“十二五” 期间假设

GDP

（国内生

产总值） 年增速为

7%

， 固定资产

投资增速为

15%

， 由此对水泥的

需求增速为

3%~4%

。 在 “十二五”

期间水泥需求顶峰将达到

20

亿吨，

由此推算中国水泥在 “十二五” 期

间供需基本平衡。

水泥在建生产线逐步减少，

但

2012

年产能过剩仍将加剧。 截

至

2010

年底我国新型干法生产线

已达

1432

条，

2011

年已投产和将

要投产的新型干法生产线将达到

150

条，

2012

年新项目建设还将

有

100

多条， 到

2012

年年末我国

新型干法生产线预计将达到

1600

多条。

2012

年水泥行业将新增产

能约

1.48

亿吨， 相比

2011

年水泥

行业新增产能回落

37%

。 水泥行

业新增产能在西南地区、 西北地

区、 华东和华北等地区， 大部分

集中在上半年投产。 扣除国家工

信部

2012

年计划淘汰的水泥落后

产能， 水泥熟料净增量约在

0.65

亿吨至

0.85

亿吨， 呈现出新增产

能逐渐减少态势。

预计在需求不足情况下

2012

年产能过剩仍将加剧。 汶川地震后

四川成为全国水泥行业投资的热点

区域， 多家大企业集团进入， 多条

新的水泥生产线相继在该省建成投

产， 过剩比较严重。 目前来看， 新

疆地区可能也会出现局部地区产能

过剩的情况，

2011

年新疆在建项目

居全国之首， 除本土水泥青松建

化、 天山股份将扩建水泥项目外，

红狮水泥、 山水集团等疆外大企业

集团都进疆布局， 预计

2012

年下

半年会有价格压力。

价格“压力山大”

在价格方面，

2012

年水泥价

格存在着下行压力， 而价格协同

和兼并重组将有利于稳定区域水

泥价格。 数据显示， 目前平均水

泥价格比上月初降幅超过

2%

， 至

360.3

元

/

吨， 相比去年最高价格

411

元

/

吨而言， 已经下降

12%

，

水泥价格接连走低说明水泥需求

已经弱。 今年春节较往年早， 目

前市场需求基本上进入春节淡季，

在宏观环境没有新的刺激政策出

台之前， 投资者对需求反转应不

要抱有太高期望。

2012

年， 影响水泥价格走势

的因素较复杂， 除了最基本的供

求形势外， 价格协调机制将继续

发挥正面效应， 范围有可能扩大，

并成为影响年度价格走势的重要

因素之一。

兼并重组仍将加剧

在水泥价格承受下行压力的

背景之下， 兼并重组和节能减排是将

行业未来发展的主要方向。 我们预计

2012

年淘汰水泥落后产能为

1.2

亿吨

至

1.3

亿吨。 就区域来说， 河北、 辽

宁、 四川、 山西和浙江依然为淘汰落

后产能的重点地区。 对于水泥生产企

业来说， 未来企业间并购重组仍将是

其主要发展方式， 而在市场集中度逐

步提高的情况下， 价格协同也将发挥

越来越大的作用。

区域市场方面， 主要取决于区

内的产能增长、 市场集中度及价格

协调情况。

目前预计东北市场

2012

年表现

将较好， 山东市场较稳定， 西北市

场仍存较大压力， 华东、 东南区域

需求增长将低于全国平均水平， 但

市场较为成熟， 区域市场集中度高，

大企业协调能力较强的情况下价格

相对稳定。

（作者系中银国际分析师）

游资席位成反弹主力

程荣庆

周一大盘放量暴涨， 煤炭、

有色金属、 化工等为代表的权重

板块， 和新能源、 新材料为代表

的题材股比翼齐飞， 携手上涨，

当天两市涨停个股大面积出现，

有

56

只非

ST

个股涨停， 市场红

彤彤一片。

沪市交易公开信息显示， 涨

幅居前上榜的个股为棱光实业、

三峡新材和创兴资源。 当天均为

低开高走， 放量涨停。 棱光实业，

前市就被拉至涨停， 三峡新材和

创兴资源尾盘涨停。 交易公开信

息显示， 三只个股买入居前的均

为游资活跃席位， 如西藏同信证

券成都东大街证券营业部席位，

居三峡新材买入首位； 频频打榜

的五矿证券深圳金田路证券营业

部席位， 周一也出现在棱光实业

买入居前位置。 虽然棱光实业和

创兴资源， 当天分别有一席机构

席位卖出居前， 但卖出量不大，

而券商席位游资买入明显居多。

底部反弹， 强势涨停， 短线还可

看高， 注意后市个股分化。

沪市换手居前的个股为东吴证

券。 券商板块周一全线飘红， 该股为

去年

12

月中旬上市的新股， 近日箱

体震荡， 周一低开高走， 放量上涨，

交易公开信息显示， 买入居首为一机

构席位， 游资在平安证券重庆红金街

证券营业部等券商席位卖出居多， 多

空换手频繁， 短线震荡难免， 只宜逢

低关注。

深市交易公开信息显示， 中小板

换手居前上榜的个股为博彦科技、 青

青稞酒和加加食品， 均为刚上市不久

新股且上市后全部出现破发走势。 当

天表现为低开高走， 放量反弹， 交易

公开信息显示， 一机构席位分别出现

在青青稞酒的买入居前、 博彦科技的

卖出居前当中。 当天， 三只个股买卖

或基本相当， 或卖出居多， 显示游资

和机构对破发个股分歧较大， 还不能

形成一致的操作合力， 短线反复可能

性较大， 注意操作节奏， 视成交变化

逢高派发。

总体来看， 周一大盘强劲反弹，

成交明显放大， 短线股指还有走高潜

力。 交易公开信息显示， 游资席位仍

为反弹主力席位， 机构席位跟风操

作， 操作上注意节奏， 紧盯强势板块

逢低参与。

（作者系国盛证券分析师）


