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RQFII

发售首日

市场反应一般

汇添富和海通国际各自推出的人民币合格

境外机构投资者 （

RQFII

） 基金产品昨日正式

发售， 但首日的市场反应一般， 有香港市民

称， 在分销银行办理申购时， 发现银行职员竟

然对

RQFII

产品的销售情况不甚清楚。

业内人士分析指出， 由于

RQFII

产品的

费用名目繁多， 同时， 内地的投资法规与香港

有所不同， 投资者需要先弄清楚税务安排及基

金投资内容， 再加上该产品并非绝对保本， 有

亏损的风险， 上述因素都会令

RQFII

产品销售

慢热。 （唐盛）

农发行在港发行

３０

亿人民币债券

中国农业发展银行昨日在港首次发行

３０

亿人民币债券， 为首笔将在港交所上市的内地

金融机构人民币债券。 业内人士预计， 今年来

港发行的人民币债券总量将在去年

１０００

亿元

人民币的基础上增加至最少

１５００

亿至

１６００

亿

元人民币。

此次债券发行年期分别为两年、 三年和五

年， 票面年利率分别为

３％

、

３.２％

和

３.５％

， 债

券发售对象为机构投资者。 （孙媛）

花旗：中国央行

将进一步放松银根

花旗银行预期， 今年中国人民银行将会进

一步放松银根， 美联储也可能推出第三轮量化

宽松措施 （

QE3

）。

花旗私人银行首席投资策略师

John

Woods

昨日表示， 今年内地经济增长可能将放

缓至低于

7%

， 央行或因此进一步放松银根，

包括在一季度降低银行存款准备金率一至两

次， 并视乎经济发展情况有可能在第三季减

息。 他同时预计， 今年人民币的升值幅度将放

缓， 可能少于去年的约

5%

。

他相信， 欧债危机将会持续困扰投资市

场， 希腊有

25%

的机会退出欧元区， 避险意

识将推高美元走强。 另外， 美联储有可能推出

QE3

， 但规模将少于前两次。 （唐盛）

纽交所与德交所合并可能泡汤

证券时报记者 徐欢 吴家明

昨日， 据外电引述知情人士透

露， 欧盟反垄断机构主席阿鲁穆尼亚

日前知会德国证券交易所和纽约泛欧

交易所， 计划否决两大交易所规模高

达

90

亿美元的合并案， 因为两者合

并后将成为世界上最大的交易所。

阿鲁穆尼亚表示， 由于两大交

易所合并后会成为欧洲衍生品交易

市场上的主导者， 除非两大交易所

出售大部分金融衍生品交易业务，

否则监管机构肯定会阻止合并方案。

与此同时， 阿鲁穆尼亚的审查小组

已经起草了一份官方建议书， 并决

定否决这宗合并交易。

对此， 欧盟发言人回应称：

“欧盟将在

2

月

9

日之前对这宗合

并案做出决定。 在此之前， 我们

不能就此发表评论， 也不会证实

或否认这一消息。”

德国证券交易所和纽约泛欧交

易所集团昨日均表示， 还未收到来

自欧洲反垄断监管机构对收购计划

做出的正式决定， 监管机构目前也

还未商定一个正式的裁决。

据悉， 如果顺利， 两大交易

所的合并交易最早将于今年上半

年完成。 但万一欧盟过于严厉，

这场交易也有可能夭折。

德交所与纽交所在去年

2

月达成

合并协议， 并在去年

12

月获得美国司

法部有条件的批准。 值得注意的是，

虽然纽交所象征着美国资本主义制度

的一个 “堡垒”， 但这项交易几乎没有

在美国市场上引发太多的批评声音。

有分析师表示， 美国司法部的批准与

这项交易能否最终完成并不相干， 重

头戏在于欧洲。

2011

年， 全球交易所再度掀起并

购潮。 不过， 最终结果却是 “雷声大

雨点小”， 成功者寥寥无几。 有分析人

士表示， 对于试图在海外上市的中国

公司来说， 国际上这些交易所的并购

也算是好事， 能够节约更多成本。

重组计划令柯达股价单日涨

50%

证券时报记者 吴家明

当地时间

10

日， 陷入退市风

波的柯达宣布了一项重组计划， 并

起诉苹果等侵犯专利。 受上述因素

提振， 其股价当日暴涨近

50%

。

柯达公司宣布对业务进行重

组， 由三个业务部门减少为两个，

即商用部门和消费部门。 商用部门

将整合原先的图像通信业务部门，

消费部门将整合所有的消费者数字

成像业务， 传统的胶片业务将分成两

部分并整合到两个新部门里面。

柯达表示， 公司希望通过重组降

低成本并提高生产率， 新部门将侧重

于消费电子和数码产品。 随后， 柯达

股价大幅飙升， 当天上涨

49.96%

，

报收

60

美分。

不过， 柯达的股价尚未脱离

1

美

元以下的危险区。 此前， 因为连续

30

天收盘价低于

1

美元， 纽约股票

交易所已经向柯达发出警告， 其股票

可能将被强行摘牌。

CRT

资本集团分析师表示， 由于

缺乏最终将如何从重组措施中受益的

具体内容， 柯达重组业务结构的前景

并不明朗， 未来仍可能申请破产。

马骏：资本项目开放攸关人民币国际化后劲

证券时报记者 徐欢

自

2009

年中国推进人民币跨

境贸易结算以来， 人民币国际化进

展迅速， 人民币贸易结算在中国对

外贸易结算中的比例从几乎为零大

幅提高到近

10%

， 人民币在离岸

市场的存款也从

600

多亿增加到

6000

多亿。 德意志银行大中华区

首席经济学家马骏认为， 人民币国

际化的下一个瓶颈是资本管制， 如

果中国的资本项目不开放， 人民币

国际化的程度会非常有限。

马骏认为， 两三年之内， 依靠

在贸易项目下输出人民币的潜力将

基本释放完毕， 到那时， 如果没有

资本项目的开放， 人民币国际化的势

头就会停顿， 因此， 应该明确地将资

本账户开放提到议事日程上来， 以保

证人民币国际化的可持续性。

马骏指出， 如果资本账户不可

兑换， 人民币国际化只可能达到潜

在目标的

10%

之内。 如果仅仅利用

贸易渠道输出人民币， 估计人民币

离岸市场的存款余额最多可能在几

年内增加到

3

万亿人民币， 境外债

券余额可能增加到

1

万到

2

万亿人

民币。 这个规模使得人民币作为全

球投资工具、 储备货币的作用基本

上无法实现。

另外， 马骏认为， 相比于其他

新兴市场经济体的股票市场开放度

平均为

26%

， 债券市场开放度平均

为

13%

， 中国境内资本市场的开放

度只有

0.8%

， 是主要新兴国家中最

低的， 这也与中国自身的实体经济

规模和开放度相比落后太多。 此外，

他认为， 中国经济可以在不影响宏

观稳定的条件下加快境内资本市场

开放程度。

最后， 马骏认为， 人民币国际化

还需要就资本项目开放进行两项配套

改革， 首先在资本项目逐步开放的条

件下， 必须实质性地扩大人民币汇率

的实际波幅， 用以减少对短期套利资

金的吸引力； 其次， 应该研究引入经

济调控手段， 用以逐步替代外汇管

制， 来管理短期资本流动。

德法意为债奔忙 欧洲经济前景蒙阴影

默克尔称，德国愿意为欧洲金融稳定基金（

ESM

）提供更多资金

证券时报记者 吴家明

进入

2012

年， 德国、 法国和

意大利领导人就开始忙个不停。

在过去的

2011

年， 欧洲领导

人在相互推诿和扯皮之间一次次丧

失自救良机， 欧元区经济负重前

行。 三国首脑似乎逐渐意识到欧元

区崩溃可能带来的巨大风险， 近期

频频聚首商讨欧债危机问题。 昨

日， 德国总理默克尔和意大利总理

蒙蒂进行会晤， 同日法国总统萨科

齐也和国际货币基金组织 （

IMF

）

总裁拉加德进行了会面。

意大利退出欧元区？

惠誉曾表示， 一些欧元区国家

的主权信用评级可能被下调， 其中

欧元区第三大经济体意大利面临相

当大的降级风险。 意大利央行昨日

公布的数据显示， 去年

11

月该国

私营部门在银行存款同比下降

0.7%

， 银行债券发行量却同比增

长

6.3%

。

就在此时， 有意大利政党领袖

表示， 欧元对意大利企业而言过于

强势。 意大利社会民主党更呼吁该

国应退出欧元区和欧盟。 在结束与

默克尔的会晤后， 蒙蒂表示， 意大

利不会使欧债危机继续蔓延。 意大

利应得到更多的帮助， 欧盟也应意

识到意大利在抗击主权债务危机方

面的努力。

对于备受争议的金融交易税，

蒙蒂和默克尔均表示， 支持在欧盟

范围内引入金融交易税。 此外， 默

克尔还表示， 德国愿意为欧洲金融

稳定基金 （

ESM

） 提供更多资金。

即将在本月底举行的欧盟峰会不仅

会出台整顿财政的措施， 也会研究

如何提振欧洲经济增长。

欧元区经济数据不佳

而在昨日， 德国成功发行了

31.53

亿欧元的

5

年期国债， 平均

收益率为

0.9%

， 历史上首次低于

1%

， 欧元区债市情绪明显有所好

转。 不过， 欧元区公布的去年第三

季度季调后国内生产总值 （

GDP

）

终值增速低于预期， 欧洲股市盘中

走低， 三大股指跌幅均超过

0.5%

，

欧元兑美元汇率再次跌穿

1.27

水

平， 盘中跌幅超过

0.6%

。

今日， 欧洲央行将公布最新的

利率决定。 摩根士丹利在研究报告

中指出， 由于欧元区经济萎缩， 欧

洲央行在今年第一季度可能把基准

利率由目前的

1%

降至

0.5%

， 然后

在

2012

年剩余时间内维持不变。

除此之外， 惠誉全球主权评级主管

莱利表示，

2013

年欧债危机仍将

持续， 欧洲央行应扩大购债规模以

支撑意大利， 避免欧元出现灾难性

瓦解。

德国去年

GDP

增长

3%

德国联邦统计局最新公布的

初步数据显示，

2011

年德国国内

生产总值

(GDP)

较前年增长

3%

，

基本与市场预期相符。

数据还显示， 期内德国民间

消费较

2010

年增长

1.5%

， 政府支

出较

2010

年增长

1.2%

； 德国出口

较

2010

年增长

8.2%

， 进口较

2010

年增长

7.2%

； 德国的设备投资较

2010

年同期增加

8.3%

。 （唐盛）

招商证券深圳益田路免税商务大厦营

业部位于深圳市中心商务区益田路与福华

一路交汇处，前身为“招商证券深圳振华路

营业部” ，历史悠久，成绩辉煌。自 2000年以

来， 营业部多次被中国证券业协会评选为

“全国优秀证券营业部” ；连续三年获得“全

国十佳营业部” 称号、“中国明星营业部二

十强” 称号。 2010 年，营业部在全国 3500

家证券营业部中名列股基交易排名第八名，

深圳地区股基交易排名第二名。

秉承客户为先，服务第一的经营理念，益

田营业部管理资产规模稳步增大， 目前总托

管资产逾 1500亿元人民币，在私人客户财富

管理咨询、机构客户交易咨询、企业上市与保

荐、 海外市场投资咨询等业务领域建立了强

大的人才队伍，并拥有良好的客户口碑。

目前，营业部客户服务团队共 25人。 客

服部经理熊蔺莎女士擅长行业基本面分析，

同时对投资银行承销与保荐业务了解全面，

曾协助多个高端客户为其私人企业引入战

略投资者。 高级投资顾问徐传豹先生是央视

财经频道 “市场分析室” 栏目固定特邀嘉

宾，坚持“大道至简，顺势而为” 的投资理

念，指导客户不断获得绝对收益。

面对日新月异的竞争环境，益田人将在

总经理谢凡的带领下秉承招商“敦行至远”

的理念，处处以客户利益为先，踏踏实实地

服务好广大投资者，将招商益田品牌不断推

向新高度！

(CIS)

励新图强 永争第一

———招商证券益田路营业部


