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年度业绩快报

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重

大遗漏， 并对其内容的真实性、 准确性和完整性承担个别及连带责任。

特别提示： 本公告所载

２０１１

年度的主要财务数据和指标为初步核算且未经审计，

可能与最终核算并经审计的财务数据存在差异， 请投资者注意投资风险。

一、

２０１１

年度主要财务数据和指标 （合并报表）

项目 本报告期 上年同期 增减幅度

营业收入 （万元）

６２０

，

７５０．８７ ８８９

，

９９７．８６ －３０．２５％

营业利润 （万元）

２４６

，

０１７．２５ ４４９

，

９４９．８４ －４５．３２％

利润总额 （万元）

２４７

，

１６９．３７ ４５０

，

１７９．８１ －４５．１０％

归属于上市公司股东的净利润 （万元）

１８０

，

０７１．２８ ３４２

，

５０４．６３ －４７．４３％

基本每股收益 （元）

０．３２ ０．６３ －４８．９６％

加权平均净资产收益率 （

％

）

５．３８％ １１．９８％

下降

６．６

个百分点

本报告期末 本报告期初 增减幅度

总资产 （万元）

８

，

５７４

，

８３７．２８ １１

，

３４６

，

７８２．３５ －２４．４３％

归属于上市公司股东的所有者权益 （万元）

３

，

３２３

，

６７０．０２ ３

，

２８８

，

５５５．２８ １．０７％

归属于上市公司股东每股净资产 （元）

５．９４ ５．８７ １．１９％

二、 经营业绩和财务状况情况说明

２０１１

年度公司营业收入、 利润指标出现同比大幅下降， 其中营业收入、 营业利润、 利润

总额、 归属于上市公司股东净利润、 基本每股收益下跌均超过

３０％

， 主要原因是受股市低

迷、 股指下跌的影响。 公司营业收入同比下降

３０．２５％

， 主要是由于市场的激烈竞争导致佣金

费率下滑以及股票基金的市场交易金额与

２０１０

年相比减幅较大， 影响了公司经纪业务收入

的增长； 同时股指整体呈震荡下跌态势， 上证指数跌幅达

２１．６８％

， 对公司自营业务也产生一

定的影响。

三、 备查文件

经法定代表人吴万善先生和财务部负责人舒本娥女士签字并盖章的比较式资产负债表和

利润表。

特此公告。

华泰证券股份有限公司

董事会

２０１２

年

１

月

１３

日

日本去年上市企业数

创

２００１

年来新低

据 《日本经济新闻》

１２

日报道， 去年全

年日本在国内证券交易所上市的企业减少

５３

家， 总共为

３５９３

家， 为

２００１

年以来的最低

水平。

报道称， 上市企业数量减少的原因之一是

集团企业为了提高经营效率合并上市子公司和

通过并购取消上市的企业增多。 如日立制作所

为了强化基础设备制造有

５

家子公司重组后取

消上市。

总公司和子公司同时上市的企业在

２００６

年为

４１７

家， 至去年

９

月只剩下

３０２

家。 企业

并购去年也十分活跃， 并购之后被取消上市的

企业达

２０

家。

由于股市长期低迷， 上市对企业的吸引力

越来越小。 去年新上市的企业大幅减少， 仅为

３７

家， 还不及

２００６

年

１８８

家的

２０％

。

在东京证券交易所上市的企业

２００７

年末

达到最高纪录， 达

３９４２

家，

４

年来减少

１０％

。

另一方面， 新兴市场国家的上市企业数量

不断增加。 国际证券交易所联合会统计数据表

明， 截至去年

１１

月， 世界上市企业为

４２５４８

家， 与

２０１０

年末相比增加

１．４％

。

（据新华社电）

巴菲特向共和党人

发起捐款挑战

证券时报记者 浩林

据海外媒体报道， “股神” 巴菲特日前向

《时代》 杂志表示， 为了削减美国政府债务，

美国国会共和党人自愿向美国政府捐献多少，

他就会向美国政府捐出相当的款项。

巴菲特一直主张， 美国对亿万富翁过于

“溺爱”， 应该向富人征收更多税款。 美国总统

奥巴马日前也提出针对百万美元年收入人群的

“巴菲特税”。

“就捐献问题而言， 我将捐出国会所有共

和党议员的捐款总额。” 巴菲特表示， “唯一

的例外是参议院共和党领袖麦康奈尔， 只要他

捐出

1

美元， 我将相应捐出

3

美元。”

英国维持利率不变

量化宽松规模继续保持

证券时报记者 唐盛

英国央行昨日在结束会议后决定， 将指标

利率维持在历来最低的

0.5

厘水平不变， 这与

市场预期相符； 而量化宽松措施的规模也继续

保持在

2750

亿英镑的水平。

英国央行自

2009

年

3

月起， 一直将利率

维持在现有水平。 该行昨日表示， 将会对量化

宽松计划规模再进行评估， 预期已宣布的资产

买进计划要到

2

月初才会完成。

全球企业信心两极分化

中国企业谨慎乐观

证券时报记者 李清香

京都天华会计师事务所的最新调查数据显

示， 面对跌宕起伏的世界经济， 全球企业乐观

度呈两极分化态势。 欧债危机重压下的欧盟企

业信心受到持续的打压， 新兴市场国家由于保

持了平稳发展， 以巴西为代表的拉美地区企业

和金砖四国 （巴西、 俄罗斯、 印度、 中国） 均

保持了较高的乐观指数。 其中， 中国企业乐观

指数跌至全年谷底后， 随着通胀压力减缓而小

幅攀升， 总体持谨慎乐观态度。

具体而言， 经济低迷和前景未卜使欧盟乐

观指数继去年三季度骤降

34%

至冰点 （

0%

）

后， 第四季度继续下降至

-17%

。 其中， 法国

企业乐观指数下降了

32%

至

-46%

， “欧猪四

国” （葡萄牙、 意大利、 希腊、 西班牙） 下降

19%

至

-54%

， 德国企业对

2012

年的乐观指数

与同期相比也下跌了

10%

。 而以巴西为代表

的拉美地区企业对未来经济形势的乐观指数高

达

61%

， 金砖四国也持有

34%

的较高乐观指

数。 中国企业对

2012

年经济前景乐观指数小

幅攀升

8

个百分点， 至

22%

。
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浑水创始人布洛克空翻多

证券时报记者 吴家明

中概股的做空狂潮让布洛克领

导的浑水研究声名鹊起。 显然， 擅

长 “浑水摸鱼” 的布洛克理应会继

续利用做空的方式在美国市场大捞

一笔。 不过， 布洛克这次选择的方

式却是做多。

浑水研究创始人布洛克日前

在接受海外媒体采访时表示， 其

正考虑投资在美国上市的中国概念

股。 “我们正在努力寻找可以做多

的在美上市中国概念股。 我们将

努力寻找一些在生产上有成本优

势或在发达国家与中国之间提供

服务的公司。”

2011

年， 布洛克斩获颇丰。

市场数据显示， 布洛克先后质疑和

参与做空的

6

家中概股公司， 其中

有

3

家已经停牌或退市。 从中国高

速频道、 嘉汉林业， 再到近期的分

众传媒， 浑水狠狠 “伤害” 了许多

中国公司。 布洛克还曾公开宣称，

浑水欢迎被起诉。

其实， 浑水的基本操作模式早

已不是秘密———质疑、 调查， 发现

问题后做空， 然后发布负面报告。

在这些报告中， 布洛克经常会提

到， 自己已经做空了相关股票， 并诱

使大资金卖出相关公司的股票， 待该

股暴跌至低位后买入平仓， 进而赚取

巨额利润。

管理着

2310

亿美元资产的

ABN

Amro Private Bank

首席投资官迪雷

表示， 财务造假丑闻让部分在美国上

市的中国概念股受到重创， 但投资者

不会因为出现丑闻就停止买卖这些股

票， 中国对世界经济增长的贡献更为

重要。

无独有偶， 众多机构近期发布报

告， 对在美国上市的部分中国概念股

给予了新的评级和目标股价， 其中以

看好的居多， 这些股票也以 “涨” 声

相迎。 美国投资公司飞利凯睿和

Roth

Capital

都重申了新浪股票的 “买入”

评级， 投资银行派杰也发布研究报

告， 给予了新浪股票 “增持” 评级。

受此提振，

10

日和

11

日新浪股价连

续上涨， 累计涨幅接近

20%

。

德意志银行发布报告看好土豆

网， 该股股价也连续上涨， 两天累计

涨幅超过

16%

。 土豆网昨日发布声

明， 土豆网、 搜狐视频、 乐视网等网

站共同采取技术措施， 针对优酷的搜

库搜索进行了屏蔽， 禁止优酷搜索抓

取其视频内容。

美联储最新一期褐皮书指出

美经济继续改善 楼市仍是大问题

证券时报记者 吴家明

近期， 美国经济屡屡传来好消

息。 美联储

11

日发布的最新一期

褐皮书指出， 美国大部分地区的经

济复苏在近几个月出现改善迹象，

但房地产市场依然不景气。

美国经济增长在

２０１１

年下半

年提速， 在去年第三季度交出了

１．８％

的增长成绩单， 市场普遍预

计美国经济去年第四季度的增速将

超过第三季度。 美联储认为， 近几

个月来美国大多数地区的经济复苏

出现改善迹象。 在假日消费的带动

下， 美国的居民消费回暖， 物价上

行压力很有限。 此外， 制造业也在

持续改善。

不过， 美联储也指出， 美国多

数行业永久雇佣人数有限。 尽管有

部分地区的商业地产市场出现改善

迹象， 但总体而言， 美国的商业地

产市场依旧疲弱。

在自身可用于支撑经济复苏

的工具大致消耗殆尽后， 美联储

似乎准备展开一波可能引发争议

的提振房市计划。 美联储正在敦

促白宫和国会为帮助受困的住宅房

地产市场付出更多努力。 日前， 有

美国共和党议员致信美联储主席伯

南克， 希望其继续向房地产市场伸

出援手， 让更多即将失去房产的美

国人享受低利率贷款。

美国费城联储主席普罗索表示，

房地产市场仍然是美国经济复苏的

大问题。 不过， 尽管美联储一再强

调， 经济前景需要其在

2013

年中期

前维持较低的利率， 但该行或需要

提前加息。

美联储将在本月

24

日和

25

日召

开今年首次货币政策会议， 这份褐皮

书届时将派上用场。 值得注意的是，

美联储届时将就货币政策作出预测。

美联储理事埃文斯日前表示， 近

期经济数据显示出美国经济有一定改

善， 但总体而言并不强劲。 他认为，

美国经济需要持续大幅度的货币宽

松 ， 如果需要的话 ， 额度可能是

6000

亿美元。

有分析人士则表示， 自美联储实

施扭转操作以来， 在利率政策上基本

上按兵不动， 这显示出美联储犹豫不

决的态度。

意西新年首次发债受捧 收益率明显下降

证券时报记者 浩林

昨日， 西班牙和意大利进行了

2012

年的首次发债， 结果均好于

预期。 其中， 西班牙成功拍卖近

100

亿欧元的长期国债， 受到市场

的热烈追捧。

市场数据显示， 西班牙成功拍

卖近

100

亿欧元的长期国债， 原计

划发债规模仅为

40

亿至

50

亿欧

元， 收益率也有所下降。 有分析人

士表示， 西班牙此次发债真正检验了

市场对欧元区二线国家债券的需求，

从结果来看， 市场需求非常强劲。 不

过， 西班牙今年要满足减赤目标仍面

临重重挑战。

除了西班牙， 意大利也成功拍

卖

120

亿欧元国债， 拍卖结果与目

标一致， 收益率显著回落， 其中一

年期国债收益率创下近半年以来的

最低水平。

意西两国成功发债提振了市场信

心， 在昨日的欧洲交易时段， 欧洲股

市走高， 德国和法国股市盘中涨幅超

过

1%

。 欧元兑美元汇率也一度突破

1.275

水平， 盘中涨幅超过

0.4%

。

西班牙和意大利目前正竭力重塑

市场信心， 让投资者相信其有消化财

政赤字的能力， 同时也能刺激经济增

长， 创造就业机会。

不过市场人士担心， 欧债危机悬

而未决， 西班牙和意大利国债受热捧

只是昙花一现。

德银

6

只

ETF

齐登场

港交所

ETF

达到

83

只

德意志银行昨日一口气推出了

6

只交易所交易基金 （

ETF

） 在港

交所挂牌， 其中包括一只与澳元隔

夜拆息挂钩的

ETF

， 据悉， 这是香

港发行的首只与澳元隔夜拆息挂钩

的

ETF

。 另外

5

只

ETF

将分别与

MSCI

中国、

MSCI

印度、

MSCI

印

度尼西亚、

MSCI

泰国和

MSCI

马

来西亚等指数挂钩。

德银的机构客户投资产品主管

李光敏在

11

日的新闻发布会上表

示， 希望这

6

只新

ETF

所管理的

总资产可以在

3

年内增加

4

亿

～5

亿美元， 并透露德银未来还会研究

人民币股票

ETF

和离岸人民币债

券

ETF

等产品。

德银公布的资料显示，

6

只新

ETF

每年基金总开支比率介于

0.2%

至

0.75%

。

李光敏特别强调， 其中一只与

澳元隔夜拆息挂钩的

ETF

是以港

元买卖， 因此提醒投资者可能要承

受汇率风险。 据悉， 德银本次发行

的香港首只与澳元隔夜拆息挂钩的

ETF

， 追踪以澳洲储备银行公布的

银行同业隔夜拆息率为基础的指

数， 目前该息率为

4.25%

。

港交所交易科主管戴志坚昨日

表示， 随着本次德银

6

只

ETF

同

时挂牌， 在港交所上市的

ETF

总

数将达到

83

只。

李光敏表示， 去年香港

ETF

的

交易量随大市下跌， 成交额减少约

10%

， 从前年的

778

亿港元降至

701

亿港元， 但是目前市场普遍预期今年

港股将有

20%

的升幅， 因此预期将可

拉动

ETF

交易量回升。 （吕锦明）

德拉吉以静制动 欧洲央行暂停降息

惠誉表示未将法国视为危机国家，也不会下调法国的

3A

评级

证券时报记者 吴家明

为了给欧洲解决债务危机争取

更多时间， 由德拉吉领导的欧洲央

行连续两次举起了降息大旗。 然

而， 欧洲央行昨日宣布， 维持基准

利率于

1%

不变。

有分析人士预计， 由于目前欧

洲经济已经显露出衰退迹象， 欧洲

央行今年一季度可能再次降息。

欧洲央行作用至关重要

面对愈演愈烈的欧债危机和

流动性危机， 欧洲央行的政策立

场正在逐步软化。 自德拉吉上任

以来， 欧洲央行已经两次降低基

准利率。 经济学家此前预期， 继

前两个月的连续降息和各种非常

规措施之后， 欧洲央行本月将按

兵不动。

巴克莱资本经济学家卡洛表

示， 欧洲央行下次降息可能是在

3

月的会议上， 幅度将为

50

个基点。

与此同时， 欧洲央行仍将政策重点

放在提供流动性， 债券购买计划并

非无限期和无限量的。

一直以来， 市场都在热议欧洲

央行应在债务危机中扮演怎样的角

色。 法国此前呼吁， 让欧洲央行大

量买入欧元区国家债券， 扮演 “最

后贷款人” 的角色， 即推行类似美

联储的量化宽松政策。

更有分析人士表示， 欧洲经济

增长乏力， 欧洲央行正在酝酿变相

的量化宽松货币政策， 即大规模购

买资产。

欧盟委员会主席巴罗佐昨日表

示， 欧元区需要进一步增加其救援

能力以刺激投资者信心， 欧洲央行

的角色相当重要， 相信欧洲央行会

尽一切努力确保欧元区金融稳定。

意大利总理蒙蒂也表示， 欧洲必须

采取更多措施来提振经济增长。 一

旦成员国政府承诺遵守公共财政的

基本要求， 欧洲央行应在地区经济

中扮演更积极的角色。

法国评级风波再起

欧债危机依然形势严峻， 在

欧洲央行举行议息会议之前， 关

于法国评级遭降的消息再度传来。

一些大型银行告知客户， 法国主

权评级可能在未来

12

个月被下

调。 受此拖累， 在

11

日纽约交易

时段， 欧元兑美元汇率一度跌至

1.2662

水平， 再创近

16

个月以来

的新低。

其实， 此类消息已不是一次两

次了， 早在去年就发生了三次， 有

关法国评级遭调降的传言再度引起

市场的担忧情绪。 随后， 法国政府

官员和法国财长均澄清， 法国政府

未收到任何关于评级下调的通知。

如果传言继续散播， 法国政府将对

此展开调查。

惠誉全球主权评级负责人莱

利昨日表示， 惠誉并没有将法国

视为危机国家， 也不会下调法国

的

3A

评级， 但前提是法国债务规

模不会因为欧债危机的冲击而显

著扩大。

不过， 任何有关欧元区的负面

消息都会令投资者选择离场观望，

荷兰国际集团 （

ING

） 更加入了看

空欧元的阵营。 该机构的分析师表

示， 即使欧洲领导人以及欧洲央行

官员就化解欧债危机达成一致， 欧

元汇率仍将继续下跌，

2012

年不

排除欧元兑美元跌至

1.20

甚至平

价水平。

强势整理，反弹有望持续

沪深股市周四继续震荡盘整。 上

证指数收报 2275.01 点， 下跌 1.04

点 ， 跌 幅 0.05% ； 深 证 成 指 收 报

9200.93 点 ， 下 跌 38.28 点 ， 跌 幅

0.41%； 两市合计成交 1211.8 亿元，

较周三继续小幅萎缩。

12 月 CPI 同比上涨 4.1%， PPI 同

比上涨 1.7%， 与市场预期基本一致；

银监会要求信托公司停止发行票据类

信托产品； 多项数据印证外资流入正

持续减速； 我国存款保险制度建设有

望拉开大幕。 通胀数据的持续回落，

为货币政策放松提供了预期空间， 有

利于 A 股反弹行情的进一步展开。

两市今日维持整固态势。 盘面

上， 沪指早盘冲击 2300 点整数关口

后回落， 全天维持在 30 日均线之上

缩量整理， 盘中有色、 地产、 新能

源、 保险等板块出现轮动， 多只个股

涨停， 属于强势调整。 在经过这两日

的震荡整理后， 获利筹码得到了消

化， 反弹行情将有望延续。 预期下周

沪指将挑战 60 日均线 2350 点附近的

密集压力区。 前期超跌的强周期板块

个股在反弹中或有更好的表现。

在经过强势缩量整理后， 节前大

盘将延续反弹行情； 建议投资者逢低

积极配置低估值、 高弹性的超跌周期

类个股， 波段操作， 参与反弹； 短期

关注前期领涨的强周期板块如煤炭、

有色等 ， 以及大股东增持的个股。

（

CIS

）


