
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１２－１－１３

云南锗业

３１．１２ ３０ ９３３．６

南京证券有限

责任公司南京

大钟亭证券营

业部

南京证券有限

责任公司高淳

淳溪镇宝塔路

证券营业部

２０１２－１－１３

西部矿业

（

６０１１６８

）

８．９９ ７９１．１２ ８８

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

华泰证券股份

有限公司深圳

侨香路证券营

业部

２０１２－１－１３

中南重工

１０．６４ ６０ ６３８．４

国联证券股份

有限公司江阴

大桥北路路证

券营业部

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

２０１２－１－１３

多伦股份

（

６００６９６

）

６．４４ ４５０．８ ７０

齐鲁证券有限

公司上海东方

路证券营业部

国开证券有限

责任公司北京

中关村南大街

证券营业部

２０１２－１－１３

中南重工

１１．８２ ５０ ５９１

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

２０１２－１－１２

友谊

Ｂ

股

（

９００９２３

）

１．４１ ４４５．３２ ５０

中国国际金融

有限公司国际

部

中国国际金融

有限公司国际

部

２０１２－１－１３

中南重工

１１．８２ ５０ ５９１

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

２０１２－１－１２

南方航空

（

６０００２９

）

４．５８ ４５８０ １０００

海通证券股份

有限公司合肥

黄山路证券营

业部

国元证券股份

有限公司上海

虹桥路证券营

业部

２０１２－１－１３

中南重工

１１．８２ ５０ ５９１

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

２０１２－１－１２

郑煤机

（

６０１７１７

）

２３．８８ １９１０．４ ８０

国泰君安证券

股份有限公司

总部

西部证券股份

有限公司西安

西五路证券营

业部

２０１２－１－１３

中南重工

１１．８２ ５０ ５９１

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

华泰证券股份

有限公司江阴

福泰路证券营

业部

２０１２－１－１２

招商轮船

（

６０１８７２

）

２．６８ ８１７．０８ ３０４．８８

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

光大证券股份

有限公司公司

总部

２０１２－１－１３

天桥起重

９．１９ ５０ ４５９．５

海通证券股份

有限公司长沙

五一大道证券

营业部

海通证券股份

有限公司盐城

建军中路证券

营业部

２０１２－１－１２

东软集团

（

６００７１８

）

８．０１ ７５８．６１ ９４．７１

申银万国证券

股份有限公司

上海关岳西路

证券营业部

申银万国证券

股份有限公司

深圳红荔西路

营业部

２０１２－１－１３

金杯电工

７．７２ ９５ ７３３．４

国金证券股份

有限公司北京

金融街证券营

业部

西部证券股份

有限公司北京

学院南路证券

营业部

２０１２－１－１１

友谊

Ｂ

股

（

９００９２３

）

１．４１ ３１１．７２ ３５

中国国际金融

有限公司国际

部

中国国际金融

有限公司国际

部

２０１２－１－１３

辉隆股份

１５．２６ ６６ １００７．１６

上海证券有限

责任公司乐清

乐成镇乐怡路

证券营业部

上海证券有限

责任公司乐清

乐成镇乐怡路

证券营业部

２０１２－１－１１

友谊

Ｂ

股

（

９００９２３

）

１．４１ ３５６．２６ ４０

中国国际金融

有限公司国际

部

中国国际金融

有限公司国际

部

２０１２－１－１３

卫星石化

３６．３ １１ ３９９．３

机构专用

申银万国证券

股份有限公司

上海飞虹路证

券营业部

２０１２－１－１１

商业城

（

６００３０６

）

１１．７ ４６８ ４０

广发证券股份

有限公司北京

建外大街证券

营业部

华林证券有限

责任公司上海

南京西路证券

营业部

２０１２－１－１３

南风股份

２１．７９ ２３０ ５０１１．７

国信证券股份

有限公司广州

东风中路证券

营业部

安信证券股份

有限公司佛山

南海证券营业

部

２０１２－１－１１

友谊

Ｂ

股

（

９００９２３

）

１．４１ ４１４１．４８ ４６５

中国国际金融

有限公司国际

部

中国国际金融

有限公司国际

部

２０１２－１－１２

宏达新材

６．３ ３８０ ２３９４

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

华泰证券股份

有限公司淮安

淮海北路证券

营业部

２０１２－１－１１

华胜天成

（

６００４１０

）

９ ６８４ ７６

中国民族证券

有限责任公司

长沙车站北路

证券营业部

国都证券有限

责任公司北京

阜外大街证券

营业部

２０１２－１－１２

云南锗业

３０．６５ ３０ ９１９．５

南京证券有限

责任公司南京

大钟亭证券营

业部

南京证券有限

责任公司高淳

淳溪镇宝塔路

证券营业部

２０１２－１－１１

华胜天成

（

６００４１０

）

９ ７６５ ８５

国都证券有限

责任公司北京

阜外大街证券

营业部

国都证券有限

责任公司北京

阜外大街证券

营业部

２０１２－１－１２

艾迪西

９．１４ ９５．３６ ８７１．６３

华泰证券股份

有限公司上海

天钥桥路证券

营业部

中国中投证券

有限责任公司

杭州环球中心

证券营业部

２０１２－１－１１

华胜天成

（

６００４１０

）

９．２ ８４５．０４ ９１．８５

国都证券有限

责任公司北京

阜外大街证券

营业部

国都证券有限

责任公司北京

阜外大街证券

营业部

２０１２－１－１２

艾迪西

９．１４ ４６．４４ ４２４．４６

华泰证券股份

有限公司上海

天钥桥路证券

营业部

中国中投证券

有限责任公司

杭州环球中心

证券营业部

２０１２－１－１１

华胜天成

（

６００４１０

）

９ １６２０ １８０

申银万国证券

股份有限公司

北京安定路营

业部

国都证券有限

责任公司北京

阜外大街证券

营业部

万鹏

/
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四、 您最看好以下哪个板块的中期走

势？

五、 如果上证指数站上

2300

点， 您

会如何调整仓位？
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三、 对于春节之后的大盘走势您有何

预期？

二、 对于春节之前的大盘走势您有何

预期？

大宗交易

Block Trade

一、 您认为

A

股市场是否已经探明

中期底部？

大宗交易再度放量

机构席位买入积极

秦洪

本周大宗交易出现了有意思

的特征。 一是大宗交易经过月初

的缩量之后， 在本周再度开始放

量， 这不仅仅体现在大宗交易的

上市公司数量上， 还体现在成交

金额等诸多指标上， 如梅花集团

本周大宗交易的成交金额就超过

了

1

亿元。 与此同时， 中小板、

创业板的小盘股的大宗交易也有

明显放量的态势， 如康力电梯、

金杯电工、 天立环保、 中利科技

等个股的大宗交易金额都逼近了

5000

万元。

上述信息表明， 只要市场成

交量放大， 股价渐趋强势， 市场

的减持压力也会明显增大。 基于

此， 有观点认为， “大小非” 仍

然是制约当前股市反弹的核心要

素之一。 这其实也从一个侧面说

明了一个不争的事实， 那就是对

于不少中小板、 创业板的小盘股

来说， 目前的股价仍然很高， 相

关股东的减持依然十分强烈。 这

与主板市场蓝筹股中产业资本大

手笔的增持形成了鲜明对比。

本周大宗交易的第二个特点

是， 机构资金所要求的折价率较

低。 如卫星石化、 联合化工等个

股本周出现了大宗交易， 买入方

席位都是机构专用席位， 成交价

格分别为

38

元和

8.08

元， 对应

的个股在当日的收盘价分别为

39.5

元、

8.35

元， 折价率分别为

3.79%

、

3.23%

。 这一特征这还

体现在梅花集团等相关个股中。

重点个股点评

天立环保 （

300156

）： 目前

密闭炉在电石行业的普及率约

20%

， 铁合金行业普及率不到

2%

。 电石行业落后产能淘汰正

在高潮期， 铁合金改造刚刚开

始， 目前处于市场培育初期。 公

司目前铁合金市场主要集中在镍

合金市场， 镍合金受到不锈钢需

求旺盛的影响， 需求增速较快。

公司未来准备进入镁等其他铁合

金细分领域。 与此同时， 公司收

购吉林三鸣页岩科技有限公司进

入油页岩行业。 公司

1

期目标是

日处理矿石

2000

吨， 年产油约

3

万吨， 项目预计今年开工。 一

旦一期项目成功， 公司后续项目

将快速跟进， 油页岩提炼有望成

为公司另一核心主业。 所以， 公

司成长性相对乐观， 在消化完大

小非减禁股的抛压后， 或有进一

步活跃的可能。

山东矿机 （

002526

）： 薄煤

层开采设备是公司此前的代表之

作， 目前正处于收获期。 与此同

时， 公司积极开发新产品，

2011

年公司将矿用救生舱作为新产品

的开发重点， 选择与技术最为成

熟的北京科大研究团队合作， 已

推出样品， 正在申请安标认证。

近期， 国家安监总局已将井下避

险系统建设列入 “十二五” 规

划， 一旦矿安避险装备市场启

动， 公司将成为重要的受益者。

另外， 公司未来三年计划从

单纯提供产品转变为同时提供服

务， 通过经营方式的创新， 增加

新的利润增长点。

2011

年

5

月，

公司收购了内蒙古准格尔旗柏树

破煤炭公司

51%

股权， 目前正在

抓紧矿井建设， 准备

2012

年出

煤。

2011

年

8

月， 公司与合作

伙伴共同成立了榆林天宁矿业服

务公司， 开展煤矿生产托管服

务， 目前已进入实际操作阶段。

如此来看， 公司经营业绩相对乐

观， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

乐观情绪升温 投资者翘首盼“红包”

超过半数投资者认为，大盘春节前和春节后都会保持震荡上扬走势

谢祖平

上周上证指数在探低至

2132

点后

出现回升， 本周市场继续大幅反弹， 上

证指数最高上摸至

2295

点， 不过市场

的强势上行在下半周受阻， 各大指数周

五都出现较大的回落。 面对市场的剧烈

波动， 投资者如何看待目前的股指运行

趋势呢？

本周的调查围绕 “您认为

A

股市

场是否已经探明中期底部？”、 “对于春

节之前的大盘走势您有何预期？”、 “对

于春节之后的大盘走势您有何预期？”、

“您最看好以下哪个板块的中期走势

?

”

和 “如果上证指数站上

2300

点， 您会

如何调整仓位？”

5

个方面展开， 合计

收到

1040

张有效投票。

中期底部基本探明

本周， 上证指数连续两个交易日上

涨超过

60

点， 使得股指迅速脱离前期

低位震荡整理平台， 同时成交量也显著

放大。

1

月

9

日、

1

月

10

日沪市成交金

额分别为

621

亿元和

910

亿元， 远高于

前期日均约

400

亿元的成交水平。 不过

随后几个交易日成交则有所萎缩。

1

月

11

日至

13

日沪市日成交分别为

743

亿

元、

639

亿元和

640

亿元。

关于 “您认为

A

股市场是否已经

探明中期底部？” 的调查结果显示， 选

择 “是”、 “否” 和 “说不清” 的投票

数分别为

585

票、

368

票和

87

票， 所

占投票比例分别为

56.25%

、

35.38%

和

8.37%

。 从该项调查结果上看， 有

35%

的被调查者认为，

A

股市场尚未探明中

期底部， 显示其对当前市场仍较为谨

慎。 有超过

5

成的投资者则倾向于股指

已探明中期底部。

而去年年底我们对于 “

A

股市场能

否在

2012

年

1

月份见底回升” 的调查

结果显示， 当时只有

3

成投资者认为大

盘会在

1

月份见底回升，

56%

的投资者

持相反的看法。 对比之下可以发现， 乐

观的投资者较去年年底已经明显增加，

显示短期市场的回升在很大程度上激发

了投资者的做多热情。

看涨比例显著提升

从近

3

年春节前后股指的表现来

看，

2011

年

1

月

25

日， 上证指数在创

出

2661

点的低点后一路震荡回升，

1

月

25

日至

2

月

14

日， 股指最大涨幅超

过

9%

； 而

2010

年

2

月

3

日上证指数

在探底

2890

点后， 也持续震荡回升直

至

3

月

2

日的

3102

点， 最大涨幅达到

7.3%

；

2009

年上证指数

1

月

13

日的低

点

1861

点回升至

2

月

17

日的

2402

点，

涨幅更是高达

29%

。 那么， 前

3

年春

节前后股指的上涨规律能否在

2012

年

得以延续呢？

关于 “对于春节之前的大盘走势您

有何预期？” 的调查结果显示， 选择

“震荡上扬”、 “横盘整理”、 “震荡下

行” 和 “说不清” 的投票数分别为

530

票、

308

票、

180

票和

22

票， 所占投票

比例分别为

50.96%

、

29.62%

、

17.31%

和

2.12%

。

而关于 “对于春节之后的大盘走势

您有何预期？” 的调查结果显示， 选择

“震荡上扬”、 “横盘整理”、 “震荡下

行” 和 “说不清” 的投票数分别为

588

票、

175

票、

223

票和

54

票， 所占投票

比例分别为

56.54%

、

16.83%

、

21.44%

和

5.19%

。 从结果上看， 无论是对春节

前市场走势的判断， 还是对春节后市场

走势的判断， 看多的投资者均占多数。

新能源最受关注

近期， 大盘有所反弹， 但市场热点

的切换也较快， 那么在凌乱的市场热点

中， 投资者更青睐哪个板块呢？

关于 “您最看好以下哪个板块的中

期走势

?

” 的调查结果显示， 选择 “煤

炭”、 “有色金属”、 “金融地产”、

“新能源”、 “科技股” 和 “说不清” 的

投票数分别为

93

票、

150

票、

140

票、

375

票、

140

票和

142

票， 所占投票比

例分别为

8.94%

、

14.42%

、

13.46%

、

36.06%

、

13.46%

和

13.65%

。

从对市场热点的关注度来看， 超过

3

成的投资者看好新能源板块， 而看好

有色金属、 金融地产和科技股的比例较

为接近。 从中可以看出， 以新能源为代

表的战略性新兴产业仍是投资者关注的

重点。

此外， 关于 “如果上证指数站上

2300

点， 您会如何调整仓位？” 的调查

结果显示， 选择 “增仓”、 “减仓”、

“调仓” 和 “说不清” 的投票数分别为

510

票、

300

票、

175

票和

55

票， 所占投

票比例分别为

49.04%

、

28.85%

、

16.83%

和

5.29%

。 虽然近日上证指数在

2300

点

附近遇阻回落， 有接近五成的投资者都表

示， 一旦后市股指重上

2300

点， 将考虑

进一步增仓。

个股分化特征明显

观察近日盘面表现， 虽然股指整体涨

幅有限， 权重蓝筹股较为稳定， 但是难掩

个股之间的分化。 一方面， 部分前期的超

跌个股在资金的推动下出现连续大涨。 但

另一方面， 部分前期的强势股则出现连续

的补跌走势， 甚至创出新低， 显示出个股

高估值的风险仍处于进一步释放之中。

从指数来看， 上证指数去年年底在

2300

点上方的密集成交区面临很大阻力，

但短期也受到

20

日均线的支撑。 我们认

为， 尽管有养老金和住房公积金入市的政

策预期， 而且， 未来一段时间金融机构存

款准备金率也有下调的可能，

A

股市场的

资金面将会有所改善。 但投资者也应该看

到， 未来仍有很多因素将困扰

A

股市场，

如欧债问题， 如国内经济增速减缓。

目前国内外经济不明朗， 企业需要

大量资金， 通过股市获取低成本的资金

无疑是主要的渠道。 事实上， 去年以来

管理层多次强调提高直接融资比例， 目

前新股发行已采取市场化定价， 回旋的

余地有限， 加上中小盘股估值偏高和二

级市场投机性炒作， 新股发行价高企的

局面也难有改观。

为此， 对于短期市场走势， 建议继续

关注上证指数能否有效突破前期

2320

点

附近的密集成交区， 在未突破之前， 应对

指数的反弹保持一份谨慎， 仓位重的投资

者逢高适量减仓。 相反， 如果上证指数一

旦有效突破

2320

点的阻力区， 反弹空间

则向上看高至

2500

点附近。 就下档来看，

则可留意

20

日均线的支撑。

整体而言， 我们认为，

2

月份

A

股市

场仍会维持反弹的走势， 逢低可适量加

仓。 板块方面， 应以超跌反弹的思路对待

本轮行情， 稳健性的投资者可关注绩优的

低估值蓝筹股， 回避强势股可能存在的调

整风险。 同时， 对于近期已被资金大幅炒

高的品种， 应予以观望或逢高派发。

（作者系大智慧分析师）

高送转神话破灭 创业板周线

9

连阴

证券时报记者 万鹏

昨日， 深沪股市都出现了明显调

整， 上证指数和深成指的跌幅分别达到

1.34%

和

1.85%

， 而创业板指数则大跌

6.17%

， 两市成交金额与周四基本持平。

从全周的走势来看， 创业板指数收出

9

连阴， 而其他各大指数均以阳线报收。

盘面显示， 昨日两市股指小幅低

开， 随后便开始震荡回落。 下午

1

点

15

分， 探明当天的最低点并展开反弹。

截至收盘时， 两市下跌个股数量为

2333

只， 上涨个股仅有

143

只。 共有

8

只个股以

10%

涨停报收， 超过

40

只个

股报收

10%

跌停。 昨天上市的两只创

业板新股出现不同程度上涨， 安科瑞由

于流通盘仅有

699

万股， 而受到投资者

的追捧， 涨幅达到

17.07%

。

昨天下午上证指数的触底反弹与

金融股的良好表现有着直接的关系， 在

各大板块中， 银行股指数跌幅最小， 而

且四大银行股盘中表现十分稳健， 完全

不受大盘波动的影响。 此外， 中国石油

的表现也可圈可点， 该股昨天下午两点

过后开始放量拉升， 截至收盘涨幅达到

1.39%

。

不过， 从另一方面来看， 中小板和创

业板的表现就令人担忧。 实际上， 从本周

前四个交易日的走势来看， 这两大板块的

表现就明显弱于大盘。 尽管每天仍有不少

个股冲上涨停板， 但公开信息中， 经常出

现游资买入， 而机构大量抛售的情况。

而且， 近期一些中小板和创业板的前

期的强势股， 在大盘的反弹中开始破位下

跌。 昨日公布拟每

10

股转增

10

股重大利

好的东方国信， 却不涨反跌， 甚至以跌停

报收。 这些都显示出， 目前中小板和创业

板由于估值水平较高， 流动性不高， 仍然

存很大的风险。 昨日资金流向数据也印证

了这一点， 小盘股的资金净流出金额达到

100.69

亿元。

本周深沪股市终于迎来反弹， 但整体

来看， 也是有喜有忧。 好的一方面是， 蓝

筹股走势稳定， 成交量温和放大， 而且，

基本不受创业板和中小板个股走弱的影

响。 而令人担忧的一面是， 以创业板为代

表的小盘股依然呈现很大的抛压。 本周，

朗玛信息因参与询价机构不足

20

家而中

止发行， 成为创业板首家发行失败的公

司。 一级市场的低迷最终也拖累了创业板

的二级市场走势。

就下周的走势来， 不少分析师认为，

由于创业板本周的大幅下跌， 令市场的短

期反弹面临考验， 对此， 投资者应提高警

惕。 在操作上， 可将重点放在低估值的蓝

筹股上， 尽量回避估值较高的小盘股， 特

别是前期的一些强势品种。

盈利模式悄然生变 价值投资焕发生机

刘振国

本周前三天， 在温家宝总理提振股

市信心的讲话影响下， 产业资本积极在

二级市场增持股份， 各路主力机构展开

自救， 指数出现快速上涨。

本周四公布的

2011

年经济数据显

示， 虽然通货膨胀上涨趋势得到抑制，

但仍高出

2011

年年初的目标。 当日，

欧洲央行、 英国央行也宣布维持现行利

率不变。 周五， 央行公布的数据显示，

中国外汇占款连续三个月下降。 使得投

资者对于流动性的担忧有所抬头， 沪深

两市再度出现大幅下跌， 上证指数下跌

1.33%

， 中小板指数下跌

3.84%

， 创业

板指数跌幅高达

6.17%

。 整体来看， 本

周上证指数上涨了

3.75%

， 成交量也出

现明显放大。

2012

年有望成为中国资本市场的

大治之年。 完善新股发行和退市机制、

鼓励分红， 提高直接融资比例， 清理各

类交易场所， 打击内幕交易、 市场操

纵、 欺诈上市、 虚假披露等行为， 新设

立投资者保护局等一系列措施。 使得股

票市场以往的一些盈利模式正在发生变

化， 如， 资产重组的投资魔方， 上市公

司送红股的数字游戏， 机构的抢帽子戏

法等， 这些违背价值投资理念的炒作概

念正在逐步被市场淘汰。

另一方面，

2012

年的经济大环境

不会比

2008

年好， 甚至更糟糕。 欧洲

主权债券危机导致全球性经济增长减

缓， 贸易摩擦增大， 中国

4

万亿刺激经

济政策的逐步退出， 使得地方债务压力

增大。 目前， 国内房地产价格的上涨趋

势得到一定遏制， 调控政策依然偏紧，

而外汇占款也有下降趋势。 银行资金方

面， 由于存贷比监管政策没有放松， 贷

款增速短期难以上升， 流动性趋紧表现

为信贷紧张， 贷款难。 在微观层面， 企

业扩张能力下降， 盈利能力下降。 这些

都加大了股票市场的不确定性。 不过，

经历了

2011

年的大跌之后， 目前

A

股

市场很多股票已变得较为便宜了， 从而

为局部性行情的展开奠定了基础。

此外， 股指期货和融资融券标的证

券的扩大， 也为引进机构投资者奠定了

基础。 目前，

A

股市场机构投资者比重

有所增加， 机构投资时代逐步来临。 我

们认为， 机构投资时代具有以下特点。

一是机构投资者注重选择确定性品

种， 尤其是未来业绩增长更具确定性和

盈利能力强的个股。 其中， 具有不可复

制的竞争能力， 具有稳定增长性的品种

更是备受关注。

二是注重选择流动性好的品种。 上

市公司股票规模越大， 流动性就越好，

也就更容易吸引机构投资者的关注。 而

且， 这些品种对指数贡献度较大， 有利于

机构在股指期货中保值。 同时， 这些品种

也是融资融券的标的证券， 有利于其价值

发现。

三是注重上市公司的内在价值， 注重

品牌和持续盈利能力。 盈利能力强， 估值

水平低的股票是机构偏好的对象， 而股票

的绝对价格高低和历史的涨幅大小并不影

响机构的投资决策。

四是注重上市公司长期回报。 机构资

金量庞大， 对市场的影响也较明显。 机构

投资周期较长， 筹码稳定性良好， 这也造

成机构越多的股票价格越接近内在价值。

就

A

股市场走势来看， 按照国内金

融机构

5

年以上的贷款利率大致为

7.05%

， 其倒数为

14.2

。 由此对应的是，

按照

14.2

倍市盈率计算， 上证指数的合理

估值为

2400

点。 假设本轮反弹的高度在

2400

点， 那么第一波反弹目标为在

2300

点。 短息内， 上证指数或者将进一步考验

2200

点的支撑， 而随后则有望在绩优股的

带动下上攻

2400

点， 但许多估值偏高的

个股则有可能依旧原地踏步。

（作者系中航证券分析师）


