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2

姚刚：适当放宽内地企业境外上市标准

推动人民币计价ETF在港交所挂牌，扩大QFII及QDII额度

证券时报记者 徐欢

中国证监会副主席姚刚昨日在香港

举办的亚洲金融论坛上表示， 将适度放

宽内地企业境外上市标准， 为中小型企

业到香港上市创造条件。

他说， 目前的

H

股上市法规都是

10

年前制定的，

10

年来从未进行过修

改， 上市条件比较高， 审核流程也比较

长， 今年中国证监会将全面修订境外上

市的法规， 要适当放宽准入标准， 简化

审核程序， 降低门槛， 为中小企业、 民

营企业到香港等境外市场直接上市创造

条件。

姚刚还表示， 中国证监会正在考虑

进一步扩大人民币合格境外机构投资者

（

RQFII

） 的额度， 并在

RQFII

框架下，

积极研究推动以内地

A

股指数为标的、

以人民币计价的交易所交易基金

（

ETF

） 产品在港交所挂牌交易， 间接

投资于境内

A

股， 促进离岸人民币合

理回流境内市场。 据了解， 目前在香港

挂牌的

A

股

ETF

产品超过

20

只， 全部

以港元计价、 结算。

姚刚指出， 未来将加快内地资本市

场对外开放的程度， 进一步扩大合格境

外机构投资者 （

QFII

） 以及合格境内机

构投资者 （

QDII

） 的额度， 并将充分利

用香港人民币离岸中心这一平台， 进一

步强化香港作为内地基金、 期货、 债券

公司实施 “走出去” 战略的重要作用；

中国证监会也将配合离岸人民币市场发

展， 推进

H

股发行人民币计价证券产

品的工作。

大摩华鑫基金回应相关媒体报道称：

公司不存在内幕交易等违法违规行为

证券时报记者 杜志鑫

今日， 大摩华鑫基金发布澄清公告

称， 公司针对媒体报道中涉及的事项进

行了进一步深入、 细致的内部调查， 调

查结果再次表明， 不存在媒体报道所涉

及的内幕交易、 利益输送和操纵股价等

违法违规行为。

调查结果显示

不存在违法违规行为

公告显示， 大摩华鑫基金公司查阅

了大量资料， 包括公司旗下基金的交易

指令、 委托流水、 交易记录、 日常监控

记录， 以及市场交易数据、 内外部研究

报告、 办公通讯、 邮件、 电话记录和相

关会议文件， 同时还向相关人员了解情

况并做了谈话笔录。 在内部调查的基础

上， 公司还进行了外部排查。 调查结

果再次表明， 公司不存在媒体报道所

涉及的内幕交易、 利益输送和操纵股

价等违法违规行为。

公告称， 为实现有效的投资交易

管理， 公司建立了完善的投资研究、

决策和交易制度与流程， 其中包括基

于充分研究基础上的股票库管理制

度、 权责清晰的投资决策委员会领导

下的基金经理负责制、 投资与交易相

分离的集中交易制度、 全程记录与检

查的通讯监控制度。

公告指出， 媒体报道中提及的相

关股票均为该公司股票库内可投股

票， 也均在基金经理自主投资范围

内。 公告称， 在 “集中交易制度”

下， 基金经理下达投资指令， 由交易

主管分配给交易员完成委托执行。 同

时， 交易管理部作为交易执行部门， 承

担着风险控制职责。 这种制度安排实现

了基金经理下达指令与交易员委托执行

的分离， 两者之间相互支持、 相互独

立， 基金经理无法直接掌握成交时点和

成交价格， 通过所谓的 “砸盘”、 “接

盘” 等方式进行利益输送。 公告还指

出， “以系统或交易员主导完成的交易

策略不会对股票价格和交易量产生明显

影响”。

公开谴责个别员工

泄露非公开信息行为

公告指出， 本次调查中， 公司发现

有个别员工利用职务之便， 泄露公司和

基金非公开信息， 并断章取义， 误导公

众和媒体。 这种行为违反了中国证监会

对非公开信息严格保密的要求， 违背了

基金从业人员最基本的职业道德， 也违

反了员工与公司签署的 《劳动合同》 和

《员工保密协议》， 侵犯了公司的合法权

益， 严重损害了基金份额持有人和公司

利益。

大摩华鑫基金公司对这种行为予以

公开谴责， 并保留追究相关人员法律责

任和经济赔偿的权利。

股东和董事会

对公司充分信任支持

大摩华鑫表示， 公司建立了较为完

善的投资交易管理制度与流程， 基金投

资运作合规； 公司内部管理规范， 建立

起了 “和谐、 规范、 透明、 进取” 的企

业文化， 股东和董事会对公司充分信任

和支持。

（下转 A2 版）

疏远新股报价 险资反思打新风险匹配

证券时报记者 程林

新股发行制度改革对现有机构投资

者提出了新的挑战。 市场化改革继续前

行， 如果固守投机心态， 不做好基础研

究， 逢新必打， 乱报高价， 不仅得不到

预期中的收益， 还可能遭受严重损失。

可能扩大的配售比例和发行方式的变

化， 对机构的研究能力和报价谨慎性提

出了要求。 而在更深入的层面， 风险属

性正在发生变化的新股发行市场是否与

机构的风险承受能力匹配， 是否与产品

投资风格和基金契约一致， 已成为机构

面临的新问题。

险资疏远新股报价

保险资金一直是我国新股发行市场

的主力， 一度占据网下认购资金 40%比

重。 然而， 一系列现象表明， 保险资金

距新股发行市场已渐行渐远。

记者统计发现， 近段时间以来， 太

平洋保险已不再对新股报价， 一个例

证是最近新华人寿的发行， 根据以往

惯例， 大型保险机构包括中国人寿、

中国人保、 平安保险等巨头纷纷现

身， 但其中并没有太平洋保险的身

影。 2011 年 12 月以来， 共有 25 家

新股发行， 记者均未发现太平洋保险

的报价记录。

太平洋保险本是我国一级市场传

统的打新主力， Wind资讯统计显示，

2010 年， 太平洋保险参与新股报价

166次， 累计申购动用资金 307亿元，

获配投入资金 47 亿元。 然而在 2011

年， 太平洋保险参与新股报价只有 15

次， 累计申购动用资金 110 亿元， 获

配投入资金 8亿元。 2010年， 我国新

股发行 347 只； 2011 年， 新股发行

277 只。 显然， 新股发行规模的波动

率与太平洋保险参与报价的波动率并

不均衡。

不仅太平洋保险一家降低了对新

股发行的投入。 Wind 统计显示， 2011

年， 所有的保险机构都降低了对新股发

行的参与。 2010 年， 参与新股配售最

多的保险机构是泰康人寿， 旗下产品共

参与了 606 次新股配售； 2011 年， 参

与新股配售最多的保险机构仍是泰康人

寿， 但其只参与了 33 家新股配售。 与

此同时， 包括新华人寿、 天平汽车保

险、 正德人寿等， 去年也没有对任何一

只新股发行提出报价。

打新风险一路走高

过去， 新股不败神话导致机构将一

级市场认购看作是低风险产品， 而自新

股发行市场化改革之后， 新股所特有的

相对不透明、 股价波动过大、 没有经过

市场考验等问题开始显露， 从这个意义

上说， 参与新股发行已逐渐具有高风险的

属性。 近年来新股破发逐渐增多， 2010

年首日破发率约为 7%， 2011年约为 27%；

2012 年到目前为止， 有 7 家新股上市，

其中 4家破发， 破发率飙升到 57%。

保险机构逐渐远离新股申购， 实际

上是一种反思。 举例来说， 某保险机构

大举认购华锐风电， 旗下 7 个产品共获

配 724 万多股。 华锐风电发行价 90 元，

而昨日收盘仅 15 元， 考虑到 10 送 10

派 10 元的除权， 该保险机构仅这一只

新股即亏损约 4.2 亿元。

英大证券研究所所长李大霄对记

者表示， 过去一二级市场特有的高价

差导致不少机构将新股认购作为低风

险产品， 不少低风险承受能力的机构

参与其中。 （下转 A2 版）

去年A股首发融资同比减逾四成

� � � �中国证监会昨日公布的最新统计

数据显示，

2011

年

A

股首发融资仅

2825.07

亿元， 比

2010

年

4882.63

亿

元的规模下降了

42.14%

。

2011

年境内筹资合计

6780.47

亿

元， 其中股票融资合计

5073

亿元，

包括

A

股首发筹资

2825.07

亿元，

A

股再筹资

2248

亿元。 债券市场方面，

上市公司债券融资

1707.4

亿元， 比

2010

年增加了

29.35%

。 其中， 可转

债融资

413.2

亿元， 可分离债

32

亿

元， 公司债

1262.2

亿元。

截至

2011

年底， 两市股票市价

总值比上年缩水

19.09%

， 其中股票流

通市值缩水

14.6%

。 沪市平均市盈率为

13.4

倍， 深市为

23.11

倍， 分别比上年

降低

37.99%

和

48.29%

。

2011

年股票日

均成交金额

1728.07

亿元， 全年中以

12

月份为最低， 日均成交仅

908.67

亿元。

全年累计缴纳印花税

421.67

亿元； 截

至

2011

年底， 股票有效账户数达

1.4

亿户。

2011

年底， 证券投资基金数达

915

只， 比上年增长了

29.97%

， 但交易

所上市证券投资基金的成交金额则比

2010

年下降了

29.24%

。

（于扬）

温家宝：建立全球能源市场治理机制

国务院总理温家宝 16 日出席在阿布扎比举行的第五届世界未来能源峰会开幕式致辞时指出， 为稳定石油、 天然气

市场， 可考虑在 G20 框架下， 本着互利共赢的原则， 建立一个包括能源供应国、 消费国、 中转国在内的全球能源市场

治理机制； 构建能源市场的预测预警、 价格协调、 金融监督、 安全应急等多边协调机制， 使全球能源市场更加安全、 稳

定、 可持续。 新华社/供图
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