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去年我国经济增长9.2%�呈逐季回落之势

国家统计局局长马建堂称对今年经济发展应充满信心

证券时报记者 许岩

面对全球经济放缓，

2011

年的中国

经济是否真的如人们预期般 “保九”， 中

国经济总量排名能否更进一步？ 昨日，

国家统计局召开新年首次新闻发布会，

公布了

2011

年中国经济 “成绩单”。

国家统计局局长马建堂在发布会上

表示 ，

2011

年我国国内生产总值

（

GDP

） 比上年增长

9.2%

， 其中四季度

增长

8.9%

； 国民经济运行总体上保持

平稳较快发展， 同时物价调控也取得明

显成效。 “这两个变化结合在一起， 非

常不容易。” 马建堂说。

据初步测算， 全年国内生产总值

471564

亿元， 按可比价格计算， 比上年

增长

9.2%

。 分季度看， 一季度增长

9.7%

，

二季度增长

9.5%

， 三季度增长

9.1%

， 四

季度增长

8.9%

， 呈逐季回落之势。

马建堂表示，

2011

年中国经济增

速逐季回落有主动调控的因素， 在很大

程度上符合宏观调控的目标。 尽管经济

增速逐季回落， 但仍在正常区间， 中国

经济中长期发展的基本格局没有变化，

对

2012

年的发展应该充满信心。

从拉动经济增长的 “三驾马车”

看，

2011

年固定资产投资保持较快增

长， 投资结构继续改善。 全年固定资产

投资

301933

亿元， 比上年名义增长

23.8%

。 全年社会消费品零售总额

181226

亿元， 比上年名义增长

17.1%

，

扣除价格因素实际增长

11.6%

。

马建堂表示，

2011

年， “三驾马

车” 对经济增长的贡献率是： 资本形成

总额贡献率

54.2%

， 最终消费

51.6%

，

货物和服务净出口

-5.8%

。

对于

2012

年经济增长， 国家统计

局原总经济师姚景源预计， 今年一季度

经济增长下滑的趋势将延续。 高盛集团

中国投资管理部副主席兼首席投资策略

师哈继铭也认为， 今年中国经济增速将

回落至

8%

左右。 （更多报道见 A2版）

沪指创27个月来最大单日涨幅

证券时报记者 邓飞

昨日， 沪深两市双双强劲反弹， 股

指涨幅均超

4%

， 逾百家非

ST

个股涨

停。 沪指涨

4.18%

， 逼近

2300

点， 创

27

个月来的最大单日涨幅。

两市开盘小幅冲高后震荡回落， 沪

指盘中失守

2200

点。 随后在煤炭、 有

色等资源股强势带动下， 指数呈现单边

上扬格局。 截至收盘， 上证综指报收

2298.38

点 ， 上涨

92.19

点 ， 涨幅

4.18%

， 成交

774.1

亿元； 深成指报

收

9264.09

点， 上涨

436.62

点， 涨幅

4.95%

， 成交

609.6

亿元； 中小板指

及 创 业 板 指 分 别 上 涨

5.05%

及

4.54%

。 沪深两市共计成交

1383.7

亿

元， 较前一交易日劲升

7

成。

从盘面看， 有色金属、 稀缺资

源、 黄金、 稀土、 煤炭等资源类板块

涨幅居前。 其中有色金属大涨

9.4%

，

领跑行业涨幅榜， 板块内近

9

成个股涨

停， 表现抢眼。 两市个股普涨， 逾百家

非

ST

个股涨停。 创业板股票蓝色光标

成为昨日两市唯一跌停个股。 据证券时

报网络数据部统计， 昨日沪深两市共流

入资金

125.03

亿元， 一改前一交易日

的净流出状态， 其中沪市净流入

82.63

亿元， 深市净流入

42.40

亿元。 资金流

入排名前

3

位的行业分别是有色金属、

采掘及机械设备。 这

3

个行业分别流入

23.75

亿元、

14.25

亿元及

11.55

亿元。

从消息面看， 央行在各银行间进行

逆回购招标以及有媒体报道南方某省千

亿养老金有望一季度入市， 都对市场回

暖起了助推作用。 英大证券研究所所长

李大霄认为， 地方养老金入市是非常重

大的利好消息， 有强大的买方力量介

入， 将会有效改变向融资者倾斜惯性，

中国证券市场从此开启了长期投资和价

值投资的新时代。 （更多报道见 C1版）

借鉴国际经验推进新股发行制度改革

证券时报记者 程林

A 股市场现行新股发行制度很大程

度上借鉴了香港模式， 采取固定价格发

行方式与累计投标询价法相结合的混合

发行制度， 对机构投资者以累计投标询

价法为主， 向其征询定价信息； 对一般

投资者以固定价格法为主， 不向其征询

定价信息。 建立这样的发行制度， 主要

是考虑到 A股市场投资者结构的特殊性。

在下一步改革中， 如何将处于新兴转轨

期的中国资本市场与境外成熟的发达市

场规则相结合， 需要各方拿出智慧。

理性看待“三高”

自 2009 年新股定价取消窗口指

导以来， “高定价、 高市盈率、 高募

资” 现象引起了各方关注， 但是， 我

们应该理性看待“三高” 现象。 “三

高” 现象是我国一级市场转轨的副

产品， 新股破发率逐年提高， 机构

打新亏损惨重， 这正是市场化特征

的显现。 从境外成熟市场看， 新股

破发率一般在 50%左右， 我国过去

一级市场存在的新股不败的神话是

不正常的。

目前一级市场存在许多问题， 但

是从整体上说， 2009 年以来的新股

定价改革是成功的， 一是实现了从定

价发行到询价发行的重大转变， 发行

定价的市场化水平显著提升； 二是新

股发行的价格与二级市场价格日趋接

轨， 一、 二级市场差价不断降低； 三

是承销商和机构投资者的风险意识、

定价能力逐步提升。 发行市场快速发

展必然带来新的问题， 我们需要在发

展中解决问题， 进一步推动市场化改

革而非倒退。

荷兰拍卖制的启示

荷兰拍卖制的特点是公开、 公平、

快捷， 其主要优点有三： 其一， 拍卖市

场对拍卖产品设立了明确和严格的质量

标准和检测体系， 不合格且未能出售的

产品宁作为垃圾销毁也不允许降价销

售， 保证了拍卖产品的质量； 其二， 拍

卖是一种公开、 公平的交易方式， 没有

私下交易， 所有买主机会均等， 带有强

烈的社会公正性； 其三， 供求法则起决

定作用， 销售在完全竞争的氛围中进

行， 公平合理的交易价格有望被发现。

荷兰拍卖制对我国一级市场的意义

在于， 其隐含对询价机构高报价的惩罚

机制， 投标人必须为自己所报价格负

责， 一旦中标必须全额认购中标的股票

数额， 有助于杜绝目前一级市场存在的

“人情票”、 “关系票” 带来的价格操纵

问题。 当前， 我国新股定价功能出现扭

曲， 市场配置资源功能有效性受到质

疑， 新股的投资风险加大， 不少投资人

甚至机构损失惨重。

国际经验的借鉴意义

上海证券姚兴涛等专业人士的研究

表明， 我国的新股发行制度以“累计投

标询价” 命名， 但与国际比较通行的累

计投标询价法有着本质的差别。

（下转 A2版）

深交所：上市公司年报

应减少空泛语言

� � � �为帮助上市公司做好

2011

年年报

的编制、 报送和披露工作， 进一步提高

年报信息披露质量， 深交所日前举办了

2011

年年报编制远程培训班。 深交所

有关负责人强调， 上市公司年报要减少

“空泛” 语言， 充分客观地揭示风险，

提高上市公司年报信息披露质量。

在此次培训班上， 深交所就

2011

年年报编制要点解析、 年报编

制和披露常见问题、 上市公司年报编

制经验介绍等方面进行了较为深入的

讲解。 同时， 此次培训还针对创业板

公司的特点， 就公司核心竞争能力变

化、 未来发展战略等特别要求进行了

专题讲解， 强化了创业板公司的披露

要点和风险揭示。

深交所相关负责人表示， 上市公

司按规则要求真实、 准确、 完整地披露

年报是一项基本要求。 在此基础上， 如

何进一步加强非财务信息的披露， 减少

“空泛”、 “模板式” 的语言， 恰当披露

公司现阶段所面临的特定环境、 行业特

征、 业务模式， 并充分客观地揭示风险，

一直是上市公司年报信息披露尚待改进

的地方， 希望上市公司在

2011

年年报中

加强这方面的披露， 提高信息披露的有

效性和针对性。 此外， 深交所去年修订

了 《信息披露考核办法》， 增加了量化考

核指标， 如年度业绩快报或预告的准确

程度、 信息披露文件补充或更正次数等，

深交所将进一步探讨根据信息披露考核

结果对上市公司实行差异化监管政策，

以强化市场自我约束机制， 推动建立扶优

限劣的良性市场化监管机制。 （胡学文）

联合国：新一轮全球经济衰退风险加剧

� � � �联合国

１７

日在京举行 《

２０１２

年

世界经济形势与展望》 发布会， 认为

新一轮全球经济衰退的风险加剧， 最

好的结果就是能够避免衰退。

在基准预测方案中， 世界生产总

值在

２０１２

年和

２０１３

年将分别增长

２．６％

和

３．２％

， 低于

２０１０

年

４％

的增长

率。 然而， 这一基准预测的假设前提

是： 欧元区债务危机得到遏制， 发达

国家不会采取大规模的财政紧缩政策。

《世界经济形势与展望》 指出，

由于决策者的失误， 尤其欧洲和美

国， 没能解决失业问题， 防止主权债

务危机与金融系统脆弱性的升级， 使得

全球经济在

２０１２

年

~２０１３

年的前景面

临严重风险。

《世界经济形势与展望》 认为， 发

达国家处于衰退的边缘， 主权债务危

机、 银行部门脆弱、 总需求疲软以及政

治僵局和体制缺陷造成的政策瘫痪， 这

四大因素已经形成恶性循环， 很可能引

发严重的金融风暴和经济下滑。

发展中国家和转型经济体预计将继

续充当世界经济的发动机。 在基准预测

中， 其

２０１２

年和

２０１３

年的平均增长率

将分别达到

５．４％

和

５．８％

， 但这个增长

速度远低于

２０１０

年的

７．１％

。

与发达国家相比， 发展中国家的就

业恢复较快。 《世界经济形势与展望》

呼吁发达国家政府充分考虑经济恢复仍

然比较脆弱以及失业水平普遍较高的情

况， 不要过早地采取财政紧缩政策。

联合国进一步建议， 国际社会应更

有力地协调各国的额外刺激方案， 将关

注重点重新放在创造就业岗位、 投资基

础设施、 能效以及可持续能源的供应、

食品安全、 解决债务危机和进行中期结

构性改革等方面。

（据新华社电）

王岐山：希望英国政府

为中国企业赴英投资提供便利

� � � �国务院副总理王岐山

１７

日在北京

与英国财政大臣奥斯本举行工作会谈。

王岐山说， 第四次中英经济财金

对话以来， 双方各领域合作进展顺

利， 各项成果正在积极落实之中。 今

年下半年， 将在中国举行第五次中英

经济财金对话。 希望双方加强沟通，

充分发挥这一对话机制的重要作用，

深化贸易、 投资、 金融等各领域合

作， 取得更多互利共赢成果， 为中英

全面战略伙伴关系注入新的动力。

王岐山强调， 两国企业应发挥各

自优势， 共同落实一批具有示范效应

的项目， 通过一个个成功的故事， 使

基础设施合作成为两国经贸合作的典

范。 希望英国政府为中国企业赴英投

资提供便利。

王岐山指出， 当前世界经济形势十

分复杂严峻， 确保全球经济复苏仍是各

国面临的首要任务。 中英两国作为二十

国集团的重要成员， 应与其他成员国一

道， 同舟共济， 确保二十国集团领导人

洛斯卡沃斯峰会取得成功， 推动全球经

济复苏增长。

奥斯本表示， 英方愿与中方就事关

两国经济和全球经济的重大问题加强沟

通协调。 英国真诚欢迎来自中国的投资，

期待中国企业投资英国基础设施。 相信

在相互尊重的基础上， 英中之间的贸易、

投资、 基础设施、 新兴产业、 金融等各

领域合作会得到进一步的发展， 更好地

造福英中两国人民。 （据新华社电）
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