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前十券商稳占四成股基市场份额

银河证券、国泰君安和国信证券稳居前三甲

证券时报记者 伍泽琳

在

2011

年沪深股市低迷的背景

下， 券商经纪业务市场竞争强度不

减。 沪深证券交易所日前公布的

2011

年会员交易金额显示， 银河证

券、 国泰君安证券、 国信证券前三甲

的地位并未被撼动， 排名前十的券商

市场份额合计为

40.71%

， 较年初略

有下滑； 同时有六成券商去年全年

市场份额较去年初上升。

据沪深证券交易所日前公布的

2011

年会员交易金额显示， 股基交

易额排名居前十的券商分别为银河证

券、 国泰君安证券、 国信证券、 海通

证券、 广发证券、 招商证券、 申银万

国证券、 华泰证券、 中信建投证券和

光大证券， 市场份额合计为

40.71%

，

与去年

1

月份的份额

41.17%

相比， 下

降了

0.46

个百分点。

其中， 位居榜首的银河证券去年

股基交易额合计为

44169.59

亿元， 市

场份额占比为

5.21%

； 紧随其后的国泰

君安证券、 国信证券市场份额占比分

别为

4.92%

和

4.35%

。 此外， 海通证券

和广发证券的股基交易市场份额也超

过了

4%

。
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同业拆借利率跳涨，资金面再度紧张

银行节前揽存打年终奖主意

证券时报记者 唐曜华

随着春节临近， 资金面紧张

以及企业年终奖集中发放， 银行

再掀揽存热潮。 日前， 建行向深圳

地区个人贷款客户发送短信称， 只

要个贷还款账户在今年

2

月份每天

日终余额保持在

3

万元或者

5

万元

以上， 则可赢取数量不等的电影票

或礼券。

虽然建行上述活动的名义为

“珍爱信用记录” 活动， 但目标直

指客户存款， 并且参加此次活动的

存款门槛并不高。 只要个人贷款客

户的还款账户每天日终余额保持在

3

万元以上， 即可赢取

3

张电影

票， 日终余额保持在

5

万元以上，

即可赢取

150

元华润万家电子礼券

或

5

张电影票。

存款送礼的做法在

2010

年已被

监管部门叫停。 建行上述活动虽然

最终结果与存款送礼相同， 即可实

现增加银行存款， 但活动名义为珍

爱信用记录的活动， 并非赤裸裸地

进行存款送礼， 这是否涉嫌违规尚

未可知。

一个不争的事实是， 随着春节

临近， 银行体系资金面趋于紧张。

上海银行间同业拆放利率 （

Shibor

）

显示，

1

月

17

日

1

个月及以下期限

Shibor

利率均跳涨至

7%

以上， 包括

隔夜、

7

天、

2

周、

1

个月

4

个期限

品种。 昨日隔夜、

2

周、

1

个月期

Shibor

利率进一步上涨至

8%

以上，

1

个月期

Shibor

利率甚至达到

9.24%

。

春节前后由于资金提取大增等因

素， 银行体系常常出现资金面紧张的

现象， 历年春节前后

Shibor

利率均

会出现大涨现象。 以

2011

年为例，

除夕夜为

2

月

2

日，

1

月

25

日左右

Shibor

利率报价已达到

7%

以上，

1

月

30

日左右更是飙涨至

8%

左右。

2011

年

1

月人民币存款减少

203

亿元， 并且由于春节前为年终

奖集中发放期， 存款大量由企业账户

流向住户账户， 当月出现住户存款增

加

1.42

万亿元、 非金融企业存款减

少

1.27

万亿元的现象。

应对资金面紧张， 除了私下高

息揽储、 存款送礼外， 银行普遍采

取的办法是发行理财产品吸引存款

资金。 随着春节临近， 目前银行理财

产品收益率已经走高。 在银行网点或

者银行发送的短信中， 高收益理财产

品发售的信息已到处可见。 目前

3

个

月至半年左右期限的高收益理财产

品， 预期收益率已达到

6%～7%

甚至

更高。

湘财证券获代办系统

股份报价业务资格

中国证券业协会最新公告显示， 湘财证券

获代办系统股份报价业务资格， 可从事代办系

统股份报价业务。 （伍泽琳）

光大证券

聘任薛峰为副总裁

光大证券日前公告称， 该公司董事会已通

过相关议案， 一致同意聘任薛峰为该公司副总

裁， 薛峰的任职自取得证券公司高管任职资格

之日起生效。 （张宁）

兴业证券

集合理财新品获批

兴业证券日前公告称， 该公司收到中国证

监会的批复文件， 核准设立兴业证券玉麒麟价

值成长集合资产管理计划。 该计划类型为非限

定性集合资产管理计划， 推广期间募集资金规

模上限为

10

亿份。 （张宁）

光大银行

6

家网点获评“百佳”

中国银行业协会近日公布了

2011

年度中

国银行业“百佳” 文明规范服务示范单位评选

活动结果， 光大银行

6

家网点获评 “百佳”

称号。 （肖渔）

去年超四成

新增住户贷款用于企业经营

证券时报记者 唐曜华

在去年以价补量的压力下，

商业银行零售贷款部门纷纷将更

多的贷款额度用于收益更高的个

人经营性贷款。 央行日前公布的

数据显示， 去年新增约

2.35

万亿

人民币住户贷款， 其中

41.8%

投

向了经营性贷款。 今年随着小微

金融债大量发行， 个人经营性贷

款增速预计将进一步提高。

在去年银行房贷业务受楼市

调控影响而萎缩， 而个人经营性

贷款利率不断攀升的经营环境下，

不少银行发放个人贷款的天平向个

人经营性贷款倾斜， 在去年贷款额

度紧张的情况下将更多的贷款额度

分配给个人经营性贷款。 央行数据

显示， 去年人民币个人经营性贷款

新增约

9815.17

亿元， 占人民币住

户贷款新增额的

41.8%

， 占比较上

一年提高了

6

个百分点。

去年中小银行纷纷发力个人经营

性贷款， 截至去年

9

月末， 兴业银行

“兴业通” 个人经营贷款余额为

515.64

亿元， 比去年年初增加

252.92

亿元，

增长

96.27%

。 截至

2011

年末， 民生

银行小微企业贷款余额突破

2300

亿

元， 比年初新增

700

多亿元， 全年累

计投放超过

2400

亿元。 与此同时，

小微企业贷款的资产质量保持稳定，

2011

年末， 民生银行小微企业贷款

的不良率只有

1.5‰

左右。

今年小微企业贷款将获得小微

企业专项金融债大量发行的支持。

去年底至今， 已有民生银行、 兴业

银行、 浦发银行、 招商银行先后获

准发行小微企业专项金融债， 累计

规模达

1300

亿元。 其中兴业银行已

于去年底成功发行

300

亿元小微企

业金融债。 其他中小银行亦竞相申

请发行小微企业专项金融债。 其

中， 深圳发展银行、 中信银行、 北

京银行均拟发不超过

300

亿元小微

企业专项金融债， 宁波银行拟发规

模不超过

80

亿元， 募集资金将用于

发放小型微型企业贷款及个人经营

性贷款。

新年伊始， 多家大型银行亦表示

今年将加大对小微企业的支持力度。

建行表示将把支持小微企业作为建行

服务实体经济的重要着力点， 建立并

完善小微企业业务经营模式， 加大对

小微企业业务的资源倾斜力度。 工商

银行

1

月

5

日宣布今年将在全国小微

企业集中的地区全面推广小微企业信

用贷款产品 “小微便利贷”。

股市重挫无碍创投账面回报率劲升五成

去年创投机构在境内资本市场账面回报率增至

16.59

倍，远超境外市场

证券时报记者 李东亮

去年上证指数重挫

21.68%

，

对于普通投资者而言， 这无疑是

非常沉闷的一年， 不过二级市场

的弱势并未阻碍中国创投机构在

A

股攫取暴利。 按照拥有

VC/PE

背景的企业上市发行价计算 （下

同）， 去年中国创投机构投资内地

首发 （

IPO

） 项目账面回报率高达

16.59

倍。

“

A

股市场是创投 （

VC

） 和私

募股权投资 （

PE

） 的终点， 也是

二级市场投资者的起点， 收益率难

免此消彼长。” 中信证券一位不愿

具名的董事总经理表示， 创投机构

的账面回报率取决于首发 （

IPO

）

市盈率， 而

A

股市场的投资者的

收益却与此相反， 因此去年

A

股

市场高市盈率发行在为创投机构造

富的同时， 也增加了二级市场投资

者获利的难度。

创投的盛宴

去年上市的华锐风电无疑为

A

股造富创造了一个新的标杆。 华锐

风电招股说明书显示， 其上市后的

总股本为

10.051

亿股， 以每股

90

元的发行价计算， 发行后的市值超

过

900

亿。 当时， 华锐风电董事长

韩俊良个人财富曾超过百亿， 同

时， 众多投资华锐风电的

VC/PE

轻

松地获得数百倍的账面收益。 尉文

渊和阚治东等人掌管的投资机构账

面回报率超过

500

倍， 而新天域资

本在投资该企业不到三年时间后同

样斩获近

150

倍的高额账面收益。

实际上， 华锐风电仅是中国创

投机构在

A

股市场掘金的一个缩

影。 清科研究中心数据显示， 去年

有

VC/PE

背景的企业境内市场

IPO

平均账面回报率高达

16.59

倍， 较

2010

年的

10.67

倍攀升

55%

。

其中， 去年上交所、 深交所

中小板、 深交所创业板上市， 且

有

VC/PE

背景的企业

IPO

平均账

面回报率分别高达

77.16

倍、

9.18

倍和

7.81

倍。 尽管中小板和创业

板上市的

VC/PE

背景的企业

IPO

平均账面回报率均有所下降， 但

由于在上交所上市的华锐风电让

创投机构获利颇丰， 导致上交所

上述平均账面回报率由

2010

年的

7.88

倍骤升至去年的

77.16

倍， 拉

高了整体市场回报率水平。 如果

剔除华锐风电这一特例， 去年中

国创投机构在

A

股市场退出的账

面收益则为

8.22

倍， 将较

2010

年

有所下降。

与此同时， 中国创投机构也向

境外交易所输送了为数不少的企

业， 但账面回报率较境内市场显然

要低得多。 清科数据显示， 中国有

VC/PE

背景的企业在香港主板市

场、 纽约交易所、 纳斯达克交易

所、 法兰克福交易所和香港创业板

上市后， 为中国创投机构带来的账

面回报率分别为

2.49

倍 、

10.88

倍、

5.63

倍、

0.69

倍和

4.22

倍。

据此计算， 去年企业在境外市场上

市为中国创投机构贡献的平均账面

回报率仅为

5.71

倍， 与境内市场

的

16.59

倍相比差距甚远。

疯狂后的代价

A

股市场为

VC

和

PE

造富的同

时， 二级市场的投资者却承受着巨大

的投资风险。 “公募基金和券商高报

价最大受益者即为创投机构。” 达晨

创业投资公司相关负责人表示， 这难

免为二级市场注入了较大的泡沫。

据证券时报网络数据部统计， 截

至去年

12

月

31

日，

2011

年上市的

282

只新股中， 逾七成跌破发行价。

其中， 当年上市的新股中， 有

84

只

股票上市首日即跌破发行价， 占比近

30%

， 新股破发率和首日破发率均创

出史上新高。

与此同时， 参与打新的众多机构

和个人投资者同样付出较大代价。 据

证券时报网络数据部统计， 截至去年

12

月

31

日， 去年上市的新股中， 已

有

228

只上市时间满三个月， 不过网

下获配的机构却损失惨重。 按照解禁

日的收盘价和发行价相比， 网下获配

的机构投资者浮亏额达

4.32

亿元，

其中公募基金亏损

8491

万元。

此外， 记者调查发现， 部分打新

机构并未在

3

个月限售期满即抛出获

配股票， 而是选择了坚守， 损失随即

扩大。 按照截至去年

12

月

31

日的收

盘价和新股发行价相比， 网下获配的

机构投资者浮亏额则扩大至

28.46

亿

元， 公募基金浮亏额达

5.6

亿元。

值得注意的是， 创投机构和二级

市场投资者利益分配格局不协调已引

起监管部门和业界的普遍重视， 新股

发行制度改革的启动已是箭在弦上。

两融市场

融资余额连降

3

天

尽管周二沪指强劲上涨

4.18%

， 但并未阻

止两融市场融资余额下降。 沪深证券交易所最

新公布的数据显示， 周二融资余额降至

135.54

亿元， 较前一交易日下降

4644

万元， 已连续

3

个交易日呈现资金净流出状态。 （李东亮）

投资顾问认为

反弹尚未结束

A

股市场周三明显回落。 节前

行情将如何演绎？ 参加 “

2011

全

景百佳证券营业部暨明星投资顾问

评选大赛” 的多数投顾认为， 反弹

还没有结束 ， 但沪指

2300

点

～

2350

点区域压力重重。

招商证券投顾胡东升表示，

周二大涨有点透支， 金融、 有色、

煤炭暂作休整后未能有其他板块

跟进， 致使大盘反弹无力受阻于

2300

点

～2350

点阻力区间。 本轮

反弹还没有结束， 在

2300

点附近

蓄势整理后， 还将挑战

2350

点阻

力位， 但是， 需要有千亿以上的

量能。

东海证券投顾梁辉认为， 大盘

仍在反弹的节奏中， 但沪指

2300

点

～2350

点区域压力较大。 春节长

假在即，

A

股休市期间海外市场如

何表现同样充满不确定性。 操作上

建议谨慎的投资者可在沪指向上有

效突破

2300

点

～2350

点区域之后

再选择介入。

民生证券投顾胡华雄称，

2300

点依然压力重重， 隔三岔五的暴涨

暴跌或许可以解读为主力试探投资

者情绪， 也可解读为主力借此洗

盘。 中小盘如果跌势未止， 市场最

多也只会有局部性行情， 短期看沪

指

2300

点能否带量突破。

不过， 华创证券投顾赵健则表

示， 虽然超跌蓝筹反弹制造出牛市

初期的特征， 但实体经济的状况以

及目前的流动性仍不足以支撑一轮

行情。 不出意外创业板仍会继续引

领市场下跌， 市场真正的底部需创

业板、 中小板估值回归至其中枢以

下之后才能看到。 （陈丹蓉）

聚焦全景投顾大赛

Focus

去年底至今

，

已有

民生银行

、

兴业银行

、

浦发银行

、

招商银行先

后获准发行小微企业专

项金融债

，

合计规模达

1300

亿元

。

东吴证券

增资直投子公司

3

亿元

东吴证券今日公告称， 该公司董事会通过

决议同意公司

2012

年自营投资总金额不超过

2011

年末未经审计母公司净资本规模的

160%

； 同意该公司对全资直投子公司东吴创

业投资有限公司增资

3

亿元， 增资后， 东吴创

投注册资本将增加至

6

亿元。 （林根）

去年银行卡跨行

交易金额增长超四成

记者日前从中国银联了解到，

２０１１

年银

行卡跨行交易总额

１５．９

万亿元， 同比增长超

四成。 数据显示， 商场百货、 宾馆餐饮、 超市

加油等民生消费领域商户交易总量名列前茅，

创新支付成为新热点。

全国可以使用银联卡的商户、

ＰＯＳ

（刷卡

机） 和

ＡＴＭ

（取款机） 数量分别同比增长

４１．４％

、

４０．２％

和

３４．８％

， 同比增速均高于去年

增长水平。 其中， 为持卡人缴纳水电煤气费等

日常支付服务的

１４

万个 “银联便民支付” 终

端， 遍布全国

２００

多个城市社区， 全年交易量

同比增长近两倍。

２０１１

年， 中国银联建成无卡支付交易处

理平台， 进一步拓展了银联卡使用范围。 基于

该平台的银联在线支付已接入

１８０

余家银行和

国内多家网上商户， 银联卡持卡人可在境外

８００

万家网上商户跨境直购。 银联手机支付推

广应用扩大到

３０

多个省 （市）。

为解决农村地区融资难、 贷款难问题， 中

国银联和发卡机构年初推出具备小额循环信贷

和涉农商户联盟特色的银联福农卡， 在全国

２８

个省份发行近

７８０

万张。 （据新华社电）

招商智远移动证券主要包括招商智远手

机证券和招商智远平板证券。 招商智远移动

证券是集行情、 交易、 服务、 资讯四位一体

式的先进、 安全、 便捷的业务综合平台， 其

业内首创的信息地雷、 服务中心、 好友推荐、

在线升级、 港股行情与交易等功能都成为券

商移动证券业务发展的标准模式。

2011年全新推出的招商智远平板证券是

招商证券洞悉市场发展趋势， 在自身丰富的

运营经验及先进的技术理念支持下， 完美结

合平板电脑特色而倾力打造的一款全新的移

动证券系统， 在操作习惯、 操控速度、 行情

技术指标、 键盘精灵、 交易功能、 资讯和

服务功能等方面领先于业内较为流行同类

产品， 在业内具有领先水平。 该产品深受

广大客户的喜爱， 在 App� Store 的 ipad 财务

软件排名中， 招商智远 ipad 版在券商该项

产品中长期排在首位； 招商智远 Android�

Pad 版在 Google 的官方电子市场、 91 的

Android 市场等大量下载， 并获得索尼中国

公司的肯定， 并作为推荐应用发布于其平

板产品上。

在证券时报主办的评选中， 招商智远手

机证券多次荣获“最佳手机证券”、 “最具

特色手机证券商”， 招商智远平板证券还荣

获十大创新项目。 股海征战、 智远领航，

让招商智远移动证券伴随您在股海中自由

的遨游。

(CIS)

股海征战、智远领航

———招商智远移动证券引领投资新时尚


