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证券投资普亏 更多业绩地雷或陆续引爆

证券时报记者 向南

兰州黄河 （

000929

） 今日公

告， 预计公司

2011

年将亏损

1200

万元左右， 而在

2010

年， 公司盈

利为

1.02

亿元， 造成业绩下滑的

重要原因之一即是股票投资亏损。

之前预亏的七喜控股

( 002027)

、

京山轻机

(000821)

等公司， 业绩

下滑的主要原因同样是投资理财。

预计随着年报披露的深入， 因股

票投资造成亏损的公司还将不断

出现。

兰州黄河表示， 由于市场竞

争激烈， 导致全年销售费用增加

了

2500

万元左右。 此外， 股票投

资亏损

2300

万元左右。 七喜控股

本周二公告预计

2011

年度亏损

5000

万元

～5500

万元， 其中股票

投资亏损

620

万元， 而

2010

年的

股票投资为盈利

620

万元。 京山

轻机则预计

2011

年净利润为

300

万元

～500

万元， 比上年同期下降

83%～90%

， 公司证券投资和购买

理财产品收益合计亏损

2200

万元

左右。

投资标的市场表现糟糕， 是上

市公司投资收益下滑的主要原因。

有统计分析， 去年平均每个股票账

户亏损

4

万余元， 基金公司总体亏

损或超过

4000

亿元。 而并非专业

出身的上市公司， 也必定会出现投

资亏损的情况。

Wind

统计显示， 截至去年三

季度末，

A

股上市公司共有交易性

金融资产

8057.08

亿元， 长期股权

投资

9018.36

亿元， 可供出售金融

资产

5.05

万亿元。

上一次大面积投资亏损， 出现

在市场不景气的

2008

年， 当年比

较有代表性的公司是佛山照明。

2007

年

2

月

14

日， 佛山照明决定将闲置

资金

7

亿元投资深、 沪证券交易所新

股认购， 而实际运用中， 二级市场投

资成为主要方向， 通过二级市场证券

投资， 公司

2007

年获得了

3.5

亿元

收益， 成为其主要利润来源。 但到

2008

年， 公司开始出现投资亏损，

公司中期利润下滑近五成， 炒股造成

亏损

1.17

亿元。

上述公布

2011

年业绩预亏的兰

州黄河等公司本身持有证券资产并不

算多， 市场上还有不少上市公司热衷

于投资， 其中有好有坏， 成功的典型

要数海螺水泥 （

600585

）， 多次抄到

同业公司的市场底， 投资收益不菲。

但也有公司将投资当做改变业绩的主

要手段， 在股市较好时的确收获颇

丰， 但股市环境一旦变化往往会出现

较大亏损。

*ST

创智重组方案被否 大地集团喊冤

证券时报记者 周宇

*ST

创智 （

000787

） 恢复上市

之路再次停滞，

1

月

16

日，

*ST

创智召开股东大会， 否决了四川大

地集团提出的重组方案。 如果该方

案通过，

*ST

创智将有望成功转型

为一家以土地整理业务为主的城市

运营商。

此番重组被否， 早有征兆。 在

一些网络平台， 部分投资者通过大

量发帖等方式号召抵制大地集团的

重组方案。 他们认为， 大地集团拟

注入的资产过大， 并且盈利无法得

到保证。

根据重组方案，

*ST

创智将以

3.72

元

/

股向大地集团和成都泰维

投资管理有限公司发行

7.8

亿股，

购买二者持有的国地置业

95.306%

的股权。 重组方同时承诺， 国地置

业在

2011

年

8

月至

12

月、

2012

年、

2013

年和

2014

年的预测净利

润分别为

1.97

亿元、

5.34

亿元、

7.66

亿元和

9.82

亿元。 在发行股

份购买资产完成后， 公司对实际净

利润数不足预测净利润数时承担补

偿责任。

从重组方案来看， 拟注入资产

盈利能力颇为优厚， 并具有政府合

同作为收益担保， 称得上是优质资

产。 但问题的关键在于， 如果根据

这一方案， 重组通过后，

*ST

创智

股本将急剧扩张， 与此同时， 目前

市场可比公司市盈率普遍不高， 因

此恢复上市后， 短期内股价难有大

幅上涨的表现。 这对于那些被套多

年， 冀望早日解套的投资者而言，

很难接受。 结合重组投票前后的情

况看， 本次方案被否也与部分投资者

抱团组建 “全国

*ST

创智联盟” 抵

制大地重组有一定关系。

大地集团某负责人则表示， 本次

重组失败主要系部分专业

ST

炒家为

达到某些目的， 对中小散户进行误导

所致。 该负责人介绍说， 在

*ST

创

智恢复上市的

4

年努力过程中， 大地

集团经常遇到个别股东提出种种非法

非分要求。 这些股东大多是早年专炒

ST

股的炒家， 他们希望通过垃圾股

重组实现 “乌鸡变凤凰” 的神话获得

暴利， 这类人数量不多， 但呼风唤雨

的能力很强。

“另一些人希望树立 ‘股市维权

名人’ 形象， 获得与大股东或上市公

司谈判的筹码。” 该负责人说， 重组

过程中， 一直有部分 “股市维权名

人” 通过传真、 电话方式要求和大股

东沟通， 高价收购其手中的股票。

该负责人强调， 大地集团在入主

*ST

创智

4

年多来， 投入大量资金和

人力， 为

*ST

创智重组复牌做了大量

的工作， 组织了历次 “保牌”、 处理

众多诉讼纠纷、 清理资产债务、 积极

组织应对破产风险、 配合监管部门稽

查等， 为进一步重组创造了条件。

“多年的工作却得不到股东的理解和

支持， 非常郁闷。 我们贡献出来优质

资产， 盈利能力很好， 股东却被一些

人蒙蔽， 无法通过， 很遗憾。” 该负

责人说。

在新的监管思路下， 监管层已经

开始提高重组门槛， 要求借壳标准趋

同于首次公开发行上市， 并打击 “壳

资源” 炒作。 在这一背景下，

*ST

创

智或许很难在短期内再吸引到合适的

重组对象。

与步长解约影响超预期

中恒集团

28

亿目标成浮云

证券时报记者 魏隋明

昨日， 中恒集团 （

600252

）

交出的年终成绩单让市场大跌眼

镜，

2011

年度公司实现营业收入

11.52

亿元， 归属于上市公司股

东 净 利 润

4

亿 元 ， 同 比 增 长

0.38%

。 这与去年年初中恒集团

拟定的

28

亿元营业收入、

6

亿元

净利润的经营目标相距甚远。 昨

日公司股价毫无悬念地封死在跌

停板。

“中恒的业绩快报太让人意外

了。” 长期关注中恒集团的一位研

究员对证券时报记者说， 他认为，

解除合作协议虽然会对公司的血栓

通销售造成冲击， 但影响的程度似

乎不至于如此严重。

2010

年

11

月， 中恒集团子公

司梧州制药与山东步长医药销售有

限公司签订产品总经销协议， 根据

协议测算， 中恒集团制药板块

2011

年度将实现含税销售收入约

23

亿元，

2012

年度将实现含税销

售收入约

30

亿元， 以后

3

年每年

均有递增。

不过， 中恒集团与山东步长的

婚姻只维系了

10

个月。 去年

8

月

23

日， 股价表现一直抢眼的中恒

集团忽然跌停， 市场一片哗然。 随

后公司发布的公告， 让跌停的原因

浮出水面： 公司与山东步长解除了

《产品总经销协议书》。

尽管 “悔婚” 事出突然， 但

中恒集团随后推出的三季报， 让市

场对公司的 “钱 ” 景依旧信心满

满。 广发证券的报告指出： “前三

季度业绩大幅增长， 与步长分手并

未影响公司经营”； 国信证券的研

报称： “四季度血栓通将进入销售

旺季， 在前三季度销量约

1.1

亿支

的基础上， 全年销量仍有望达到

2

亿支以上。”

不过， 根据昨日中恒集团发布的

2011

年业绩快报， 简单来算， 在去

年第四季度， 中恒集团仅实现营业收

入

6100

万元， 而去年前三季度， 公

司单季营业收入为

3

亿元。

对于业绩与经营目标差异的原

因， 中恒集团解释称， 在报告期内，

与步长合作解除总经销协议， 以至

于在交接过程中市场没有衔接好， 出

现部分退货并影响第四季度的销售。

但是， 中恒集团在解除合约时曾表

示， 山东步长在履行协议的时间里，

未能完成约定的销售任务， 而且其

销售额的

95%

以上仍由中恒集团旗

下梧州制药原有的销售队伍和网络

来完成。

前述不愿具名的研究员称 ，

2010

年， 中恒集团未与山东步长合

作时， 公司制药业务单季营业收入

就超过

2

亿元； 既然血栓通的销售

95%

以上由梧州制药的销售队伍和网

络来完成， 与山东步长分手就应该不

影响公司的经营， 但从四季度业绩来

看， 公司制药业务受到的冲击显然超

出了预期。

中国建筑

近期中标

228

亿项目

中国建筑 （

601668

） 重大项目公告显示，

公司近期获得

7

项重大项目， 项目金额合计

228.4

亿元， 合计占中国建筑

2010

年度经审计

营业收入的

6.2%

。 其中， 项目金额超过

30

亿

元的重大项目包括， 中国建筑一局 （集团） 中

标合肥鑫晟光电科技公司电子器件厂房建设工

程项目， 项目金额

69.1

亿元； 中国建筑第三

工程局中标成都世茂猛追湾总承包工程项目，

项目金额

44.7

亿元； 中国建筑第二工程局中

标新疆宝明矿业油页岩综合开发利用一期项

目， 项目金额

42.8

亿元； 中国建筑第六工程

局中标成都彭州濛阳新城基础设施项目， 项目

金额

30

亿元。 （张珈）

环旭电子今日招股

环旭电子 （

601231

） 今日刊登首次公开发

行

A

股股票招股意向书。 公司本次拟发行不

超过

1.068

亿股， 发行后总股本

10.11

亿股，

根据发行计划， 将于

2

月

10

日进行网上申购，

发行完成后， 公司股票将在上海证券交易所上

市交易。 据了解， 环旭电子将是

A

股公司唯

一苹果公布的直接供应商， 台资电子制造服务

业唯一直接在

A

股上市的企业。

环旭电子是电子产品领域提供专业设计制

造服务及解决方案的大型设计制造服务商， 主

要为国内外的品牌厂商提供各类电子产品的开

发设计、 物料采购、 生产制造、 物流、 维修等

专业服务。 主要产品包括通讯类、 电脑及存储

类、 消费电子类、 工业类及其他类 （以车用电

子为主） 等五大类。

环旭电子募集资金将投向公司未来最具潜

力和最核心的的重点项目： 无线通讯模组重点

技改项目以及研发中心建设项目， 投资总额

5.55

亿元。 募投项目达产后， 将进一步巩固公

司在无线通讯模块微小化方面的领先优势， 在

研发方面的核心竞争力将更加突出。

(

朱家俊

)

珠江啤酒湖南子公司

将实施

20

万千升项目

珠江啤酒 （

002461

） 今日公告称， 子公司

湖南珠江啤酒有限公司拟实施首期年产

20

万

千升啤酒项目， 并与湘潭天易示范区管理委员

会签署 《进区协议书》 及补充协议。 珠江啤酒

表示， 湖南公司在天易示范区投资建设首期年

产

20

万千升啤酒项目， 项目计划投资总额约

3.7

亿元， 其中固定资产投资

3.58

亿元、 流动

资金

1200

万元。 预计达产后， 年销售收入约

4.5

亿元， 年税收总额达

8000

万元。 湖南公司

将力争项目在

2012

年

7

月开工，

18

个月内建

成投产。 （建业）

步步高调高去年业绩

预增

45%～55%

步步高 （

002251

） 发布

2011

年度业绩预

告修正公告， 得益于二三线城市消费市场的火

爆、 与国际团队成功度过磨合期、 百货业态扩

张节奏提速等因素， 公司延续前期销售增长的

态势， 实际经营成果好于预期， 预计

2011

年

度归属于上市公司股东的净利润

2.48

亿元

～

2.65

亿元， 即每股收益约为

0.9165

元

～0.9797

元， 比上年同期增长

45%～55%

。 此前公司预

计

2011

年度归属于上市公司股东的净利润比

上年同期增长

20%～50%

。

两年前， 步步高引进曾服务于印度尼西亚

玛泰哈利 （

Matahari

）达

5

年之久并助力玛泰哈

利成为亚太地区最佳零售商的

NOEL

专业国际

团队。 去年， 国际团队与各层面的磨合基本完

成， 供应链改造效果释放， 全年新开门店近

20

家， 经营规模扩张加上改造带来的同店增速加

快， 令公司营业收入进一步得到提升。

(

文星明

)

桑乐金

收购德国合作伙伴

桑乐金 （

300247

） 今日公告称， 为进一步

提高公司在桑拿行业的独特优势， 提升核心竞

争力， 公司拟通过境外并购的方式取得德国

Saunalux

公司的

100%

股权。 桑乐金表示， 此

次交易尚处于谈判阶段， 尚未签署相关协议。

公开资料显示， 德国

SaunaLux

公司成立于

1968

年， 主要业务为制造和销售高端传统桑拿

房以及远红外桑拿房， 是桑乐金早期在德国合

作伙伴之一。 德国

SaunaLux

公司资产总额为

688

万欧元， 负债总额为

476

万欧元， 净资产

为

212

万欧元，

2011

年度营业收入

697

万欧元，

净利润

48.79

万欧元。 （建业）

紫鑫药业高管兑现承诺 抱团增持

55

万股

证券时报记者 建业

高管精准增持后连续出现

4

个

涨停的紫鑫药业 （

002118

） 今日再

次公布高管增持信息。 除上次增持

的

2

名高管外，

1

月

12

日至

17

日

之间又有

6

位高管加入增持阵营。

加上此前披露的增持，

1

个月不到

的时间里前后两批高管增持累计金

额约

479

万元， 涉及股票数约

55

万股， 兑现了此前承诺的增持计

划。 不过， 后一批高管增持的成本

明显较高。

今年

1

月

9

日， 紫鑫药业副总

经理兼董事会秘书钟云香以均价

7.01

元

/

股买入

9.97

万股， 副总经

理李宝芝同日以均价

7.1

元

/

股也

买入了

5.03

万股。 此后从

1

月

9

日至

12

日， 紫鑫药业股票连续出

现

4

个涨停， 钟云香和李宝芝把握

增持时机之精准令市场惊讶。 而此

番新公布的增持主要发生在

1

月

12

日和

17

日。 其中

1

月

12

日，

紫鑫药业董事兼常务副总经理曹恩

辉以

10.11

元

/

股的价格买入

4.95

万股， 此前已有所增持的李宝芝则

以

10.24

元

/

股的价格再次增持

1.88

万股。 随后的

1

月

17

日， 曹

恩辉以

9.16

元

/

股的价格增持

4.35

万

股。 同一天， 其他

5

位高管也以

9.2

元

/

股左右的价格分别购入约

4.3

万

至

7.7

万股的紫鑫药业股票。

不过， 与

1

月

9

日发生的精准抄

底不同， 紫鑫药业高管们在

1

月

12

日和

17

日实施的增持均价普遍较高，

特别是

1

月

12

日当天发生的增持，

均价都在

10

元

/

股以上。 按截至

1

月

18

日紫鑫药业收盘价

9.1

元

/

股计算，

紫鑫药业高管在

1

月

12

日和

17

日的

增持目前全部亏损。

值得注意的是，

1

月

16

日紫鑫

药业收到董事长郭春生提交的书面辞

呈， 郭春生因长期以来一直有较重的

心脏病， 申请辞去公司董事长及总经

理职务， 公司董事会推举常务副总经

理曹恩辉暂时代理董事长一职。 辞职

的郭春生并未参加此轮增持， 而代理

董事长职务的曹恩辉则在

17

日与其

他高管共同参与了增持。

紫鑫药业曾在

2011

年

12

月

30

日

收到部分董事、 监事和高级管理人员通

知， 基于看好公司目前发展状况和未来

持续发展， 相关高管拟自筹资金

450

万

至

500

万元， 在

1

个月内通过证券交易

系统买入公司股票， 紫鑫药业在今日的

公告中称， 该计划已实施完毕。

鹏博士

与思科签署备忘录

鹏博士 （

600804

）

1

月

18

日

与思科系统国际有限公司签署 《谅

解备忘录》， 鉴于思科有意选择鹏

博士作为业务联合开发的合作伙伴

之一， 鹏博士也将选择思科作为鹏

博士电信业务开发， 特别是针对政

府、 企业和公众信息服务的业务开

发的合作伙伴之一， 双方决定在云

计算领域进行合作。 鹏博士计划在

未来

5

年内， 购买价值超过

1

亿美

元的思科产品和服务， 在全国范围

内进行网络的升级改造， 创新开发

电信业务和市场拓展。 双方同意项

目合作两个阶段推进， 第一阶段自

《谅解备忘录》生效日起至

2012

年

3

月

1

日， 第二阶段自

2012

年

3

月

1

日起至

2012

年

12

月

31

日。 （张珈）

卫星石化

拟收购在建丙烯项目

1

月

17

日， 卫星石化 （

002648

）

与浙江聚龙石油化工有限公司及其

全体现有股东黄瑶瑜、 何水、 厉云

国经友好协商共同签订了股权收

购协议 ， 公司拟收购聚龙石化

100%

的股权， 建设丙烷脱氢制丙

烯项目， 开拓公司向产业链上游

发展。 正式股权转让协议签署后，

卫星石化拟以部分超募资金支付

收购对价。

聚龙石化已通过出让方式取得

《国有土地使用证》 项下位于浙江

省平湖市独山港区一宗面积为

17.71

万平方米的工业用地的国有

土地使用权， 并经平湖市、 嘉兴市

及浙江省相关部门的批准， 正在该

宗地上建设年产

45

万吨丙烯项目。

交易的对价初定为

1.37

亿元。 卫星石

化表示， 此次收购有利于公司产业链

向上游发展。 （建业）

三聚环保

合作共建产学研基地

三聚环保 （

300072

） 今日公告

称， 拟与裕进 （香港） 有限公司进

行合作， 公司以评估后的一分公司

原厂地的国有土地使用权作为出

资， 裕进公司以现金出资共同成立

项目公司， 由项目公司作为实施主

体在原有工业用地上建立一个 “产

学研” 基地。 据了解， 上述目标地

块使用权面积约为

3.96

万平方米，

使用期限至

2053

年

5

月

16

日止。

项目预算总投资额

9900

万美元，

预计完成日期为

2014

年

10

月。

另外， 三聚环保拟使用超募资

金

2000

万元对全资子公司北京三

聚创洁科技发展有限公司进行增

资， 增资完成后由三聚科技与福州

大学化肥催化剂国家工程研究中心

共同投资

3000

万元设立福建三聚

福大化肥催化剂国家工程研究中心

有限公司。 （建业）

注： 除去金融类上市公司

部分上市公司可供出售金融资产和交易性金融资产情况


