
基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华价值优选股票

交易代码

５１９００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００５

年

９

月

２７

日

报告期末基金份额总额

１０

，

０８８

，

７９９

，

５３２．６４

份

投资目标

本基金通过积极优选具备利润创造能力并且估值水平具备竞争力的公司， 同时通过优化

风险收益配比以获取超额收益，力求实现基金资产的长期稳定增值。

投资策略

在价值创造主导的投资理念指导下，本基金的投资策略以自下而上的股票精选为主，同时

也通过辅助性的主动类别资产配置， 在投资组合中加入债券资产以降低整个资产组合的

系统性风险。本基金充分发挥“自下而上”的主动选股能力，通过定量的业绩归因分析深入

发掘主动性回报的相关信息，适当加大选股因素的贡献度，借助投资组合优化技术实现投

资风险与收益的最佳配比。

本基金的具体投资比例如下：股票投资比例浮动范围：

６０％－９５％

；除股票资产以外的其他

资产投资比例浮动范围为

５％－４０％

，其中现金及到期日在一年以内的政府债券不低于

５％

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

。

风险收益特征

本基金是属于证券投资基金中的较高风险、较高收益的产品，其预期风险与预期收益高于

混合基金、债券基金与货币市场基金。本基金将力求在严格控制风险的前提下实现较高的

投资收益。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１

，

１２４

，

２６５

，

８９３．８５

２．

本期利润

－１

，

４０４

，

０４３

，

６５６．７０

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１３８１

４．

期末基金资产净值

１１

，

３８９

，

４７５

，

２２２．３０

５．

期末基金份额净值

１．１２８９

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１０．９３％ １．２８％ －６．５４％ １．１２％ －４．３９％ ０．１６％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、根据《银华核心价值优选股票型证券投资基金基金合同》的规定：

（

１

）本基金股票投资比例浮动范围：

６０％－９５％

；除股票资产以外的其他资产投资比例浮动范围为

５％－４０％

，其中现金及

到期日在一年以内的政府债券不低于

５％

。

（

２

）基金管理人应当自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符合基金合同的有关约定。

２

、本基金按规定在合同生效后

６

个月内已达到上述规定的投资比例。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

陆文俊先

生

本基金 的基

金经理、公司

副总经理。

２００８

年

１０

月

２１

日

－ １０

年

学士学位。 曾任君安证券有限责任公司人力资

源部行政主管、交易部经理、上海华创创投管

理事务所合伙人、富国基金管理有限公司交易

员、东吴证券有限责任公司投资经理、资产管

理部副总经理、长信基金管理有限责任公司研

究员等职。自

２００６

年

７

月

６

日至

２００８

年

６

月

１０

日

担任长信金利趋势股票型证券投资基金基金

经理。

２００８

年

６

月加盟银华基金管理有限公司。

自

２００９

年

４

月

２７

日起兼任银华和谐主题灵活配

置混合型证券投资基金基金经理，自

２０１０

年

１０

月

８

日至

２０１１

年

１０

月

１８

日期间兼任银华成长先

锋混合型证券投资基金基金经理。 具有从业资

格。 国籍：中国。

倪明先生

本基金 的基

金经理

２０１１

年

９

月

２６

日

－ ７

年

博士学位。 曾在大成基金管理有限公司从事研

究分析工作，历任债券信用分析师、债券基金

助理、行业研究员、股票基金助理等职，并曾任

于

２００８

年

１

月

１２

日至

２０１１

年

４

月

１５

日期间担任

大成创新成长混合型证券投资基金基金经理

职务。

２０１１

年

４

月加盟银华基金管理有限公司。

具有从业资格。 国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华核心价值优选股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实

信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额

持有人利益的行为。 本基金无违法、违规行为。 本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制

度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待不

同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独

立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；

加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本报告期内，本基金与本基金管理人管理的投资风格相似的银华优质增长股票型证券投资基金的业绩表现差异未超过

５％

。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年四季度的资本市场，在基本面不断回落和放松政策预期落空的双重影响下，市场出现了较大幅度的下跌，并创下

年内的新低。 认真分析四季度的市场走势，有两点值得我们反思，并且可以作为展望

２０１２

年资本市场的前瞻。 首先是个股表

现的差异巨大，低估值、业绩稳定的大盘蓝筹股明显体现出较强的抗跌性，而基于主题投资、估值较高且业绩低于预期的个

股在四季度的下跌行情中跌幅巨大。 其次是随着指数的不断下跌，市场的恐慌性情绪得到了较为充分的释放。

四季度本基金的主要操作首先是较大幅度的降低基金的总体仓位水平，以反映对市场较为谨慎的判断，从四季度的走

势来看，在大部分时点降低仓位都是正确的选择，因此降低仓位的动作为本基金创造了明显的超额收益。其次是对组合结构

进行了较大的调整，对金融等权重行业进行了重点配置，均衡性成为组合调整的首要目标。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．１２８９

元，本报告期份额净值增长率为

－１０．９３％

，同期业绩比较基准收益率为

－６．５４％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年一季度的资本市场，谋定而后动是最好的选择。 如前所述，随着市场的大幅下跌，无论是系统性风险还是个

股风险都得到了较为充分的释放，权重股和中小盘个股的风险收益比在不断接近。同时，市场面临着短期风险的释放与中期

风险隐忧同时存在的困境。 因此，无论是仓位水平还是结构，本基金都会保持在中性水平以迎接

２０１２

年的资本市场。 随着市

场的不断演进，紧密观察市场走势、流动性、政策与基本面的变化，并对组合做出动态调整。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８

，

４６８

，

４２６

，

９２４．３３ ７４．１３

其中：股票

８

，

４６８

，

４２６

，

９２４．３３ ７４．１３

２

固定收益投资

２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

其中：债券

２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

６７８

，

５０１

，

７３７．７５ ５．９４

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２

，

２４７

，

３９０

，

７８４．６４ １９．６７

６

其他资产

６

，

１５９

，

４９０．０１ ０．０５

７

合计

１１

，

４２３

，

９７６

，

２００．７３ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２４３

，

４４２

，

９８７．７２ ２．１４

Ｂ

采掘业

３７４

，

４１７

，

６０５．８０ ３．２９

Ｃ

制造业

３

，

４５８

，

６５３

，

３０１．４６ ３０．３７

Ｃ０

食品、饮料

４３５

，

３３４

，

３０１．００ ３．８２

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

３３１

，

２１０

，

０６５．６６ ２．９１

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

２６９

，

０４９

，

１４８．０４ ２．３６

Ｃ５

电子

３４４

，

５１６

，

８７９．００ ３．０２

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

１

，

３１０

，

４２２

，

３２９．９０ １１．５１

Ｃ８

医药、生物制品

７６８

，

１２０

，

５７７．８６ ６．７４

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１１３

，

０１３

，

４４８．５０ ０．９９

Ｆ

交通运输、仓储业

１３１

，

４２５

，

２４１．８０ １．１５

Ｇ

信息技术业

１

，

７９７

，

７５８

，

３２９．２４ １５．７８

Ｈ

批发和零售贸易

２５６

，

０９７

，

１３６．２０ ２．２５

Ｉ

金融、保险业

１

，

０６３

，

８５０

，

２０２．８４ ９．３４

Ｊ

房地产业

２７５

，

６１９

，

３５３．２８ ２．４２

Ｋ

社会服务业

５５０

，

３０３

，

２８１．１７ ４．８３

Ｌ

传播与文化产业

１５４

，

６８８

，

２８５．３９ １．３６

Ｍ

综合类

４９

，

１５７

，

７５０．９３ ０．４３

合计

８

，

４６８

，

４２６

，

９２４．３３ ７４．３５

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６０００５０

中国联通

１５２

，

４３７

，

０２７ ７９８

，

７７０

，

０２１．４８ ７．０１

２ ６００２６７

海正药业

１５

，

５８６

，

３６８ ４９５

，

１７８

，

９１１．３６ ４．３５

３ ６００４０６

国电南瑞

１５

，

０１１

，

３１２ ４６８

，

３５２

，

９３４．４０ ４．１１

４ ６０１８８８

中国国旅

１４

，

６２３

，

１３９ ３８３

，

５６４

，

９３５．９７ ３．３７

５ ６００７０３

三安光电

３１

，

５２０

，

３００ ３４４

，

５１６

，

８７９．００ ３．０２

６ ６００５７０

恒生电子

２５

，

１０３

，

００４ ３０７

，

２６０

，

７６８．９６ ２．７０

７ ０００４２３

东阿阿胶

６

，

３５４

，

８７０ ２７２

，

９４１

，

６６６．５０ ２．４０

８ ６０１９８９

中国重工

４８

，

８９５

，

４９４ ２４９

，

８５５

，

９７４．３４ ２．１９

９ ０００５２７

美的电器

２０

，

０２３

，

９５８ ２４５

，

０９３

，

２４５．９２ ２．１５

１０ ６００１０４

上海汽车

１７

，

１２１

，

８６９ ２４２

，

１０３

，

２２７．６６ ２．１３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２２０８８ １１

综艺债

２４６

，

８２０ ２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券中海正药业（股票代码：

６００２６７

）发行主体浙江海正药业股份有限公司于

２０１２

年

１

月

５

日

发布公告，国家环境保护部正在对海正药业环境违法案件挂牌督办。 海正药业涉及到的问题为：外排废水

ＣＯＤ

超标排放，电

缆沟积存高浓度污水；抗生素菌渣等危险废物擅自出售给无资质的企业；与环境保护部门联网的在线监测数据弄虚作假。

上述公告发布后，本基金管理人就海正药业环保问题进行了及时的跟踪分析研究，认为海正药业环保问题得到了妥善

解决，对该公司的投资价值不产生实质影响。 本基金管理人将继续对该公司进行持续跟踪研究。

报告期内，本基金投资的前十名证券的其余九名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内

受到公开谴责、处罚的情况。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

９０３

，

４８９．２３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

８６８

，

５９０．１０

５

应收申购款

１

，

３８７

，

４１０．６８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６

，

１５９

，

４９０．０１

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１０

，

２０１

，

１３７

，

９５２．８０

本报告期基金总申购份额

２３０

，

５００

，

７３５．７７

减：本报告期基金总赎回份额

３４２

，

８３９

，

１５５．９３

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１０

，

０８８

，

７９９

，

５３２．６４

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华核心价值优选股票型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华核心价值优选股票型证券投资基金招募说明书》

８．１．３

《银华核心价值优选股票型证券投资基金基金合同》

８．１．４

《银华核心价值优选股票型证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、

复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投

资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华抗通胀主题（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ－ＬＯＦ

）

交易代码

１６１８１５

基金运作方式 上市契约型开放式（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

６

日

报告期末基金份额总额

４５３

，

２１９

，

３６９．０９

份

投资目标

在有效控制组合风险的前提下，通过在全球范围内精选抗通胀主题的基金，为投资者实现

基金资产的长期稳定增值。

投资策略

������本基金为在全球范围内精选跟踪综合商品指数的

ＥＴＦ

， 跟踪单个或大类商品价格的

ＥＴＦ

，业绩比较基准

９０％

以上是商品指数的共同基金，以及主要投资于通货膨胀挂钩债券的

ＥＴＦ

或债券型基金的主题投资基金，主要采用“自上而下”的多因素分析决策系统，综合定

性分析和定量分析进行大类资产配置，同时结合“自下而上”的精选抗通胀主题的基金的投

资策略优化组合收益，实现基金资产的长期稳定增值。

本基金还将通过投资固定收益类证券和货币市场工具有效管理资金头寸， 并适时地

利用金融衍生品进行套期保值和汇率避险。

本基金的投资组合比例为： 投资于基金的资产合计不低于本基金基金资产的

６０％

，其

中不低于

８０％

投资于抗通胀主题的基金，现金或者到期日在一年以内的政府债券投资比例

合计不低于基金资产净值的

５％

。 抗通胀主题的基金指跟踪综合商品指数的

ＥＴＦ

，跟踪单个

或大类商品价格的

ＥＴＦ

，业绩比较基准

９０％

以上是商品指数的共同基金，以及主要投资于通

货膨胀挂钩债券的

ＥＴＦ

或债券型基金。本基金所投资的商品类基金以跟踪商品指数或商品

价格为投资目标，通常情况下不采用卖空策略，也不使用资金杠杆。

业绩比较基准 标普高盛商品总指数收益率（

Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）。

风险收益特征

本基金为投资全球抗通胀主题基金的基金中基金，在证券投资基金中属于较高预期风险和

预期收益的基金品种。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

２．２

境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中文 纽约梅隆银行股份有限公司

注册地址

Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

办公地址

Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

邮政编码

ＮＹ１０２８６

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１３

，

６４０

，

３７７．２９

２．

本期利润

－１

，

３２９

，

５０７．５２

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００２９

４．

期末基金资产净值

３８７

，

９５８

，

５４４．０９

５．

期末基金份额净值

０．８５６

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－０．４７％ ０．８０％ ８．９６％ １．４０％ －９．４３％ －０．６０％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金基金合同生效日期为

２０１０

年

１２

月

６

日。按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。截至建

仓期结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十三章的规定： 投资于基金的资产合计不低于本基金基金资产的

６０％

，其中不低于

８０％

投资于抗通胀主题的基金，现金或者到期日在一年以内的政府债券投资比例合计不低于基金资产净值

的

５％

。 抗通胀主题的基金指跟踪综合商品指数的

ＥＴＦ

，跟踪单个或大类商品价格的

ＥＴＦ

，业绩比较基准

９０％

以上是商品指数

的共同基金，以及主要投资于通货膨胀挂钩债券的

ＥＴＦ

或债券型基金。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

周毅先生

本基金的基

金经理、公司

总经理助理、

境外投资部

总监、量化投

资部总监及

量化投资总

监。

２０１０

年

１２

月

６

日

－ １２

年

硕士学位。 曾先后担任美国普华永道金融

服务部经理、 巴克莱银行量化分析部副总

裁及巴克莱亚太有限公司副董事等职。

２００９

年

９

月加盟银华基金管理有限公司，自

２０１０

年

５

月

７

日起任银华深证

１００

指数分级

证券投资基金基金经理，自

２０１０

年

６

月

２１

日

至

２０１１

年

１２

月

６

日期间兼任银华沪深

３００

指

数证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理，自

２０１０

年

８

月

５

日起兼任银华全球核心优选证券投资

基金基金经理。具有从业资格。国籍：美国。

王海先生

本基金的基

金经理

２０１１

年

１２

月

１３

日

－ ６

年

硕士学位。 曾任普里默斯资产管理公司研

究员、 花旗环球金融有限公司证券研究分

析经理等职，主要从事投资策略分析工作。

２０１０

年

１０

月加盟银华基金管理有限公司，

曾担任基金经理助理职务。 具有从业资格。

国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持

有人利益的行为。 在本报告期内，本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制

度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待不

同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独

立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；

加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

在

２０１１

年三季度全球商品市场大幅下跌后，四季度商品市场有较大的恢复。 期间美国的经济数据出现好转，欧洲政治家

们迫不得已采取了一系列的救治措施，全球市场整体有所恢复。 另外，伊朗问题还加剧了能源价格的低点大幅反弹。 但黄金

受到短线资金退出、美元相对强势等影响，在高位迅速回落。 期间，高盛能源指数反弹

１３．３７％

，高盛农产品指数基本持平，微

涨

０．４６％

，高盛有色金属指数小幅上升

１．７４％

，高盛贵金属指数下跌

４．０６％

。本基金保持了相对较高的能源仓位，适当减低了贵

金属的仓位，保持相对低的工业金属和农产品的仓位，以债券类资产替代了部分贵金属的仓位。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．８５６

元，本报告期份额净值增长率为

－０．４７％

，同期业绩比较基准收益率为

８．９６％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

从全球经济来看，

２０１２

年将是个政策年，各国的政策将主导市场的方向、影响市场的情绪。 美国央行的货币刺激政策对

全球市场包括商品市场也有重要的影响，大选让美国政府的经济政策具有更多的不确定性。 欧洲各国政府和利益集团的博

弈还将是个拉锯战，我们认为欧元区崩溃和迅速缓解的可能性都不大，实际面临的将是一个漫长的、痛苦的反复过程。 中国

政府处在换届过程中，经济转型和经济增长缓慢等矛盾将考验政府决策。 为此，我们认为全球市场在相当一段时间内还将是

一个充满不确定性的市场。 商品将受到全球经济恢复进程、中东区域政治稳定性和中国经济增长速度等的影响。

本基金还是将着重于自上而下的方法，跟踪全球经济政策和中东区域政治最新发展动态，深入研究商品的供需关系，调

整商品各类资产分配。我们对明年商品市场总体持有谨慎乐观的态度。相对而言，能源短期内受到地缘政治的影响有较大的

上行机会。 黄金价格已经大幅回调趋于平稳，面对可能出现的新一轮货币刺激政策以及长期低利率，黄金还是有一定的上升

成长机会。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：普通股

－ －

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

３２１

，

７８４

，

７７２．５７ ８２．５４

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

５１

，

７４１

，

１７３．６４ １３．２７

８

其他资产

１６

，

３２７

，

１３５．２１ ４．１９

９

合计

３８９

，

８５３

，

０８１．４２ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

注：本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

注：本基金本报告期末未持有股票。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

注：本基金本报告期末未持有权益投资。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值（人民币元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１

ＦＧＳ－Ｂａｃｋｗａｒｄａｔｅｄ

Ｂａｓｋｅｔ Ｅ－ｒｏｌｌ

Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ Ｔｒｕｓｔ ＦＧＳ－

商品指数基金

商品型 开放式

Ｆｕｎｄ ｌｏｇｉｃ Ｇｌｏｂａｌ

Ｓｏｌｕｔｉｏｎｓ Ｌｔｄ

６８

，

９４９

，

１７６．３２ １７．７７

２

Ｃｅｌｓｉｕｓ Ｆｕｎｄｓ ＰＬＣ－

Ｇｌｏｂａｌ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ Ｄｅｌｔａ

Ｆｕｎｄ Ｃｅｌｓｉｕｓ Ｆｕｎｄｓ ＰＬＣ

全球商品基金

商品型 开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｆｕｎｄ Ｓｏｌｕｔｉｏｎｓ

６６

，

４４１

，

５７１．２９ １７．１３

３

ＧＯＬＤＭＡＮＳＡＣＨＳ－Ｓ＆Ｐ

ＧＳＣＩ Ｅ２０ ＳＴＲＡＴＥＧＥ

ＰＲＯＴＦＯＬＩＯ

标普高盛商

品指数

Ｅ２０

策略组合

商品型 开放式

ＲＢＳ Ｌｕｘｅｍｂｏｕｒｇ

ＳＡ／Ｌｕｘｅｍｂｏｕｒｇ

６５

，

９８５

，

６５２．４４ １７．０１

４

ＩＳＨＡＲＥＳ ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＴＩＰＳ ＢＯＮＤ

安硕巴克莱

抗通胀债券基金

债券型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

２９

，

４１０

，

０８０．８４ ７．５８

５

ＳＰＤＲ ＧＯＬＤ ＴＲＵＳＴ

道

富黄金

ＥＴＦ

商品型 开放式

Ｗｏｒｌｄ Ｇｏｌｄ Ｔｒｕｓｔ

Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ＬＬＣ／ＵＳＡ

２１

，

０６８

，

８２３．４０ ５．４３

６

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ ＯＩＬ

ＦＵＮＤ ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ

ＤＢ

石油指数基金

商品型 开放式

ＤＢ ＣＯＭＭＯＤＩＴＹ

ＳＥＲＶＩＣＥＳ ＬＬＣ

１９

，

８０１

，

８３８．４３ ５．１０

７

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ Ｈ－ＳＨＡＲＥ

ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

恒生

Ｈ

股指

数

ＥＴＦ

股票型 开放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

１６

，

１２４

，

８２３．００ ４．１６

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＦＴＳＥ ＣＨＩＮＡ

２５ ＩＮＤＥＸ

安硕富时中

国

２５

指数基金

股票型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

１０

，

９８５

，

６１９．１５ ２．８３

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＧＯＬＤ ＴＲＵＳＴ

安硕黄金信托基金

商品型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

７

，

６７７

，

０１６．５６ １．９８

１０

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ

ＣＯＭＭＯＤＩＴＹ Ｉ

安硕高

盛商品指数基金

商品型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

７

，

２７３

，

１２８．８７ １．８７

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

１６

，

１４０

，

６４２．５８

３

应收股利

１４５

，

９２６．００

４

应收利息

３

，

７１８．８６

５

应收申购款

３６

，

８４７．７７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１６

，

３２７

，

１３５．２１

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

４６６

，

３８５

，

４２５．９４

本报告期基金总申购份额

１

，

７４７

，

７９６．４６

减：本报告期基金总赎回份额

１４

，

９１３

，

８５３．３１

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

４５３

，

２１９

，

３６９．０９

§７

重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）设立的文件

８．１．２

《银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》

８．１．３

《银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》

８．１．４

《银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、

复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投

资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华沪深

３００

指数（

ＬＯＦ

）

交易代码

１６１８１１

基金运作方式 上市契约型开放式（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日

２００９

年

１０

月

１４

日

报告期末基金份额总额

５３４

，

０１６

，

６２９．７４

份

投资目标

本基金运用指数化投资方法，通过严格的投资流程约束和数量化风险管理手段，追求跟踪

误差最小化，力争控制本基金的净值增长率与业绩比较基准之间的日均跟踪偏离度的绝对

值不超过

０．３５％

，年跟踪误差不超过

４％

。

投资策略

本基金原则上采用完全复制法， 按照成份股在沪深

３００

指数中的组成及其基准权重构建股

票投资组合，以拟合、跟踪沪深

３００

指数的收益表现，并根据标的指数成份股及其权重的变

动而进行相应调整。

如未来法律法规或中国证监会允许，本基金还将投资于股票指数期货以及其他与标的

指数或标的指数成份股相关的金融产品，以使基金的投资组合更紧密地跟踪标的指数。 基

金拟投资于新的金融产品的，需将有关投资方案和基金托管人协商一致，并在报中国证监

会备案后公告。

本基金投资于沪深

３００

指数成份股及备选成份股的组合比例不低于基金资产净值的

９０％

，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

业绩比较基准

９５％×

沪深

３００

指数收益率

＋５％×

商业银行活期存款利率（税后）。

风险收益特征

本基金为复制指数的股票型基金，具有较高风险、较高预期收益的特征，其风险和预期收益

高于混合型基金、债券型基金和货币市场基金。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１２

，

０４６

，

５３９．５３

２．

本期利润

－３６

，

７３５

，

３１１．９８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０６８４

４．

期末基金资产净值

３８７

，

４６８

，

１５６．７７

５．

期末基金份额净值

０．７２６

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低

于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－８．６８％ １．３４％ －８．６６％ １．３４％ －０．０２％ ０．００％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例已达到基金合同第十

二条：基金的投资（三）投资范围规定的各种比例，投资于沪深

３００

指数成份股及备选成份股的组合比例不低于基金资产净值

的

９０％

，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

周毅先生

本基金的基金

经理、 公司总

经理助理、境

外 投 资 部 总

监、 量化投资

部总监及量化

投资总监。

２０１０

年

６

月

２１

日

２０１１

年

１２

月

６

日

１２

年

硕士学位。 曾先后担任美国普华永道金

融服务部经理、 巴克莱银行量化分析部

副总裁及巴克莱亚太有限公司副董事等

职。

２００９

年

９

月加盟银华基金管理有限公

司， 自

２０１０

年

５

月

７

日起担任银华深证

１００

指数分级证券投资基金基金经理，自

２０１０

年

８

月

５

日起兼任银华全球核心优选

证券投资基金基金经理，自

２０１０

年

１２

月

６

日起兼任银华抗通胀主题证券投资基金

（

ＬＯＦ

）基金经理。具有从业资格。国籍：美

国。

周大鹏先生

本基金的基金

经理

２０１１

年

９

月

２６

日

－ ３

年

硕士学位。毕业于中国人民大学；

２００８

年

７

月加盟银华基金管理有限公司， 曾担任

银华基金管理有限公司量化投资部研究

员及基金经理助理等职。 具有从业资格。

国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期指基金合同生效日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有

人利益的行为。 本基金无违法、违规行为。 本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制

度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待

不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对

独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制

度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

在报告期内，我们运用自行开发的量化投资管理系统，采用系统管理和人工管理相结合的方式处理基金日常运作中所碰

到的申购赎回处理、结构配比校验、风险优化等一系列事件，将本基金的跟踪误差控制在合理水平。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．７２６

元，本报告期份额净值增长率为

－８．６８％

，同期业绩比较基准收益率为

－８．６６％

。 报

告期内，本基金日均跟踪误差控制在

０．３５％

之内，年化跟踪误差控制在

４％

之内。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年第一季度，经济增长方面，受制于外围环境影响，出口将继续面临压力；受益于通胀回落后的货币政策定向宽

松，基建投资将有所反弹，但是地产、工业投资将大幅下滑；

２０１１

年劳动者收入的持续提高，或将促进消费增长。 总体看来，经

济增速将呈现放缓态势。 相对于

２０１１

年，政策势必放缓，但是除对冲经济增长外，是否会有额外的宽松，仍有待观察。 由于经

济必然放缓，政策的放松却未必会超出预期，市场不具有趋势性机会，但投资者的恐慌预期和情绪得到宣泄后，在估值的支撑

下，存在阶段性震荡上行的机会。 市场依然需要面临上市公司

２０１１

年年报和

２０１２

年一季报业绩数据低于预期的考验。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３６６

，

８６４

，

６３２．５９ ９４．５９

其中：股票

３６６

，

８６４

，

６３２．５９ ９４．５９

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２０

，

９１８

，

８６６．７９ ５．３９

６

其他资产

５６

，

４５４．０８ ０．０１

７

合计

３８７

，

８３９

，

９５３．４６ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末指数投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２

，

０５５

，

９５６．９０ ０．５３

Ｂ

采掘业

３９

，

６３４

，

９４４．２０ １０．２３

Ｃ

制造业

１２２

，

０３６

，

７３３．９４ ３１．５０

Ｃ０

食品、饮料

２６

，

８６６

，

２３０．０７ ６．９３

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

１

，

０１８

，

８２７．４６ ０．２６

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

６

，

５０１

，

９５１．２６ １．６８

Ｃ５

电子

３

，

７５８

，

６３８．６７ ０．９７

Ｃ６

金属、非金属

２７

，

１３４

，

０５７．７５ ７．００

Ｃ７

机械、设备、仪表

４０

，

９３６

，

０６０．１８ １０．５７

Ｃ８

医药、生物制品

１５

，

８２０

，

９６８．５５ ４．０８

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

７

，

９５６

，

８３３．６１ ２．０５

Ｅ

建筑业

９

，

５７６

，

８８２．８３ ２．４７

Ｆ

交通运输、仓储业

１１

，

３１７

，

０８２．６７ ２．９２

Ｇ

信息技术业

１２

，

９５７

，

３６６．９０ ３．３４

Ｈ

批发和零售贸易

９

，

１９３

，

１１６．９９ ２．３７

Ｉ

金融、保险业

１１３

，

５５４

，

１６４．５５ ２９．３１

Ｊ

房地产业

１７

，

２６４

，

８０６．３７ ４．４６

Ｋ

社会服务业

３

，

１００

，

７８９．５８ ０．８０

Ｌ

传播与文化产业

８０９

，

２９６．９８ ０．２１

Ｍ

综合类

６

，

１５７

，

６０９．８９ １．５９

合计

３５５

，

６１５

，

５８５．４１ ９１．７８

５．２．２

报告期末积极投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

４３８

，

９６８．００ ０．１１

Ｂ

采掘业

３８５

，

１１３．００ ０．１０

Ｃ

制造业

７

，

０６６

，

６９９．１８ １．８２

Ｃ０

食品、饮料

３６６

，

０８０．００ ０．０９

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

１

，

０３５

，

０６６．００ ０．２７

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

２

，

３５４

，

４９０．００ ０．６１

Ｃ７

机械、设备、仪表

１

，

５３９

，

９６６．００ ０．４０

Ｃ８

医药、生物制品

１

，

６２５

，

１７７．１８ ０．４２

Ｃ９９

其他制造业

１４５

，

９２０．００ ０．０４

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

１

，

１８５

，

３８２．００ ０．３１

Ｅ

建筑业

２９９

，

８３２．００ ０．０８

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

４８５

，

０９０．００ ０．１３

Ｈ

批发和零售贸易

５６９

，

７５８．００ ０．１５

Ｉ

金融、保险业

２４６

，

３１８．００ ０．０６

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

５７１

，

８８７．００ ０．１５

合计

１１

，

２４９

，

０４７．１８ ２．９０

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

５．３．１

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６０００３６

招商银行

１

，

００５

，

４００ １１

，

９３４

，

０９８．００ ３．０８

２ ６０００１６

民生银行

１

，

８３６

，

４０９ １０

，

８１６

，

４４９．０１ ２．７９

３ ６０１３１８

中国平安

２７２

，

４００ ９

，

３８１

，

４５６．００ ２．４２

４ ６０１３９８

工商银行

２

，

０９０

，

５０６ ８

，

８６３

，

７４５．４４ ２．２９

５ ６０１３２８

交通银行

１

，

８６１

，

５０９ ８

，

３３９

，

５６０．３２ ２．１５

６ ６０００００

浦发银行

９０９

，

９３５ ７

，

７２５

，

３４８．１５ １．９９

７ ６０１１６６

兴业银行

６１３

，

８６７ ７

，

６８５

，

６１４．８４ １．９８

８ ６０１０８８

中国神华

２６８

，

１５０ ６

，

７９２

，

２３９．５０ １．７５

９ ６００５１９

贵州茅台

３３

，

７６３ ６

，

５２６

，

３８７．９０ １．６８

１０ ０００００２

万 科

Ａ ７８７

，

０２１ ５

，

８７９

，

０４６．８７ １．５２

５．３．２

报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００６２９

攀钢钒钛

２３２

，

７００ １

，

４６１

，

３５６．００ ０．３８

２ ０００５８１

威孚高科

２９

，

４００ １

，

０５５

，

１６６．００ ０．２７

３ ６０１９９１

大唐发电

１６２

，

５００ ８３８

，

５００．００ ０．２２

４ ６００２５２

中恒集团

７１

，

０００ ７５４

，

０２０．００ ０．１９

５ ００２０３８

双鹭药业

１８

，

５００ ６０７

，

７２５．００ ０．１６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

信息披露

Disclosure

C84

2012

年

1

月

20

日 星期五

银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）

2011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

银华核心价值优选股票型证券投资基金

2011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）

2011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日


