
基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华全球优选 （

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

交易代码

１８３００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

５

月

２６

日

报告期末基金份额总额

１０６

，

４２４

，

５６２．５９

份

投资目标

通过以香港区域为核心的全球化资产配置，对香港证券市场进行股

票投资并在全球证券市场进行公募基金投资，有效分散投资风险并

追求基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金采用多重投资策略，充分使用由上而下、由下而上和横向推

进的投资策略来使组合效率最优化。衍生品策略将不作为本基金的

主要投资策略，只会在适当的时候用来规避外汇风险和市场系统性

风险。

本基金的投资组合比例为：香港证券市场上公开发行、上市交易的

股票及金融衍生品合计不高于本基金基金资产的

４０％

；主动管理的

股票型公募基金和交易型开放式指数基金合计不低于本基金基金

资产的

６０％

；现金、货币市场工具及中国证监会允许投资的其他金

融工具合计不高于本基金基金资产的

４０％

。

业绩比较基准

标准普尔全球市场指数 （

Ｓ＆Ｐ Ｇｌｏｂａｌ ＢＭＩ

）

×６０％＋

香港恒生指数

（

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｄｅｘ

）

×４０％

。

风险收益特征

本基金为基金中基金，预期风险与收益水平高于债券基金与货币市

场基金，低于全球股票型基金，在证券投资基金中属于中等偏高预

期风险和预期收益的基金品种。 本基金力争在控制风险的前提之

下，使基金的长期收益水平高于业绩比较基准。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

２．２

境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文 中国银行（香港）有限公司

注册地址 香港花园道

１

号中银大厦

办公地址 香港花园道

１

号中银大厦

邮政编码 ———

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－３

，

５１９

，

７３４．１５

２．

本期利润

３４２

，

８２０．９３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００３０

４．

期末基金资产净值

８７

，

２７２

，

６２２．０９

５．

期末基金份额净值

０．８２０

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

０．３７％ １．５３％ ５．９０％ １．４１％ －５．５３％ ０．１２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金基金合同生效日期为

２００８

年

５

月

２６

日。 按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。 截至建

仓期结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十四章的规定：香港证券市场上公开发行、上市交易的股票及金融衍生

品合计不高于本基金基金资产的

４０％

； 主动管理的股票型公募基金和交易型开放式指数基金合计不低于本基金基金资产的

６０％

；现金、货币市场工具及中国证监会允许投资的其他金融工具合计不高于本基金基金资产的

４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

周毅先生

本基金的基

金经理、公司

总经理助理、

境外投资部

总监、量化投

资部总监及

量化投资总

监。

２０１０

年

８

月

５

日

－ １２

年

硕士学位。 曾先后担任美国普华永道金

融服务部经理、巴克莱银行量化分析部副

总裁及巴克莱亚太有限公司副董事等职。

２００９

年

９

月加盟银华基金管理有限公司，

自

２０１０

年

５

月

７

日起担任银华深证

１００

指数

分级证券投资基金基金经理， 自

２０１０

年

６

月

２１

日至

２０１１

年

１２

月

６

日期间兼任银华沪

深

３００

指数证券投资基金 （

ＬＯＦ

） 基金经

理， 自

２０１０

年

１２

月

６

日起兼任银华抗通胀

主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理。 具有

从业资格。 国籍：美国。

乐育涛先生

本基金的基

金经理。

２０１１

年

５

月

１１

日

－ ８

年

硕士学历。 曾就职于

ＷｏｒｌｄＣｏ

金融服务公

司，主要从事自营证券投资工作；曾就职

于

Ｂｉｎｏｃｕｌａｒ

资产管理公司，主要从事股指

期货交易策略研究工作； 并曾就职于

Ｅｖａｌｕｓｅｒｖｅ

咨询公司， 曾任职投资研究部

主管。

２００７

年

４

月加盟银华基金管理有限

公司，曾任银华全球核心优选证券投资基

金基金经理助理。 具有从业资格。 国籍：

中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤

勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利

益的行为。 在本报告期内，本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制度

的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。公平交易的执行情况包括：公平对待不同

投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立

性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加

强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年第四季度，欧债问题既没有进一步发酵，也没有明确的解决方案，美国的经济数据显示实体经济稍有好转，高于投

资者以前的预期。 全球市场在美国股市的带领下反弹，但是没有完全收复

３

季度的跌幅。

本季度，标普全球市场指数的北美部分涨

１０．９％

，欧洲部分涨

４．３％

，日本部分跌

４．２％

，亚太（除日本外）涨

５．５％

，全球新兴市

场部分涨

２．８％

。

本基金针对复杂的经济和市场状况，维持了上季度自上而下的资产配置策略，适当提高了美国市场的配置，仍然看好高

股利公司以及非耐用消费品等非周期类行业。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．８２０

元，本报告期份额净值增长率为

０．３７％

，同期业绩比较基准收益率为

５．９０％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

全球市场

２０１１

年第四季度，美国的失业率从前期高位逐渐下降到

１２

月初的

８．６％

，供应商协会指数（

ＩＳＭ

）维持在

５０

以上，房屋开工数

量和消费者信心指数也有所改善，显示出饱受争议的美联储量化宽松政策开始起作用，美国经济目前没有进入衰退。 欧洲仍

然受到主权债务问题的困扰，而新兴市场在

４

季度出现了资金持续流出的状况，显示出投资者对非美地区保持谨慎，导致非美

市场表现落后于美国。

在欧美需求不振的情况下，新兴市场的出口承受压力。 同时，新兴市场的通货膨胀率并没有显著回落，放松货币政策的空

间有限，各国决策机构将面临各种挑战以平衡通胀和增长。考虑到全球已发生和潜在的区域冲突，以及多国在

２０１２

年的大选，

资本市场仍存在很多不确定性。我们认为投资者在期待欧债等问题的解决路径的明确信号，等到各种系统性风险进一步被估

价并释放后，长线资金才会将整体估值水平提高。

香港市场

香港市场基本上延续了前期的弱势，主要是受到大陆宏观经济调控的影响，城投债务和房地产调控等担忧使得投资者比

较谨慎。 我们预期中国的整体经济增长仍将处于较高水平，但是需要解决经济发展不平衡的结构性问题，投资者会根据未来

一段时间内的通货膨胀率等经济数据和政府的调控政策做出进一步反应。

投资策略

我们继续对全球经济和资本市场保持谨慎乐观，在甄别债务危机和通胀风险的前提下，在国家和区域之间采用自上而下

的策略做动态配置，适当降低周期类行业的配置，提高股利率较高的市场和行业配置，关注有核心竞争力和独特盈利模式的

公司。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８

，

５３６

，

２６５．６５ ９．７４

其中：普通股

８

，

５３６

，

２６５．６５ ９．７４

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

７２

，

０８４

，

４９７．４５ ８２．２７

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

８９１

，

２５０．１８ ７．８７

８

其他资产

１０３

，

２６８．８７ ０．１２

９

合计

８７

，

６１５

，

２８２．１５ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

８

，

５３６

，

２６５．６５ ９．７８

合计

８

，

５３６

，

２６５．６５ ９．７８

注：

１．

股票的国家（地区）类别根据其所在证券交易所确定。

２．

本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

公共事业

６

，

６２７

，

０６７．１５ ７．５９

金融

１

，

９０９

，

１９８．５０ ２．１９

合计

８

，

５３６

，

２６５．６５ ９．７８

注：

１．

以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

２．

本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号

公司名称 （英

文）

公司名称（中

文）

证券代码

所在证券

市场

所属国

家（地

区）

数量（股）

公允价值（人民币

元）

占基金资

产净值比

例（

％

）

１

ＣＨＥＵＮＧ

ＫＯＮＧ

ＩＮＦＲＡＳ－

ＴＲＵＣＴＵＲＥ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＴＤ．

长江基建集

团

１０３８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香

港

６２

，

０００ ２

，

２８６

，

９８４．７０ ２．６２

２

ＣＨＩＮＡ

ＭＥＲＣＨＡＮＴＳ

ＢＡＮＫ ＣＯ．

，

ＬＴＤ．－Ｈ

ＳＨＡＲＥＳ

招商银行股

份有限公司

－

Ｈ

股

３９６８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香

港

１５０

，

０００ １

，

９０９

，

１９８．５０ ２．１９

３

ＤＡＴＡＮＧ

ＩＮＴＥＲＮＡ－

ＴＩＯＮＡＬ

ＰＯＷＥＲ

ＧＥＮＥＲＡＴＩＯＮ

ＣＯ．

，

ＬＴＤ．－Ｈ

ＳＨＡＲＥＳ

大唐国际发

电股份有限

公司

－Ｈ

股

９９１ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香

港

６５０

，

０００ １

，

３５４

，

２７４．３５ １．５５

４

ＰＯＷＥＲ

ＡＳＳＥＴＳ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＴＤ．

电能实业有

限公司

６ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香

港

２５

，

５００ １

，

１８７

，

６５５．２３ １．３６

５

ＣＬＰ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＴＤ．

中电控股有

限公司

２ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香

港

２０

，

５００ １

，

０９７

，

７０８．０７ １．２６

６

ＨＯＮＧ ＫＯＮＧ

＆ ＣＨＩＮＡ ＧＡＳ

ＣＯ． ＬＴＤ．

香港中华煤

气有限公司

３ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香

港

４８

，

０００ ７００

，

４４４．８０ ０．８０

注：本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称

基金类

型

运作方式 管理人

公允价值（人民币

元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１

ＩＳＨＡＲＥＳ ＤＪ ＳＥＬＥＣＴ

ＤＩＶＩＤＥＮＤ

安硕道琼斯红

利基金

股票型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

１６

，

４５９

，

５２６．０３ １８．８６

２

ＶＡＮＧＵＡＲＤ ＣＯＮＳＵＭＥＲ

ＳＴＡＰＬＥ ＥＴＦ ＶＡＮＧＵＡＲＤ

必需品

ＥＴＦ

股票型 开放式

Ｖａｎｇｕａｒｄ Ｇｒｏｕｐ Ｉｎｃ １１

，

３４１

，

９０３．５４ １３．００

３

ＧＡＭ Ｓｔａｒ Ｆｕｎｄｓ－Ｃｈｉｎａ

Ｅｑｕｉｔｙ Ｆｕｎｄ

（

ＵＳＤ

Ａｃｃｕｍｕｌａｔｉｏｎ

）

ＧＡＭ ＳＴＡＲ

中国股票基金

股票型 开放式

Ｇａｍ Ｆｕｎｄ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｔｄ

７

，

２４５

，

１０４．８９ ８．３０

４

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ５００ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ

安硕标普

５００

指数基

金

股票型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

６

，

６６６

，

７５５．４６ ７．６４

５

ＭＡＲＫＥＴ ＶＥＣＴＯＲＳ

ＩＮＤＯＮＥＳＩＡ ＩＮＤＥＸ

ＭＡＲＫＥＴ ＶＥＣＴＯＲＳ

印尼指

数基金

股票型 开放式

Ｖａｎ Ｅｃｋ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

Ｃｏｒｐ

４

，

６４６

，

１１３．５４ ５．３２

６

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＱＱＱ

ＮＡＳＤＡＱ １００

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ

纳斯达克

１００

指数基金

股票型 开放式

Ｉｎｖｅｓｃｏ Ｐｏｗｅｒ Ｓｈａｒｅｓ

Ｃａｐｉｔａｌ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

ＬＬＣ

４

，

４３２

，

４１８．５１ ５．０８

７

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ ＯＩＬ＆ＧＡＳ

ＥＸＰＬＯＲＡＴＩＯＮ

道富油气设

备与服务基金

股票型 开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

４

，

０５０

，

３３１．９４ ４．６４

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＤＪ ＵＳ

ＴＲＡＮＳＰＯＲＴ ＡＶＧ

安硕道

琼斯美国交通指数基金

股票型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

２

，

９８７

，

８３０．０７ ３．４２

９

ＭＡＲＫＥＴ ＶＥＣＴＯＲＳ ＣＯＡＬ

ＥＴＦ ＭＡＲＫＥＴ ＶＥＣＴＯＲＳ

煤

炭行业

ＥＴＦ

股票型 开放式

Ｖａｎ Ｅｃｋ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

Ｃｏｒｐ

２

，

３５７

，

１６６．６９ ２．７０

１０

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ＧＬＢＬ

ＨＥＡＬＴＨＣＡＲＥ

安硕标普全

球医疗保健行业指数基金

股票型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

２

，

３３３

，

８０２．９５ ２．６７

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

７０

，

５６１．６３

４

应收利息

６６６．７９

５

应收申购款

３２

，

０４０．４５

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１０３

，

２６８．８７

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１１６

，

１９８

，

２５３．２０

本报告期基金总申购份额

１

，

４７０

，

５６２．５２

减：本报告期基金总赎回份额

１１

，

２４４

，

２５３．１３

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１０６

，

４２４

，

５６２．５９

§７

重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会核准银华全球核心优选证券投资基金募集的文件

８．１．２

《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华全球核心优选证券投资基金托管协议》

８．１．４

《银华全球核心优选证券投资基金招募说明书》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件、营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、

复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投资

者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华内需精选股票（

ＬＯＦ

）

交易代码

１６１８１０

基金运作方式 上市契约型开放式（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日

２００９

年

７

月

１

日

报告期末基金份额总额

２

，

１３３

，

１９７

，

００２．３９

份

投资目标

本基金通过重点投资于内需增长背景下具有持续竞争力的优势企

业，在控制投资组合风险的前提下，追求基金资产的长期持续增值。

投资策略

本基金将采取积极、主动的资产配置策略，重点投资内需增长背景

下具有持续竞争力的优势企业，力求实现基金资产的长期稳定增

值。

本基金的投资组合比例范围为：股票投资占基金资产的比例为

６０％

－９５％

，现金、债券资产、权证以及中国证监会允许基金投资的其他

证券品种占基金资产的

５％－４０％

，其中，基金持有全部权证的市值不

得超过基金资产净值的

３％

，基金应当保持不低于基金资产净值百

分之五的现金或者到期日在一年以内的政府债券。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

上证国债指数收益率

×２０％

。

风险收益特征

本基金为股票型证券投资基金，预期风险与收益水平高于混合型基

金、债券基金与货币市场基金，在证券投资基金中属于较高风险、较

高预期收益的基金品种。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１８０

，

２８９

，

６３０．７６

２．

本期利润

－２３７

，

３９４

，

５５４．４７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１０６０

４．

期末基金资产净值

１

，

４１１

，

７１３

，

８５０．９０

５．

期末基金份额净值

０．６６２

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、本报告所列示的基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收

益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１４．２５％ １．５９％ －７．０５％ １．１２％ －７．２０％ ０．４７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例已达到基金合同第十

二条：基金的投资（三）投资范围规定的各种比例，股票投资占基金资产的比例为

６０％－９５％

，现金、债券资产、权证以及中国证

监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

５％－４０％

，其中，基金持有全部权证的市值不得超过基金资产净值的

３％

，基

金应当保持不低于基金资产净值百分之五的现金或者到期日在一年以内的政府债券。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

徐子涵先生

本基金的基

金经理。

２０１０

年

６

月

２１

日

－ ９

年

金融学硕士。 曾就职于英国保诚集团

Ｍ＆Ｇ

基金管理（国际）公司，任商业拓展分析师；

曾就职于海富通基金管理有限公司， 历任

交易员、股票分析师、海富通股票证券投资

基金基金经理助理、 海富通强化回报混合

证券投资基金基金经理助理以及海富通风

格优势股票型证券投资基金基金经理助

理。

２０１０

年

１

月加盟银华基金管理有限公

司。 具有从业资格。 国籍：中国。

邹积建先生

本基金的基

金经理

２０１１

年

１１

月

３０

日

－ １１

年

硕士学位。

１９９９

年至

２０１０

年先后在中信证

券、富国基金、民生证券、益民基金、华夏基

金从事研究、投资等相关工作。

２０１０

年

６

月

加盟银华基金管理有限公司， 曾任银华和

谐主题灵活配置混合型证券投资基金基金

经理助理职务。具有从业资格。国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚

实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份

额持有人利益的行为。 本基金无违法、违规行为。 本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制

度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待

不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相

对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配

制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规

定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

受

ＣＰＩ

拐头向下和货币政策宽松预期影响，

２０１１

年四季度股票市场在

２３００

点附近展开反弹，由于此前的二、三季度市场

持续陷入调整，所以，年底之前做多是包括机构投资者在内的多数市场参与者的共同要求。然而市场做多的情绪受到了来自

三个方面的严重打击：一是欧债问题的持续发酵，欧洲核心成员国面临下调评级风险；二是国内预期已经打满的宽松政策千

呼万唤始终出不来；三是重庆啤酒、科力远等个股复牌后连续跌停，市场开始质疑众多的笼罩着成长光环和重组预期的高估

值股票，相关个股价格陷入崩溃，对市场人气造成了严重打击，市场刚刚突破

２５００

点就开始陷入剧烈调整，中小板、创业板跌

幅巨大，银行、地产、食品饮料表现明显强势。

本基金在这一操作周期中进行了较大力度的调仓，首先降低了股票仓位；其次减持了成长路径经不起推敲的一些小股

票，增持了银行、地产等低估值板块股票，降低了组合风险暴露程度，但是由于市场交易量严重萎缩造成冲击成本高昂，小股

票的减持没有达到预期效果，业绩表现受到了一定影响。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．６６２

元，本报告期份额净值增长率为

－１４．２５％

，同期业绩比较基准收益率为

－７．０５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年一季度，我们判断政策放松将会陆续从预期走进现实，实体经济在一季度探明底部的概率加大，

２０１２

年一、

二月份的信贷额度同比增长包括再次降低存准等利好将有助于市场企稳并酝酿反弹，我们相信市场里面的一些先导性行业

的股价底部已经形成，后期随着更多的行业、更多的个股底部成功构筑，整个市场重心将企稳并向上运行。 低估值行业和调

整剧烈的新兴战略性产业具备比较多的投资机会。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

２２０

，

７２２

，

４４４．２２ ８５．６６

其中：股票

１

，

２２０

，

７２２

，

４４４．２２ ８５．６６

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１９６

，

２９８

，

４９７．６５ １３．７８

６

其他资产

７

，

９９７

，

４８５．８２ ０．５６

７

合计

１

，

４２５

，

０１８

，

４２７．６９ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

５０

，

３６９

，

７３８．００ ３．５７

Ｂ

采掘业

３１

，

３７５

，

１５４．５０ ２．２２

Ｃ

制造业

３４５

，

０３７

，

５４１．２１ ２４．４４

Ｃ０

食品、饮料

２７

，

２４８

，

５７８．４３ １．９３

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

２９

，

５２７

，

６８１．１５ ２．０９

Ｃ５

电子

１６

，

７６０

，

０００．００ １．１９

Ｃ６

金属、非金属

１６

，

７９６

，

７９０．２１ １．１９

Ｃ７

机械、设备、仪表

１８２

，

１３３

，

６５３．５４ １２．９０

Ｃ８

医药、生物制品

４１

，

９７０

，

６３０．８８ ２．９７

Ｃ９９

其他制造业

３０

，

６００

，

２０７．００ ２．１７

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１０

，

２２４

，

６６８．７１ ０．７２

Ｆ

交通运输、仓储业

６５

，

１０８

，

２３９．９４ ４．６１

Ｇ

信息技术业

２２９

，

４９８

，

１５６．３２ １６．２６

Ｈ

批发和零售贸易

１３

，

０４７

，

３２１．２６ ０．９２

Ｉ

金融、保险业

１６７

，

１４５

，

２４０．０２ １１．８４

Ｊ

房地产业

８７

，

０７２

，

５２０．５０ ６．１７

Ｋ

社会服务业

１３２

，

７５３

，

６９９．８４ ９．４０

Ｌ

传播与文化产业

７１

，

８８５

，

５４０．４０ ５．０９

Ｍ

综合类

１７

，

２０４

，

６２３．５２ １．２２

合计

１

，

２２０

，

７２２

，

４４４．２２ ８６．４７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００５７０

恒生电子

８

，

３２１

，

５３８ １０１

，

８５５

，

６２５．１２ ７．２２

２ ３０００２４

机器人

４

，

９３３

，

０００ ８７

，

４６２

，

０９０．００ ６．２０

３ ３０００２７

华谊兄弟

４

，

５４６

，

８４０ ７１

，

８８５

，

５４０．４０ ５．０９

４ ００２０２３

海特高新

６

，

６３０

，

１６７ ６５

，

１０８

，

２３９．９４ ４．６１

５ ３００１１３

顺网科技

２

，

５３０

，

０９６ ６２

，

４９３

，

３７１．２０ ４．４３

６ ６０００１５

华夏银行

５

，

３６４

，

８７４ ６０

，

２４７

，

５３５．０２ ４．２７

７ ６００３８３

金地集团

９

，

４９９

，

９９０ ４７

，

０２４

，

９５０．５０ ３．３３

８ ６０００３６

招商银行

３

，

８９５

，

９３５ ４６

，

２４４

，

７４８．４５ ３．２８

９ ６００４０６

国电南瑞

１

，

４５４

，

３００ ４５

，

３７４

，

１６０．００ ３．２１

１０ ６００７６０

中航黑豹

５

，

０００

，

０００ ４１

，

０５０

，

０００．００ ２．９１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

３７３

，

９９５．２３

２

应收证券清算款

６

，

５２５

，

８１５．６０

３

应收股利

－

４

应收利息

４０

，

３０３．３９

５

应收申购款

５７

，

３７１．６０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７

，

９９７

，

４８５．８２

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，各比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２

，

２９３

，

６２８

，

７９５．６０

本报告期基金总申购份额

４６

，

５６７

，

０７１．９４

减：本报告期基金总赎回份额

２０６

，

９９８

，

８６５．１５

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２

，

１３３

，

１９７

，

００２．３９

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）设立的文件

８．１．２

《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》

８．１．３

《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》

８．１．４

《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、

复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投

资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华领先策略股票

交易代码

１８００１３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

８

月

２０

日

报告期末基金份额总额

１

，

１２２

，

２９７

，

０５８．８６

份

投资目标

中国经济未来持续高速的增长使得投资于领先行业中的优势公司

成为未来投资的主线之一。 通过运用领先的资产配置策略，投资于

领先优势并且具备估值吸引力的股票、债券，并在有效控制投资组

合风险的前提下力求取得基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金为股票型基金，将采用定量与定性两种领先型指标相结合的

方法来进行大类资产配置，通过领先策略投资于因经济结构升级、

汇率循环、经济周期变化及产业政策支持而受益的领先行业。 并在

领先行业中遴选具备综合竞争实力、估值吸引力和增长潜力显著的

领先公司完成投资组合的构建。

本基金的债券投资采取自上而下的久期配置、组合期限配置、类属

配置策略和自下而上的个券精选相结合的积极投资策略，发现、确

认并利用市场失衡实现组合增值。

本基金的投资组合比例为：股票资产占基金资产的

６０％

—

９５％

；现

金、债券资产、权证以及中国证监会允许基金投资的其他证券品种

占基金资产的

５％－４０％

，其中，基金持有全部权证的市值不得超过基

金资产净值的

３％

，基金保留的现金以及投资于到期日在一年以内

的政府债券的比例合计不低于基金资产净值的

５％

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×７０％＋

上证国债指数收益率

×３０％

。

风险收益特征

本基金为股票型证券投资基金，预期风险与收益水平高于混合型基

金、债券基金与货币市场基金，在证券投资基金中属于较高风险、较

高收益的基金品种。 本基金力争在控制风险的前提之下，使基金的

长期收益水平高于业绩比较基准。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－２３４

，

３９９

，

９５４．８８

２．

本期利润

－１７７

，

１９３

，

６７９．００

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１５６４

４．

期末基金资产净值

１

，

１６３

，

４００

，

４３１．７０

５．

期末基金份额净值

１．０３６６

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、本报告所列示的基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收

益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１３．１３％ １．４５％ －６．０１％ ０．９８％ －７．１２％ ０．４７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期，建仓期结束时本基金的各项投资比例已达到基金合

同第十四条：基金的投资（二）投资范围规定的各种比例，股票资产占基金资产的

６０％

—

９５％

；现金、债券资产、权证以及中国

证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

５％－４０％

，其中，基金持有全部权证的市值不得超过基金资产净值的

３％

，

基金保留的现金以及投资于到期日在一年以内的政府债券的比例合计不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

杨靖先生

本基金的

基 金 经

理。

２００９

年

９

月

２９

日

－ ７

年

经济学硕士。 曾在中信证券股份有限公司、工银

瑞信基金管理有限公司从事行业研究和投资管

理工作。

２００７

年

１１

月加盟银华基金管理有限公

司， 自

２０１１

年

９

月

２８

日起兼任银华消费主题分级

股票型证券投资基金基金经理。 具有从业资格。

国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华领先策略股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持

有人利益的行为。 在本报告期内，不存在违法违规或未履行基金合同承诺的情况。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制

度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待

不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相

对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配

制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规

定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

回顾

２０１１

年

４

季度，我们发现大盘走出了探底回升之后继续振荡下行的态势，上证综合指数

１０

月

１０

日开盘于

２３６３

点，

１２

月

３０

日收盘于

２１９９

点，四季度指数跌

６．７７％

。

在我国自身经济增速回落、流动性持续紧张的影响下，虽然央行进行了一次下调存款准备金率的动作，但并没有改变

Ａ

股市场的低迷表现，临近季度末盘中上证指数更是创出了

２１３４

点的年内低点。

在操作上，为了规避系统风险，我们首先适当降低了整体仓位水平，减持了大部分高估值股票，在风格上继续将主要仓

位集中于低估值以及周期类行业，但对组合结构进行了部分调整，少量增持了估值调整到位，同时在明年一季度可能超预期

的行业和个股。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．０３６６

元，本报告期份额净值增长率为

－１３．１３％

，同期业绩比较基准收益率为

－６．０１％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

对于

２０１２

年一季度，我们认为，市场或许能迎来一个阶段性的反弹行情。 主要理由如下：宏观背景看，

２０１１

年

１２

月份经济

数据受节日效应带动反弹，表现超出市场预期，而上市公司年报和季报数据公布尚有时日，经济整体利好信息较多。 政策面

看，前期市场一直预期的稳增长政策将在一季度密集释放。外围经济看，年初数据相对良好。技术层面看，市场在过去一个季

度超跌较多，蓄积了一定的反弹动力。

鉴于以上判断，本基金将在一季度初保持中性略高的仓位，以前期持有的低估值周期类行业为主，并增加部分跌幅较大

的成长股，行业配置更加均衡。 但由于压制市场的中期问题，及经济增速下行和经济增长模式转型的问题依然没有有效解

决，所以市场中期依然有调整的压力。 所以本基金将密切跟踪经济、政策和市场变化，以基金持有人利益最大化为首要任务，

灵活、及时应对。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

９５１

，

２０１

，

１０８．７４ ７８．５８

其中：股票

９５１

，

２０１

，

１０８．７４ ７８．５８

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２５７

，

７９９

，

４９４．６５ ２１．３０

６

其他资产

１

，

４６１

，

３５２．９８ ０．１２

７

合计

１

，

２１０

，

４６１

，

９５６．３７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１０

，

０４６

，

０３１．６８ ０．８６

Ｂ

采掘业

７１

，

６４２

，

８８１．５８ ６．１６

Ｃ

制造业

２１０

，

６９９

，

９００．３９ １８．１１

Ｃ０

食品、饮料

１９

，

１７８

，

４７２．６５ １．６５

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

１４

，

７８８

，

８７８．８６ １．２７

Ｃ５

电子

５

，

４６４

，

２４１．６４ ０．４７

Ｃ６

金属、非金属

５

，

５２０

，

０００．００ ０．４７

Ｃ７

机械、设备、仪表

１２２

，

３９３

，

５９９．１７ １０．５２

Ｃ８

医药、生物制品

４３

，

３５４

，

７０８．０７ ３．７３

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

１４

，

８２２

，

３０７．２０ １．２７

Ｅ

建筑业

２２

，

５５１

，

０２９．０４ １．９４

Ｆ

交通运输、仓储业

２１

，

１６４

，

０２８．８０ １．８２

Ｇ

信息技术业

４８

，

８６６

，

８４７．９６ ４．２０

Ｈ

批发和零售贸易

２１

，

３０４

，

８０６．０１ １．８３

Ｉ

金融、保险业

３３７

，

７９３

，

５２１．４８ ２９．０４

Ｊ

房地产业

９７

，

９３０

，

９６３．８５ ８．４２

Ｋ

社会服务业

９

，

４３８

，

６５５．６６ ０．８１

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

８４

，

９４０

，

１３５．０９ ７．３０

合计

９５１

，

２０１

，

１０８．７４ ８１．７６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００８０５

悦达投资

６

，

９１１

，

３２１ ８４

，

９４０

，

１３５．０９ ７．３０

２ ６０００１５

华夏银行

５

，

５７８

，

１７５ ６２

，

６４２

，

９０５．２５ ５．３８

３ ６０００１６

民生银行

１０

，

１３６

，

８４３ ５９

，

７０６

，

００５．２７ ５．１３

４ ６０００６６

宇通客车

２

，

０００

，

０００ ４７

，

３２０

，

０００．００ ４．０７

５ ６０１６０１

中国太保

２

，

２４０

，

０００ ４３

，

０３０

，

４００．００ ３．７０

６ ０００５６２

宏源证券

４

，

０００

，

０００ ４２

，

８８０

，

０００．００ ３．６９

７ ０００５５０

江铃汽车

１

，

７８５

，

８０８ ３５

，

６９８

，

３０１．９２ ３．０７

８ ６００８３７

海通证券

４

，

３３０

，

４００ ３２

，

０８８

，

２６４．００ ２．７６

９ ６０１３９８

工商银行

７

，

０８３

，

７０５ ３０

，

０３４

，

９０９．２０ ２．５８

１０ ００００２４

招商地产

１

，

６３６

，

８９４ ２９

，

４６４

，

０９２．００ ２．５３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

３２５

，

１７１．１６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

４７

，

３８８．０５

５

应收申购款

８８

，

７９３．７７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

４６１

，

３５２．９８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，各比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１

，

１３６

，

３７５

，

３１９．３２

本报告期基金总申购份额

５８

，

９６６

，

２６９．７４

减：本报告期基金总赎回份额

７３

，

０４４

，

５３０．２０

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

１２２

，

２９７

，

０５８．８６

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华领先策略股票型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华领先策略股票型证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华领先策略股票型证券投资基金招募说明书》

８．１．４

《银华领先策略股票型证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查

阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投

资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

信息披露

Disclosure

C85

2012

年

1

月

20

日 星期五

银华全球核心优选证券投资基金

金011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）

金011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

银华领先策略股票型证券投资基金

金011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日


