
基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国民生银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国民生银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华深证

１００

指数分级

交易代码

１６１８１２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

５

月

７

日

报告期末基金份额总额

９

，

０２３

，

２３３

，

２４９．１２

份

投资目标

本基金运用指数化投资方式，力争将本基金的净值增长率与业绩比较基准之间的日均

跟踪偏离度的绝对值控制在

０．３５％

以内，年跟踪误差控制在

４％

以内，以实现对深证

１００

指数的有效跟踪，分享中国经济的持续、稳定增长的成果，实现基金资产的长期增值。

投资策略

本基金采用完全复制法，按照成份股在深证

１００

指数中的组成及其基准权重构建股票投

资组合，以拟合、跟踪深证

１００

指数的收益表现，并根据标的指数成份股及其权重的变动

而进行相应调整。

当预期成份股发生调整，成份股发生配股、增发、分红等行为，以及因基金的申购和赎回

对本基金跟踪深证

１００

指数的效果可能带来影响， 导致无法有效复制和跟踪标的指数

时，基金管理人可以根据市场情况，采取合理措施，在合理期限内进行适当的处理和调

整，以力争使跟踪误差控制在限定的范围之内。

本基金投资于股票的资产占基金资产的比例为

９０％－９５％

， 其中投资于深证

１００

指数成

份股和备选成份股的资产不低于股票资产的

９０％

。 现金、债券资产及中国证监会允许基

金投资的其他证券品种占基金资产比例为

５％－１０％

（其中权证资产占基金资产比例为

０－

３％

，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值

５％

）。

业绩比较基准

９５％×

深证

１００

价格指数收益率

＋５％×

商业银行活期存款利率（税后）。

风险收益特征

本基金为完全复制指数的股票型基金，具有较高风险、较高预期收益的特征，其预期风

险和预期收益高于货币市场基金、债券型基金和混合型基金。 从本基金所分离的两类

基金份额来看，银华稳进份额具有低风险、收益相对稳定的特征；银华锐进份额具有高

风险、高预期收益的特征。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国民生银行股份有限公司

下属分级基金简称 银华稳进 银华锐进 银华

１００

下属分级基金交易代码

１５００１８ １５００１９ １６１８１２

下属分级基金报告期末基金份

额总额

３

，

８１１

，

６３４

，

８０１．００

份

３

，

８１１

，

６３４

，

８０１．００

份

１

，

３９９

，

９６３

，

６４７．１２

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１３４

，

０９９

，

６５９．３３

２．

本期利润

－１

，

０１６

，

７９３

，

２６０．４１

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１２９２

４．

期末基金资产净值

７

，

４９７

，

８２１

，

５６２．０７

５．

期末基金份额净值

０．８３１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１３．１７％ １．４４％ －１２．９９％ １．４６％ －０．１８％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例已达到基金合同第十

五条：基金的投资（二）投资范围规定的各种比例，投资于股票的资产占基金资产的比例为

９０％－９５％

，其中投资于深证

１００

指

数成份股和备选成份股的资产不低于股票资产的

９０％

。 现金、债券资产及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金

资产比例为

５％－１０％

（其中权证资产占基金资产比例为

０－３％

， 现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值

５％

）。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

周毅先生

本基金的基金经

理、 公司总经理助

理、 境外投资部总

监、 量化投资部总

监及量化投资总

监。

２０１０

年

５

月

７

日

－ １２

年

硕士学位。 曾先后担任美国普华永道金

融服务部经理、 巴克莱银行量化分析部

副总裁及巴克莱亚太有限公司副董事等

职。

２００９

年

９

月加盟银华基金管理有限公

司，自

２０１０

年

６

月

２１

日至

２０１１

年

１２

月

６

日期

间兼任银华沪深

３００

指数证券投资基金

（

ＬＯＦ

）基金经理，自

２０１０

年

８

月

５

日起兼任

银华全球核心优选证券投资基金基金经

理，自

２０１０

年

１２

月

６

日起兼任银华抗通胀

主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理。具有

从业资格。 国籍：美国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效之日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华深证

１００

指数分级证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持

有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制

度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待

不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相

对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配

制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规

定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

在报告期内，我们运用自行开发的量化投资管理系统，采用系统管理和人工管理相结合的方式处理基金日常运作中所

碰到的申购赎回处理、结构配比校验、风险优化等一系列事件，将本基金的跟踪误差控制在合理水平。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．８３１

元，本报告期份额净值增长率为

－１３．１７％

，同期业绩比较基准收益率为

－１２．９９％

。

报告期内，本基金日均跟踪误差控制在

０．３５％

之内，年化跟踪误差控制在

４％

之内。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们对宏观经济的总体观点如下：通胀方面，根据我们的测算，

２０１２

年一季度可能回落至

３％

附近；而经济增长方面，根

据对先行指标以及先导行业数据的跟踪和分析，我们认为主动去库存已经在年底展开，并将随着总需求回落而持续。 展望

明年上半年，经济预期的下行力量主要来自地产和制造业投资的温和回落、主动去库存和订单下滑带来的生产放缓；而对经

济形成上行的支撑力量包括基建和保障房的投资、库存出清后的再建以及以汽车为代表的消费从底部回升。 全年来看，经

济有望从紧缩状态中走出，而走向复苏的时点仍需继续跟踪。

Ａ

股市场的主要矛盾，由

２０１１

年的通胀上行与政策调控的矛盾，逐渐转为经济回落与政策维稳的矛盾。

２０１２

年一季度政

策和流动性将出现显著改善，但经济仍在下行趋势中，二者无法形成共振，难以形成趋势性机会。 但投资者的恐慌预期和情

绪得到宣泄后，在估值的支撑下，市场存在阶段性震荡上行的机会。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

７

，

０７６

，

３７４

，

０６１．０６ ９４．０２

其中：股票

７

，

０７６

，

３７４

，

０６１．０６ ９４．０２

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

４４８

，

５０１

，

２９７．７９ ５．９６

６

其他资产

１

，

３４９

，

２８０．３７ ０．０２

７

合计

７

，

５２６

，

２２４

，

６３９．２２ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末指数投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

３６

，

００５

，

４２６．６４ ０．４８

Ｂ

采掘业

５０６

，

４２９

，

７３７．３２ ６．７５

Ｃ

制造业

４

，

０９６

，

００１

，

３２８．４２ ５４．６３

Ｃ０

食品、饮料

１

，

０１７

，

７８８

，

０３８．１３ １３．５７

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

２４６

，

２１８

，

０６２．９７ ３．２８

Ｃ５

电子

１４２

，

３７５

，

１６３．３１ １．９０

Ｃ６

金属、非金属

８７０

，

５２５

，

３４８．１２ １１．６１

Ｃ７

机械、设备、仪表

１

，

３７８

，

４８３

，

８１４．８１ １８．３９

Ｃ８

医药、生物制品

４４０

，

６１０

，

９０１．０８ ５．８８

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

６０

，

３３０

，

３４７．２２ ０．８０

Ｅ

建筑业

３６

，

７３４

，

３１３．８３ ０．４９

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

２１６

，

９２３

，

６８６．２６ ２．８９

Ｈ

批发和零售贸易

２９１

，

７６０

，

１４５．３６ ３．８９

Ｉ

金融、保险业

６０９

，

４９４

，

７０２．２４ ８．１３

Ｊ

房地产业

６６６

，

８１５

，

８１７．４０ ８．８９

Ｋ

社会服务业

１１５

，

０７３

，

４９５．０４ １．５３

Ｌ

传播与文化产业

８６

，

４７４

，

４９１．３０ １．１５

Ｍ

综合类

１９３

，

６６８

，

４０３．３４ ２．５８

合计

６

，

９１５

，

７１１

，

８９４．３７ ９２．２４

５．２．２

报告期末积极投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

１３７

，

６５４

，

２７８．６９ １．８４

Ｃ０

食品、饮料

－ －

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

３６

，

０６８

，

２７６．８４ ０．４８

Ｃ６

金属、非金属

３８

，

５６１

，

９００．００ ０．５１

Ｃ７

机械、设备、仪表

６３

，

０２４

，

１０１．８５ ０．８４

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融、保险业

－ －

Ｊ

房地产业

２３

，

００７

，

８８８．００ ０．３１

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１６０

，

６６２

，

１６６．６９ ２．１４

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

５．３．１

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００００２

万 科

Ａ ５４

，

７２４

，

２８８ ４０８

，

７９０

，

４３１．３６ ５．４５

２ ０００８５８

五 粮 液

１１

，

３４７

，

３３２ ３７２

，

１９２

，

４８９．６０ ４．９６

３ ０００００１

深发展

Ａ １６

，

６２７

，

６１８ ２５９

，

２２４

，

５６４．６２ ３．４６

４ ００２０２４

苏宁电器

２７

，

３０７

，

７３３ ２３０

，

４７７

，

２６６．５２ ３．０７

５ ０００６５１

格力电器

１３

，

０３８

，

８９４ ２２５

，

４４２

，

４７７．２６ ３．０１

６ ０００１５７

中联重科

２５

，

８８９

，

８４８ １９９

，

０９２

，

９３１．１２ ２．６６

７ ００００６３

中兴通讯

１１

，

６８６

，

２１８ １９７

，

４９７

，

０８４．２０ ２．６３

８ ０００５６８

泸州老窖

４

，

３９７

，

２０４ １６４

，

０１５

，

７０９．２０ ２．１９

９ ００２３０４

洋河股份

１

，

２１９

，

１１９ １５７

，

２２９

，

７７７．４３ ２．１０

１０ ０００３３８

潍柴动力

４

，

６７１

，

５９２ １４７

，

１５５

，

１４８．００ １．９６

５．３．２

报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２０７３

软控股份

２

，

８１６

，

７４５ ４２

，

６１７

，

３５１．８５ ０．５７

２ ０００９７０

中科三环

１

，

８０４

，

３１６ ３６

，

０６８

，

２７６．８４ ０．４８

３ ０００８７７

天山股份

１

，

１２８

，

９００ ２３

，

９３２

，

６８０．００ ０．３２

４ ００００４６

泛海建设

５

，

３２５

，

９００ ２３

，

００７

，

８８８．００ ０．３１

５ ００２００６

精功科技

８６２

，

５００ ２０

，

４０６

，

７５０．００ ０．２７

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券中包括五粮液（股票代码：

０００８５８

）。 根据五粮液股票发行主体宜宾五粮液股份有限公司

于

２０１１

年

５

月

２７

日发布的公告，由于该公司存在信息披露不及时、不完整行为， 中国证券监督管理委员会对该公司以及公司

相关责任人员依法实施了警告和罚款的处罚。

在上述公告公布后，本基金管理人对该上市公司进行了进一步了解和分析，认为上述处罚不会对五粮液投资价值构成

实质性负面影响，因此本基金管理人对该上市公司的投资判断未发生改变。

报告期内，本基金投资的前十名证券的其余九名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内

受到公开谴责、处罚的情况。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

０５５

，

４０５．０２

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１１８

，

７０６．３９

５

应收申购款

１７５

，

１６８．９６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

３４９

，

２８０．３７

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

５．８．５．１

报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．５．２

报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末积极投资前五名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 银华稳进 银华锐进 银华

１００

本报告期期初基金份额总额

２

，

９１６

，

６０７

，

９０４．００ ２

，

９１６

，

６０７

，

９０４．００ １

，

１５４

，

１８１

，

１８１．９６

本报告期基金总申购份额

－ － ２

，

４３４

，

２５９

，

１９７．６４

减：本报告期基金总赎回份额

－ － ３９８

，

４２２

，

９３８．４８

本报告期基金拆分变动份额

８９５

，

０２６

，

８９７．００ ８９５

，

０２６

，

８９７．００ －１

，

７９０

，

０５３

，

７９４．００

本报告期期末基金份额总额

３

，

８１１

，

６３４

，

８０１．００ ３

，

８１１

，

６３４

，

８０１．００ １

，

３９９

，

９６３

，

６４７．１２

注：拆分变动份额为本基金三级份额之间的配对转换份额。

§７

影响投资者决策的其他重要信息

本基金以

２０１２

年

１

月

４

日为份额折算基准日对本基金银华

１００

份额以及银华稳进份额办理了定期份额折算业务。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华深证

１００

指数分级证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华深证

１００

指数分级证券投资基金招募说明书》

８．１．３

《银华深证

１００

指数分级证券投资基金基金合同》

８．１．４

《银华深证

１００

指数分级证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、

复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投

资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华中证等权

９０

指数分级

交易代码

１６１８１６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

３

月

１７

日

报告期末基金份额总额

３

，

１２１

，

５０９

，

７６０．６０

份

投资目标

本基金力争对中证等权重

９０

指数进行有效跟踪，并力争将本基金的净值增长率与业绩比较

基准之间的日均跟踪偏离度的绝对值控制在

０．３５％

以内，年跟踪误差控制在

４％

以内，以分享

中国经济的持续、稳定增长成果，实现基金资产的长期增值。

投资策略

本基金采用完全复制法， 按照成份股在中证等权重

９０

指数中的组成及其基准权重构建股票

投资组合，以拟合、跟踪中证等权重

９０

指数的收益表现，并根据标的指数成份股及其权重的

变动而进行相应调整。

当预期成份股发生调整，成份股发生配股、增发、分红等行为，以及因基金的申购和赎回对本

基金跟踪中证等权重

９０

指数的效果可能带来影响，导致无法有效复制和跟踪标的指数时，基

金管理人可以根据市场情况，采取合理措施，在合理期限内进行适当的处理和调整，力争使

跟踪误差控制在限定的范围之内。

本基金所持有的股票市值和买入、卖出股指期货合约价值，合计（轧差计算）占基金资产的比

例为

８５％－１００％

，其中投资于股票的资产不低于基金资产的

８５％

，投资于中证等权重

９０

指数

成份股和备选成份股的资产不低于股票资产的

９０％

；每个交易日日终在扣除股指期货合约需

缴纳的交易保证金后， 应当保持不低于基金资产净值

５％

的现金或到期日在一年以内的政府

债券。

业绩比较基准

９５％×

中证等权重

９０

指数收益率

＋ ５％×

商业银行人民币活期存款利率（税后）。

风险收益特征

本基金为股票型基金，具有较高风险、较高预期收益的特征。 从本基金所分离的两类基金份

额来看，银华金利份额具有低风险、收益相对稳定的特征；银华鑫利份额具有高风险、高预期

收益的特征。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属分级基金简称 银华金利 银华鑫利 银华

９０

下属分级基金交易代码

１５００３０ １５００３１ １６１８１６

下属分级基金报告期末基

金份额总额

９２９

，

５５５

，

６２０．００

份

９２９

，

５５５

，

６２０．００

份

１

，

２６２

，

３９８

，

５２０．６０

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１３０

，

８８８

，

６０８．８８

２．

本期利润

－２４４

，

１９８

，

３３４．６４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０７９８

４．

期末基金资产净值

２

，

２２１

，

９４４

，

５４８．１２

５．

期末基金份额净值

０．７１２

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１０．５５％ １．４０％ －１０．２４％ １．４０％ －０．３１％ ０．００％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的基金合同生效日期为

２０１１

年

３

月

１７

日，自基金合同生效日起到本报告期末不满一年，按基金合同规定，本基

金自基金合同生效起六个月为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例已达到基金合同第十六条：基金的投资（二）投资范

围规定的各种比例，本基金所持有的股票市值和买入、卖出股指期货合约价值，合计（轧差计算）占基金资产的比例为

８５％－

１００％

，其中投资于股票的资产不低于基金资产的

８５％

，投资于中证等权重

９０

指数成份股和备选成份股的资产不低于股票资

产的

９０％

；每个交易日日终在扣除股指期货合约需缴纳的交易保证金后，应当保持不低于基金资产净值

５％

的现金或到期日

在一年以内的政府债券。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

王琦先生

本基金的基金

经理

２０１１

年

３

月

１７

日

－ ６

年

金融学博士学位。曾任职于中国建设银

行总行，历任投资研究分析、结构性期

权产品投研分析、 投资组合管理等岗

位， 并担任金融工程和衍生品分析师。

２０１０

年

８

月加盟银华基金管理有限公

司，任职于量化投资部，自

２０１１

年

１２

月

８

日起兼任银华中证内地资源主题指数

分级证券投资基金基金经理。具有从业

资格。 国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效之日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华中证等权重

９０

指数分级证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚

实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份

额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制

度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交易的执行情况包括：公平对待

不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相

对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配

制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规

定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

在报告期内，我们积极改进自行开发的量化投资管理系统，采用系统管理和人工管理相结合的方式处理基金日常运作

中所碰到的申购赎回处理、结构配比校验、风险优化等一系列事件，将本基金的跟踪误差控制在合理水平。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．７１２

元，本报告期份额净值增长率为

－１０．５５％

，同期业绩比较基准收益率为

－１０．２４％

。

报告期内，本基金日均跟踪误差控制在

０．３５％

之内，年化跟踪误差控制在

４％

之内。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们对宏观经济的总体观点如下：通胀方面，根据我们的测算，

２０１２

年一季度可能回落至

３％

附近；而经济增长方面，总需

求回落导致的主动去库存仍将延续，而库存再建及增长见底的时点还有待继续跟踪。 大概率下，通胀和房价压力逐渐释放，

广谱利率价格也将进入下行阶段；政府在“微调预调”

＋

“稳中求进”的基调下，将获得一定的空间通过信贷投放、基建投资来

小幅平滑经济的回落趋势。

我们认为，明年

Ａ

股市场在经济层面，主要是经济回落与政策维稳的矛盾，在市场层面，依然存在估值分化的矛盾。 尽管

目前

Ａ

股的估值水平与历史相比，已经处于底部区域，但大小盘股票的估值与盈利仍存在较大分化，我们相对更为看好确定

性低估值和确定性盈利增长的板块及个股。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２

，

０９３

，

５１３

，

２１５．６１ ９２．８４

其中：股票

２

，

０９３

，

５１３

，

２１５．６１ ９２．８４

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１３０

，

５０８

，

１４５．６８ ５．７９

６

其他资产

３０

，

９４１

，

８４４．６４ １．３７

７

合计

２

，

２５４

，

９６３

，

２０５．９３ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末指数投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２２

，

０４１

，

１１２．００ ０．９９

Ｂ

采掘业

３７１

，

７５０

，

４８８．４５ １６．７３

Ｃ

制造业

７９８

，

３９０

，

７３９．９２ ３５．９３

Ｃ０

食品、饮料

１２７

，

４４６

，

９８４．９７ ５．７４

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

２２

，

０３７

，

６８８．２８ ０．９９

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

３１９

，

９５４

，

９０５．０１ １４．４０

Ｃ７

机械、设备、仪表

２５０

，

６８５

，

２３１．５３ １１．２８

Ｃ８

医药、生物制品

７８

，

２６５

，

９３０．１３ ３．５２

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

２４

，

２２５

，

７７４．２４ １．０９

Ｅ

建筑业

２３

，

００４

，

５８５．９６ １．０４

Ｆ

交通运输、仓储业

４７

，

１９７

，

００１．３２ ２．１２

Ｇ

信息技术业

４９

，

０９７

，

３１４．６８ ２．２１

Ｈ

批发和零售贸易

２２

，

７８６

，

０２５．０４ １．０３

Ｉ

金融、保险业

４８８

，

６０８

，

７９６．１９ ２１．９９

Ｊ

房地产业

９７

，

６６４

，

８１１．５５ ４．４０

Ｋ

社会服务业

２４

，

９７７

，

４２６．４６ １．１２

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１

，

９６９

，

７４４

，

０７５．８１ ８８．６５

５．２．２

报告期末积极投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

１７

，

９３４

，

３６２．４０ ０．８１

Ｃ

制造业

７０

，

４８３

，

０４８．４０ ３．１７

Ｃ０

食品、饮料

１７

，

６９８

，

４０５．４０ ０．８０

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

１７

，

３０６

，

８８４．００ ０．７８

Ｃ７

机械、设备、仪表

３５

，

４７７

，

７５９．００ １．６０

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１７

，

８４７

，

８３０．００ ０．８０

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

１７

，

５０３

，

８９９．００ ０．７９

Ｉ

金融、保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１２３

，

７６９

，

１３９．８０ ５．５７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

５．３．１

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０１３９８

工商银行

７

，

６２０

，

３９７ ３２

，

３１０

，

４８３．２８ １．４５

２ ００２３０４

洋河股份

２０８

，

１６１ ２６

，

８４６

，

５２４．１７ １．２１

３ ０００８９５

双汇发展

３７３

，

９４８ ２６

，

１５７

，

６６２．６０ １．１８

４ ０００４２３

东阿阿胶

６０６

，

０２３ ２６

，

０２８

，

６８７．８５ １．１７

５ ６０００５０

中国联通

４

，

９２５

，

９９７ ２５

，

８１２

，

２２４．２８ １．１６

６ ６００５１９

贵州茅台

１３２

，

８０２ ２５

，

６７０

，

６２６．６０ １．１６

７ ６０００１５

华夏银行

２

，

２６０

，

９５１ ２５

，

３９０

，

４７９．７３ １．１４

８ ６０１６２８

中国人寿

１

，

４２５

，

４７０ ２５

，

１４５

，

２９０．８０ １．１３

９ ６０００１６

民生银行

４

，

２６８

，

７６６ ２５

，

１４３

，

０３１．７４ １．１３

１０ ６０００４８

保利地产

２

，

５１３

，

４５５ ２５

，

１３４

，

５５０．００ １．１３

５．３．２

报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００７５８

中色股份

１

，

０４０

，

８８０ １７

，

９３４

，

３６２．４０ ０．８１

２ ０００４２５

徐工机械

１

，

２５９

，

７００ １７

，

９１２

，

９３４．００ ０．８１

３ ６０００６８

葛洲坝

２

，

３１７

，

９００ １７

，

８４７

，

８３０．００ ０．８０

４ ０００８６９

张 裕

Ａ １６４

，

０２６ １７

，

６９８

，

４０５．４０ ０．８０

５ ６０１２９９

中国北车

４

，

１３２

，

９００ １７

，

５６４

，

８２５．００ ０．７９

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１９２

，

１４４．６７

２

应收证券清算款

３０

，

６３１

，

２５１．７２

３

应收股利

－

４

应收利息

３１

，

６６５．３５

５

应收申购款

８６

，

７８２．９０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３０

，

９４１

，

８４４．６４

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

５．８．５．１

报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．５．２

报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末积极投资前五名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 银华金利 银华鑫利 银华

９０

本报告期期初基金份额总额

７９２

，

５３４

，

２２９．００ ７９２

，

５３４

，

２２９．００ １

，

３５９

，

１３１

，

２３５．２１

本报告期基金总申购份额

－ － ４７７

，

８０８

，

０２０．０７

减：本报告期基金总赎回份额

－ － ３００

，

４９７

，

９５２．６８

本报告期基金拆分变动份额

１３７

，

０２１

，

３９１．００ １３７

，

０２１

，

３９１．００ －２７４

，

０４２

，

７８２．００

本报告期期末基金份额总额

９２９

，

５５５

，

６２０．００ ９２９

，

５５５

，

６２０．００ １

，

２６２

，

３９８

，

５２０．６０

注：拆分变动份额为本基金三级份额之间的配对转换份额。

§７

影响投资者决策的其他重要信息

本基金以

２０１２

年

１

月

４

日为份额折算基准日对本基金银华

９０

份额以及银华金利份额办理了定期份额折算业务。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华中证等权重

９０

指数分级证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华中证等权重

９０

指数分级证券投资基金招募说明书》

８．１．３

《银华中证等权重

９０

指数分级证券投资基金基金合同》

８．１．４

《银华中证等权重

９０

指数分级证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、

复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投

资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华信用双利债券

交易代码

１８００２５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

３

日

报告期末基金份额总额

１

，

１５７

，

９４２

，

１９５．８５

份

投资目标

本基金在严格控制风险的前提下，通过积极主动地投资管理，力争使投资者当期

收益最大化，并保持长期稳定的投资回报。

投资策略

本基金将坚持稳健配置策略，在严格控制风险的基础上，追求较高的当期收入和

总回报。

本基金主要投资国债、央行票据、政策性金融债、金融债、企业债、公司债、短期融

资券、地方政府债、正回购、逆回购、可转换公司债券（含可分离交易的可转换债

券）、资产支持证券等债券资产。 本基金投资于债券资产比例不低于基金资产的

８０％

，其中信用债券投资不低于本基金债券资产的

８０％

。 同时，本基金可以投资股

票、权证等权益类工具，但合计投资比例不得超过基金资产的

２０％

，其中权证的投

资比例不高于基金资产净值的

３％

。 现金或者到期日在一年以内的政府债券不低

于基金资产净值的

５％

。

业绩比较基准

４０％×

中债国债总全价指数收益率

＋６０％×

中债企业债总全价指数收益率。

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的较低风险品种，其预期风险与预期

收益高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金简称 银华信用双利债券

Ａ

银华信用双利债券

Ｃ

下属两级交易代码

１８００２５ １８００２６

下属两级基金报告期末份额总额

８１７

，

５７９

，

１３５．５０

份

３４０

，

３６３

，

０６０．３５

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

银华信用双利债券

Ａ

银华信用双利债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

－２４

，

５７７

，

７１６．３１ －１１

，

３４７

，

９５２．３２

２．

本期利润

１４

，

２１０

，

７４６．４８ ５

，

７３１

，

７１６．３６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１７５ ０．０１５７

４．

期末基金资产净值

８０２

，

８２６

，

７２９．０５ ３３２

，

８０２

，

７７９．１２

５．

期末基金份额净值

０．９８２ ０．９７８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低

于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

银华信用双利债券

Ａ

阶段

净值增长率

（

１

）

净值增长率标

准差（

２

）

业绩比较基准收

益率（

３

）

业绩比较基准收益率

标准差（

４

）

（

１

）

－

（

３

） （

２

）

－

（

４

）

过去三个月

１．６６％ ０．３０％ ３．１９％ ０．１６％ －１．５３％ ０．１４％

银华信用双利债券

Ｃ

阶段

净值增长率

（

１

）

净值增长率标

准差（

２

）

业绩比较基准收

益率（

３

）

业绩比较基准收益率

标准差（

４

）

（

１

）

－

（

３

） （

２

）

－

（

４

）

过去三个月

１．５６％ ０．２９％ ３．１９％ ０．１６％ －１．６３％ ０．１３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例已达到基金合同第十

二条：基金的投资（二）投资范围规定的各种比例，投资于债券资产比例不低于基金资产的

８０％

，其中信用债券投资不低于本

基金债券资产的

８０％

。同时，本基金可以投资股票、权证等权益类工具，但合计投资比例不得超过基金资产的

２０％

，其中权证的

投资比例不高于基金资产净值的

３％

。 现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

王怀震先

生

本基金的

基金经理

２０１０

年

１２

月

３

日

－ ６

年

硕士学位。 曾在新疆证券研究所、浙商银行、招

商证券从事行业研究、债券研究、债券交易投资

等工作，历任研究员、债券交易员、投资经理等

职位。

２００８

年

４

月加盟银华基金管理有限公司，

历任债券研究员、基金经理助理等职。 自

２０１１

年

８

月

１９

日起兼任银华信用债券型证券投资基金

基金经理， 自

２０１１

年

１２

月

２８

日起兼任银华永泰

积极债券型证券投资基金基金经理。 具有从业

资格。 国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》 及其各项实施准则、《银华信用双利债券型

证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险

的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。 本基金投资组合符合有关法规及基金合同

的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。公平交易制度

的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。公平交易的执行情况包括：公平对待不同

投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立

性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加

强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年四季度，国内经济内外交困态势逐渐显现，政策基调出现微调。 伴随欧债危机向实体经济的蔓延，我国出口增速出

现显著回落；同时房地产销售持续疲弱的滞后作用开始显现，房地产投资增速开始下降，国内经济加速下滑。 伴随经济下滑，

通胀压力明显缓解，紧缩政策基调出现小幅松动，加上美元持续升值导致的资本外流压力，央行下调了

１

次法定存款准备金

率。

在经济、通胀齐回落的背景下，企业盈利预期日益悲观，四季度

Ａ

股市场继续下跌，中小股票跌幅更大。 债券方面，四季度

利率品种和中高等级信用债涨幅显著，收益率下行幅度均在

１００ｂｐ

左右；在市场流动性获得改善以后，三季度被大幅杀跌的可

转债也从

１０

月份开始反弹，中信标普转债指数四季度累计上涨

５．７２％

；低等级信用债由于发行主体资金链紧张、盈利恶化且供

给压力始终比较大，信用利差维持在高位。 从收益率曲线来看，整个四季度，收益率曲线呈现平坦化下移的态势，中高等级信

用债持有期回报最高，其次是政策性金融债。

报告期内，在政策出现微调后，本基金增加了股票仓位；在政策调整低于预期后，基于对经济下滑、流动性改善缓慢的判

断，大幅降低了股票和可转债仓位。 债券方面，减持了政策性金融债，继续降低流动性较差的低信用等级债券，大幅增持了流

动性较好的高等级债券和短期融资券。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金

Ａ

级基金份额净值为

０．９８２

元，本报告期

Ａ

级基金份额净值增长率为

１．６６％

，同期业绩比较基准收益

率为

３．１９％

；截至报告期末，本基金

Ｃ

级基金份额净值为

０．９７８

元，本报告期

Ｃ

级基金份额净值增长率为

１．５６％

，同期业绩比较基

准收益率为

３．１９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年一季度，在国内房地产调控政策松动之前，房地产销售萎缩滞后效应将导致投资放缓；出口方面，财政紧缩压

力可能导致欧洲经济继续下滑，在居民资产负债表去杠杆的大背景下美国经济复苏难以大幅超预期，我国出口将保持疲弱走

势；消费方面，通胀回落带来的财富效应可能会促进实际消费的增长，但对经济短期拉动作用有限。 在经济继续下滑过程中，

通胀水平将进一步回落，但伊朗危机给全球经济和通胀都带来了不确定性。 政策方面，为对冲经济下滑压力，积极财政政策

基调下基建投资增速有望较今年有所上升，货币政策将有序放松。 我们认为上述环境将继续利好债券市场，高等级信用债将

有较好表现，低等级信用债信用利差收窄仍需等待，股票市场难看到趋势性上涨机会。

结合以上判断，本基金将继续保持较低权益仓位，适度投资债性较强的可转债，重点投资中高等级信用债并适度放大操

作，在控制风险前提下，力争提高基金投资回报率。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２５

，

０７２

，

８００．００ １．６５

其中：股票

２５

，

０７２

，

８００．００ １．６５

２

固定收益投资

１

，

３９５

，

２８２

，

８０９．１０ ９１．７５

其中：债券

１

，

３９５

，

２８２

，

８０９．１０ ９１．７５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

７６

，

２６８

，

５４８．１６ ５．０２

６

其他资产

２４

，

１５９

，

２２８．１９ １．５９

７

合计

１

，

５２０

，

７８３

，

３８５．４５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

２５

，

０７２

，

８００．００ ２．２１

Ｃ０

食品、饮料

－ －

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

２５

，

０７２

，

８００．００ ２．２１

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融、保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

２５

，

０７２

，

８００．００ ２．２１

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ ００２６３８

勤上光电

９３０

，

０００ ２５

，

０７２

，

８００．００ ２．２１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

５８

，

１８７

，

１５０．００ ５．１２

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

８４７

，

９１８

，

９４１．７０ ７４．６７

５

企业短期融资券

３８１

，

７３１

，

０００．００ ３３．６１

６

中期票据

－ －

７

可转债

１０７

，

４４５

，

７１７．４０ ９．４６

８

其他

－ －

９

合计

１

，

３９５

，

２８２

，

８０９．１０ １２２．８６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

１

，

１３６

，

０３０ １０７

，

４４５

，

７１７．４０ ９．４６

２ １１８００５２ １１

国投债

１ ６００

，

０００ ６２

，

１０６

，

０００．００ ５．４７

３ ０４１１５２００１ １１

国电集

ＣＰ００４ ６００

，

０００ ６０

，

６７２

，

０００．００ ５．３４

４ ０１０２０３ ０２

国债

⑶ ５８１

，

０００ ５８

，

１８７

，

１５０．００ ５．１２

５ １１８０１４２ １１

铁道

０１ ５００

，

０００ ５３

，

１３０

，

０００．００ ４．６８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１４８

，

２２７．０８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２３

，

９９２

，

０３８．７４

５

应收申购款

１８

，

９６２．３７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２４

，

１５９

，

２２８．１９

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１３００１

中行转债

１０７

，

４４５

，

７１７．４０ ９．４６

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２６３８

勤上光电

２５

，

０７２

，

８００．００ ２．２１

新股流通受限

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 银华信用双利债券

Ａ

银华信用双利债券

Ｃ

本报告期期初基金份额总额

８６０

，

６１８

，

２２９．７２ ３８０

，

５４６

，

１６９．８４

本报告期基金总申购份额

６０

，

０８０

，

８４２．２６ １１

，

４０３

，

６８３．６０

减：本报告期基金总赎回份额

１０３

，

１１９

，

９３６．４８ ５１

，

５８６

，

７９３．０９

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

８１７

，

５７９

，

１３５．５０ ３４０

，

３６３

，

０６０．３５

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华信用双利债券型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华信用双利债券型证券投资基金招募说明书》

８．１．３

《银华信用双利债券型证券投资基金基金合同》

８．１．４

《银华信用双利债券型证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、

复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的法律文件，投资

者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

信息披露

Disclosure

C86

2012

年

1

月

20

日 星期五

银华信用双利债券型证券投资基金

金011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

银华深证

１００

指数分级证券投资基金

金011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

银华中证等权重

９０

指数分级证券投资基金

金011 报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日


