
基金管理人：华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 基金的过往业绩并不代

表其未来表现。

投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

２０１１

年

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 华泰柏瑞价值增长股票

交易代码

４６０００５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

７

月

１６

日

报告期末基金份额总额

８３５

，

７１５

，

６０６．６８

份

投资目标

本基金通过投资于市场估值相对较低、基本面良好、能够为股东持

续创造价值的公司，重点关注其中基本面有良性变化、市场认同度

逐步提高的优质个股，在充分控制投资组合风险的前提下，实现基

金资产的长期稳定增值。

投资策略

基于对宏观经济和投资环境的分析和预测，全面评估证券市场各大

类资产的中长期预期风险收益率，确定基金资产在股票、债券和现

金及其他资产之间的配置比例，适度控制系统性风险。 主要通过

积极主动地精选为股东持续创造价值的股票来获取超额收益。 重

点投资于基本面趋势良好或出现良性转折、价格相对低估、基本面

趋势认同度逐步或加速提高的优质股票，辅以适度的行业配置调整

来优化股票的选择和配置的权重。

业绩比较基准 沪深

３００

指数

×８０％＋

上证国债指数

×２０％

风险收益特征 较高风险、较高收益

基金管理人 华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－５８

，

２９３

，

８７３．３０

２．

本期利润

－７９

，

７６９

，

６７７．３０

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０９４９

４．

期末基金资产净值

８３９

，

６８２

，

１０７．６２

５．

期末基金份额净值

１．００４７

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本

期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－８．９４％ １．１７％ －７．０５％ １．１２％ －１．８９％ ０．０５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：图示日期为

２００８

年

７

月

１６

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日。

１

、按基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期，截至报告日本基金的各项投资比例已达到基金合同第十

四条（二）投资范围、（十）之

２

、基金投资组合比例限制中规定的各项比例，投资于股票的比例为基金资产的

６０％－９５％

，现金、

债券资产、权证以及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

５％－４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

汪晖

本基金的基

金经理 、投

资部总监

２００８

年

７

月

１６

日

－ １７

年

汪晖先生，硕士。历任华泰证券股份有限公司高级

经理、华宝信托投资有限公司信托基金经理、华泰

证券股份有限公司投资经理。

２００４

年

７

月加入华泰

柏瑞基金管理有限公司， 历任华泰柏瑞盛世中国

股票型证券投资基金基金经理助理、 华泰柏瑞金

字塔稳本增利债券型证券投资基金基金经理、华

泰柏瑞盛世中国股票型证券投资基金基金经理。

２００８

年

７

月起任华泰柏瑞价值增长股票型证券投

资基金基金经理。

２００９

年

８

月起任华泰柏瑞投资部

副总监，

２００９

年

１１

月

１８

日起兼任华泰柏瑞盛世基

金经理，

２００９

年

１２

月起任华泰柏瑞投资部总监，

２０１０

年

６

月至

２０１１

年

８

月兼任华泰柏瑞量化先行股

票型证券投资基金基金经理。

２０１１

年

２

月起任华泰

柏瑞投资总监。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内本基金的运作符合相关法律、法规以及基金合同的约定，不存在损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，通过科学完善的制度及流程，从

事前、事中和事后等环节严格控制不同基金之间可能的利益输送。 首先投资部和研究部通过规范的决策流程来确保公平对

待不同投资组合。 其次集中交易室对投资指令的合规性、有效性及合理性进行独立审核，在交易过程中启用投资交易系统

中的公平交易模块，确保公平交易的实施。 同时，风险管理部对报告期内的交易进行日常监控和分析评估。 本报告期内，

上述公平交易制度总体执行情况良好。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格均不相同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年四季度沪深股市持续调整。 中证

５００

所代表的中小市值股票跌幅较大，指数跌幅超过

１５％

。 大盘蓝筹股跌幅较

小，银行、地产、电力等行业相对抗跌。

本基金在四季度较好把握资产配置，保持较低股票配置比例，但是行业配置方面有一定缺陷。 四季度，本基金净值增长

率

－８．９４％

，低于业绩基准

１．８９

个百分点。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．００４７

元，本报告期份额净值增长率为

－８．９４％

，同期业绩比较基准增长率为

－７．０５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年一季度，本基金认为市场整体继续保持弱势，但出现反弹概率较大。 本基金将把握反弹机会，动态调整资产

配置，争取获得绝对收益。 在选股方面将继续精选价值股和成长股。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

７５３

，

９８０

，

７１０．１５ ８８．９０

其中：股票

７５３

，

９８０

，

７１０．１５ ８８．９０

２

固定收益投资

２９

，

７５１

，

０００．００ ３．５１

其中：债券

２９

，

７５１

，

０００．００ ３．５１

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５７

，

８１５

，

９０１．６４ ６．８２

６

其他资产

６

，

５３６

，

６１３．１５ ０．７７

７

合计

８４８

，

０８４

，

２２４．９４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

３９

，

９３１

，

９９８．２４ ４．７６

Ｂ

采掘业

２

，

０１４

，

０２０．００ ０．２４

Ｃ

制造业

５２７

，

８１７

，

２２３．２８ ６２．８６

Ｃ０

食品、饮料

２０２

，

２０１

，

５４６．６１ ２４．０８

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

７

，

０９３

，

１７６．５７ ０．８４

Ｃ２

木材、家具

５６

，

６１０．００ ０．０１

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

３９

，

０５９

，

７２７．４８ ４．６５

Ｃ５

电子

１４

，

１８３

，

９７４．７５ １．６９

Ｃ６

金属、非金属

３２

，

８７３

，

２５９．１０ ３．９１

Ｃ７

机械、设备、仪表

８２

，

０５４

，

９２５．０４ ９．７７

Ｃ８

医药、生物制品

１５０

，

２９４

，

００３．７３ １７．９０

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

７

，

５７１

，

１６５．８６ ０．９０

Ｅ

建筑业

４

，

７４２

，

００９．９４ ０．５６

Ｆ

交通运输、仓储业

２０

，

５４０

，

７７４．４３ ２．４５

Ｇ

信息技术业

２

，

６７９

，

３９３．００ ０．３２

Ｈ

批发和零售贸易

４

，

８５６

，

１７５．９４ ０．５８

Ｉ

金融、保险业

２０

，

８０６

，

１５８．００ ２．４８

Ｊ

房地产业

４８

，

９４６

，

２５３．８７ ５．８３

Ｋ

社会服务业

７２

，

９７２

，

８４２．５９ ８．６９

Ｌ

传播与文化产业

９６６

，

８７０．００ ０．１２

Ｍ

综合类

１３５

，

８２５．００ ０．０２

合计

７５３

，

９８０

，

７１０．１５ ８９．７９

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００５１９

贵州茅台

３２７

，

４３４ ６３

，

２９２

，

９９２．２０ ７．５４

２ ０００８９５

双汇发展

５９２

，

３２６ ４１

，

４３３

，

２０３．７０ ４．９３

３ ６００８８７

伊利股份

１

，

８１５

，

９３５ ３７

，

０９９

，

５５２．０５ ４．４２

４ ６００８４４

丹化科技

３

，

０９５

，

８４２ ３６

，

９６４

，

３５３．４８ ４．４０

５ ０００４２３

东阿阿胶

８２９

，

８７２ ３５

，

６４３

，

００２．４０ ４．２４

６ ００２０６９

獐 子 岛

１

，

２４９

，

８２９ ３０

，

６９５

，

８００．２４ ３．６６

７ ０００８６９

张 裕

Ａ ２８２

，

２５３ ３０

，

４５５

，

０９８．７０ ３．６３

８ ６００４３６

片仔癀

３７３

，

０１３ ２７

，

６５５

，

１８３．８２ ３．２９

９ ６００４２２

昆明制药

１

，

６９９

，

７７９ ２５

，

２４１

，

７１８．１５ ３．０１

１０ ６００５３５

天士力

５３０

，

７７４ ２２

，

２６０

，

６６１．５６ ２．６５

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

２９

，

７５１

，

０００．００ ３．５４

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

２９

，

７５１

，

０００．００ ３．５４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０１０８９ １１

央票

８９ ３００

，

０００ ２９

，

７５１

，

０００．００ ３．５４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

７６６

，

１９７．８６

２

应收证券清算款

５

，

６１０

，

２９７．５１

３

应收股利

－

４

应收利息

１２７

，

２１１．２２

５

应收申购款

３２

，

９０６．５６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６

，

５３６

，

６１３．１５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

８９７

，

２５１

，

１８２．３７

本报告期基金总申购份额

４１

，

２９４

，

８２０．００

减：本报告期基金总赎回份额

１０２

，

８３０

，

３９５．６９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

８３５

，

７１５

，

６０６．６８

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、本基金的中国证监会批准募集文件

２

、本基金的《基金合同》

３

、本基金的《招募说明书》

４

、本基金的《托管协议》

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照

６

、本基金的公告

７．２

存放地点

上海市浦东新区民生路

１１９９

弄证大五道口广场

１

号楼

１７

层

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。 投资者对本报告如有疑问，可咨询基金管理人华泰柏瑞基

金管理有限公司。 客户服务热线：

４００－８８８－０００１

（免长途费）

０２１－３８７８ ４６３８

公司网址：

ｗｗｗ．ｈｕａｔａｉ－ｐｂ．ｃｏｍ

华泰柏瑞基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

２０１１

年

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 华泰柏瑞行业领先股票

交易代码

４６０００７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

８

月

３

日

报告期末基金份额总额

１

，

９４２

，

２９１

，

８８７．８２

份

投资目标

通过采取自上而下和自下而上相结合和方法，从定量和定性的角度把握不同时期所蕴含

的行业和个股投资机会，在充分控制风险的前提下，谋求基金资产的长期稳定增值。

投资策略

大类资产配置不作为本基金的核心策略。 考虑到中国大陆

Ａ

股市场现阶段仍存在较大的

系统性风险，本基金将仅在股票资产整体出现较大程度高估或低估时进行适度的大类资

产配置调整，一般情况下本基金将保持大类资产配置的基本稳定。 本基金在股票投资

中注重自上而下的行业配置，即以行业估值为基础，以行业基本面趋势变化为契机，结合

国家产业政策的导向，在不同备选之间合理配置基金资产。

业绩比较基准 沪深

３００

指数

×８０％＋

上证国债指数

×１５％＋

同业存款利率

×５％

风险收益特征 较高风险、较高收益

基金管理人 华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１８９

，

００６

，

３９９．８７

２．

本期利润

－１３３

，

３１４

，

９１７．９１

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０６８４

４．

期末基金资产净值

１

，

２４６

，

０１１

，

６０３．７３

５．

期末基金份额净值

０．６４２

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为

本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－９．５８％ １．３１％ －７．１０％ １．１３％ －２．４８％ ０．１８％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、图示日期为

２００９

年

８

月

３

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日。

２

、按基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期，截至报告日本基金的各项投资比例已达到基金合同第十

一条（二）投资范围、（八）之

２

、基金投资组合比例限制中规定的各项比例，投资于股票的比例为基金资产的

６０％－９５％

，债券资

产、货币市场工具、权证、资产支持证券以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

５％－４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

吕慧建

本 基 金 基

金经理

２００９

年

１１

月

１８

日

－ １３

年

吕慧建先生，

１９９２

年毕业于中国金融学院金融

专业，

１９９８

年获新加坡国立大学

ＭＢＡ

学位。 曾就

职于深圳发展银行；

１９９８

年

７

月至

２００３

年

１

月历

任中信集团中大投资管理有限责任公司高级证

券分析师、 上海业务总部副总、 董事会秘书；

２００３

年

２

月至

２００７

年

６

月期间在中信基金管理有

限公司分别担任营销总监及行业研究员；

２００７

年

６

月加入我公司， 担任高级研究员，

２００７

年

１１

月起任基金经理助理， 自

２００９

年

１１

月起担任本

基金的基金经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内本基金的运作符合相关法律、法规以及基金合同的约定，不存在损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，通过科学完善的制度及流程，从

事前、事中和事后等环节严格控制不同基金之间可能的利益输送。 首先投资部和研究部通过规范的决策流程来确保公平对

待不同投资组合。 其次集中交易室对投资指令的合规性、有效性及合理性进行独立审核，在交易过程中启用投资交易系统

中的公平交易模块，确保公平交易的实施。 同时，风险管理部对报告期内的交易进行日常监控和分析评估。 本报告期内，

上述公平交易制度总体执行情况良好。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格均不相同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年四季度中国经济回落加速，在部分领域出现了波动现象，历史价格坚挺的铁矿石、煤炭价格也出现了下跌，房价

调整全面蔓延。

在这种背景下，管理层提出宏观调控进行局部微调、预调，出台支持小微企业发展的财税金融政策、对铁道部提供专项

融资安排，在

１２

月份下调了存款准备金率。 总起来看，

４

季度中国经济处在一个增长回落加快、通胀高位调整、货币供应持续

紧张的状态。

Ａ

股市场在

４

季度还受到欧债危机冲击的不利影响，但整体来看，保持了相对独立的节奏。

１０

月份在宏观政策微调的刺激

下，走出了一个反弹行情，随后随着经济进一步回落、货币增速持续下行，

Ａ

股市场迭创新低，特别是估值较高的小盘股跌幅

加大。

４

季度，沪深

３００

下跌

９．１３％

，中证

５００

、中小盘分别下跌

１５．３％

、

１３．９％

。

本基金对经济形势和市场估值分布进行了重新评估，在操作策略上进行了较大调整，利用

１０

月份反弹的机会减持了周

期股，和部分小盘股，重新构建了一个基于防御为主的配置，但由于操作节奏控制欠佳，效果仍不够理想，净值表现落后基

准。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．６４２

元，本报告期份额净值增长率为

－９．５８％

，同期业绩比较基准增长率为

－７．１０％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年一季度，中国经济将延续探底走势。

ＰＰＩ

、

ＣＰＩ

持续下行，对企业短期盈利造成伤害，这些信息将随着

２０１１

年年

报、

２０１２

年一季报的披露逐步浮出水面。

初步测算，

２０１２

年一季度

ＣＰＩ

将保持着

３％

以上，这将制约货币放松的节奏和力度。另一方面，企业盈利的恶化也在供求两

方面制约信贷发放。 准备金率可能下调，

２０１２

年一季度的货币环境趋势性宽松，但幅度有限。

２０１１

年底，沪深

３００

的估值

ＰＥ

（

ＴＴＭ

）是

１０．３

倍，但中证

５００

、中小板的估值分布为

２３．３

倍、

２６．３

倍。 另一方面，中小企业在经

济下行阶段盈利波动更大，

１１

年

３

季度的数据已经初步显露出这种趋势。 所以在一季度市场探底过程中，小市值股票将面临

更大的估值受挤压力。

总体来看，

Ａ

股市场的探底走势将可能持续到

２０１２

年一季度，现阶段我们将延续防御策略，相对看好估值处在历史底部

的金融、地产，和盈利相对稳定的医药、食品饮料，以及十二五期间增长较为确定的节能、减排领域。

报告期本基金净值表现弱于基准，我们在此表示诚挚歉意！ 我们将勤勉尽责，努力为投资者信任贡献回报。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

０１７

，

８３６

，

０７４．８５ ８０．９５

其中：股票

１

，

０１７

，

８３６

，

０７４．８５ ８０．９５

２

固定收益投资

８３

，

６９５

，

０００．００ ６．６６

其中：债券

８３

，

６９５

，

０００．００ ６．６６

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１５３

，

０３６

，

７１１．４１ １２．１７

６

其他资产

２

，

８７１

，

９３９．３０ ０．２３

７

合计

１

，

２５７

，

４３９

，

７２５．５６ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１２０

，

６８７．８４ ０．０１

Ｂ

采掘业

３

，

１６１

，

４５８．６７ ０．２５

Ｃ

制造业

６６７

，

５７１

，

４９５．９２ ５３．５８

Ｃ０

食品、饮料

２１４

，

４４６

，

７４２．４９ １７．２１

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

８

，

５６５

，

０３８．４４ ０．６９

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

７

，

１８１

，

１５０．００ ０．５８

Ｃ５

电子

４３

，

９６１

，

１０３．０４ ３．５３

Ｃ６

金属、非金属

１９

，

３１４

，

７６６．４０ １．５５

Ｃ７

机械、设备、仪表

２０２

，

２３４

，

５１８．５９ １６．２３

Ｃ８

医药、生物制品

１７１

，

８６８

，

１７６．９６ １３．７９

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

２１

，

０２６

，

８１９．６４ １．６９

Ｆ

交通运输、仓储业

３７

，

４５３

，

４００．６４ ３．０１

Ｇ

信息技术业

５０

，

７６９

，

１０４．４８ ４．０７

Ｈ

批发和零售贸易

１６

，

２８３

，

１１９．８８ １．３１

Ｉ

金融、保险业

６５

，

３６０

，

６０１．６６ ５．２５

Ｊ

房地产业

１１６

，

９８５

，

００７．５２ ９．３９

Ｋ

社会服务业

３７

，

４８９

，

７８８．６０ ３．０１

Ｌ

传播与文化产业

３９５

，

２５０．００ ０．０３

Ｍ

综合类

１

，

２１９

，

３４０．００ ０．１０

合计

１

，

０１７

，

８３６

，

０７４．８５ ８１．６９

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００５１７

置信电气

５

，

８１１

，

８５８ ８５

，

４９２

，

４３１．１８ ６．８６

２ ６００８８７

伊利股份

３

，

８４８

，

９１６ ７８

，

６３３

，

３５３．８８ ６．３１

３ ６００５１８

康美药业

５

，

９１３

，

８８１ ６６

，

３５３

，

７４４．８２ ５．３３

４ ６０００４８

保利地产

５

，

４６８

，

８６０ ５４

，

６８８

，

６００．００ ４．３９

５ ６００５１９

贵州茅台

２５３

，

１００ ４８

，

９２４

，

２３０．００ ３．９３

６ ００２３０４

洋河股份

３６０

，

８３２ ４６

，

５３６

，

５０３．０４ ３．７３

７ ６００４３６

片仔癀

５３２

，

７００ ３９

，

４９４

，

３７８．００ ３．１７

８ ６００００９

上海机场

３

，

００２

，

１２６ ３６

，

７４６

，

０２２．２４ ２．９５

９ ００２０３８

双鹭药业

１

，

０００

，

０００ ３２

，

８５０

，

０００．００ ２．６４

１０ ６００４０６

国电南瑞

１

，

０２２

，

０５８ ３１

，

８８８

，

２０９．６０ ２．５６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

５２

，

９７５

，

０００．００ ４．２５

其中：政策性金融债

５２

，

９７５

，

０００．００ ４．２５

４

企业债券

３０

，

７２０

，

０００．００ ２．４７

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

８３

，

６９５

，

０００．００ ６．７２

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０２４８ １１

国开

４８ ５００

，

０００ ５２

，

９７５

，

０００．００ ４．２５

２ １１８０Ｏ７ １１

铁道

０３ ３００

，

０００ ３０

，

７２０

，

０００．００ ２．４７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的情况，也没有在报告编制日前一年内受

到公开谴责、处罚的情况。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

７６０

，

９１９．１３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

０７６

，

８３６．８１

５

应收申购款

３４

，

１８３．３６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

８７１

，

９３９．３０

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１

，

９６２

，

６５７

，

１０４．１９

本报告期基金总申购份额

３

，

３０８

，

４３５．５７

减：本报告期基金总赎回份额

２３

，

６７３

，

６５１．９４

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

９４２

，

２９１

，

８８７．８２

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、本基金的中国证监会批准募集文件

２

、本基金的《基金合同》

３

、本基金的《招募说明书》

４

、本基金的《托管协议》

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照

６

、本基金的公告

７．２

存放地点

上海市浦东新区民生路

１１９９

弄证大五道口广场

１

号楼

１７

层

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。 投资者对本报告如有疑问，可咨询基金管理人华泰柏瑞基

金管理有限公司。 客户服务热线：

４００－８８８－０００１

（免长途费）

０２１－３８７８ ４６３８

公司网址：

ｗｗｗ．ｈｕａｔａｉ－ｐｂ．ｃｏｍ

华泰柏瑞基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。 基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

１

月

１９

日复核了本报

告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 基金管理人

承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。投

资有风险， 投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。 本报告中的财务资料未经审计。 本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

２０１１

年

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 华泰柏瑞亚洲领导企业股票（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

４６００１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

２

日

报告期末基金份额总额

９３

，

６７７

，

４１５．１４

份

投资目标

采取主动精选亚洲地区具有行业领导地位和国际竞争优势的企业，通过区域化分散投

资，有效降低投资组合系统性风险，追求基金资产长期稳健增值。

投资策略

本基金投资研究团队将跟踪全球经济的发展趋势，重点研究亚洲地区内的宏观经济变

量，采用自上而下的分析方法，以及定性和定量分析模型相结合的手段，确定基金资产

在各国家

／

地区之间的配置。综合分析亚洲地区内的宏观经济指标、公司盈利发展趋势、

资金流向、价格变动、社会政治风险、产业结构性风险等要素，采用专有定量模型作为

参考工具，以确定各国股市的相对吸引力。 通过将市场预期的净资产收益率、市净率及

长期债券收益率等多种金融市场变量输入该模型，来确定各个市场的价值中枢，作为

估值标准。

业绩比较基准

ＭＳＣＩ

亚太综合指数（不含日本）

风险收益特征

本基金为区域性股票型证券投资基金，基金预期投资风险收益水平高于混合型基金和

债券型基金。 由于投资国家与地区市场的分散，长期而言风险应低于投资单一市场的

股票型基金。

基金管理人 华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

ＨｏｎｇＫｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文 中国银行（香港）有限公司

注册地址 香港花园道

１

号中银大厦

办公地址 香港花园道

１

号中银大厦

注：本基金不聘请境外投资顾问，华泰柏瑞基金管理有限公司对全部资产进行自行管理。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－３

，

６５３

，

２７３．９９

２．

本期利润

１

，

２６９

，

７８８．８７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１３３

４．

期末基金资产净值

７０

，

３５４

，

０５０．９０

５．

期末基金份额净值

０．７５１

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本

期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

１．４９％ １．２２％ ３．９６％ １．７３％ －２．４７％ －０．５１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、图示日期为

２０１０

年

１２

月

２

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日。

２

、按基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期。 截至报告日本基金的各项投资比例已达到基金合同第十

四条（三）投资范围中基金投资组合比例限制中规定的各项比例，股票占基金资产的比例不低于

６０％

；债券、货币市场工具、现

金及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的比例不高于

４０％

，其中，现金及到期日在一年以内的政府债券的

比例不低于基金资产净值的

５％

。 本基金不低于

８０％

的权益类资产将投资于亚洲领导企业。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

李文杰

本基金的基

金经理 、海

外投资部总

监

２０１０

年

１２

月

２

日

－ １２

李文杰先生，香港中文大学工商管理学士，特许金

融分析师（

ＣＦＡ

）。

１９９８

年

－１９９９

年，任香港大福证

券有限公司客户经理 ；

１９９９

年

－２００４

年于香港

ＡＩＧＧＩＣ

， 历任交易员、 资深投资分析员等职位；

２００４

年加入本公司，

２００４

年

－２００７

年， 任华泰柏瑞

（原友邦华泰）盛世中国股票基金基金经理。

２００７

年

－２００９

年任阿拉伯联合酋长国阿布扎比投资局

组合经理。

２００９

年

９

月再次加入本公司，任海外投

资部总监。

２０１０

年

１２

月起任华泰柏瑞亚洲领导企

业股票基金基金经理。

黄明仁

本基金的基

金经理 、海

外投资部副

总监

２０１０

年

１２

月

２

日

－ １２

黄明仁先生， 美国西雅图华盛顿大学财务金融专

业管理学硕士， 具有

１１

年以上境外证券投资管理

经验。

２００４－２００６

年，任台湾建弘投资信托股份有

限公司， 建弘泛太平洋基金基金经理；

２００６－２００８

年中，加入英国保诚投资信托股份有限公司，任保

诚印度基金基金经理。

２００８

年加入本公司，现任海

外投资部副总监。

２０１０

年

１２

月起任华泰柏瑞亚洲

领导企业股票基金基金经理。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

注：本基金不聘请境外投资顾问，华泰柏瑞基金管理有限公司对全部资产进行自行管理。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内本基金的运作符合相关法律、法规以及基金合同的约定，不存在损害基金持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，通过科学完善的制度及流程，从

事前、事中和事后等环节严格控制不同基金之间可能的利益输送。首先海外投资部和研究部通过规范的决策流程来确保公平

对待不同投资组合。 其次集中交易室对投资指令的合规性、有效性及合理性进行独立审核，在交易过程中启用投资交易系统

中的公平交易模块，确保公平交易的实施。 同时，风险管理部对报告期内的交易进行日常监控和分析评估。 本报告期内，上

述公平交易制度总体执行情况良好。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格均不相同。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

亚洲市场回顾

亚太股市经历了

３

季度的大幅度调整后，

１０

月份开始了强劲反弹的态势。

ＭＳＣＩ

亚太指数（

ＭＸＡＰＪ

）从

３

季度的最低点

３５４

反

弹到

１０

月底

４３７

水平，随后重新进入调整，

ＭＸＡＰＪ

波动在

２０１１

年结束前震荡上下，波幅逐渐收窄，在整个四季度，

ＭＸＡＰＪ

涨幅为

３．９６％

，相对

３

季度

２１％

的下跌，

４

季度市场呈现企稳的迹象，全年

ＭＸＡＰＪ

下跌

１７．９８％

。

市场关注的重点还是欧洲债务问题。

１０

月初的时候，希腊债务救助方案和欧洲稳定机制（

ＥＦＳＦ

）的方案还处于不确定的状

态，尽管市场不断有不同版本的传言和消息，但由于前期下跌幅度已经过大，市场对坏消息已经有所免疫，和

９

月份不同的是，

外资撤出亚洲市场的压力在

４

季度大幅减缓，

１０

月份开始看到有外资进入亚洲市场迹象， 所以也对市场稳定也带来一定的支

持。

１０

月底，法德两国和其他欧盟国家达成共识对私营部门希腊国债的减计初步目标、扩大

ＥＦＳＦ

计划的敲定和对欧洲银行融

资的计划，这一定程度化解市场的疑虑；

从

１１

月份开始，市场关注点从希腊转移到意大利，意大利的国债收益率突破了

７％

，而

７％

的收益率也是市场认为主权债务

是否将会出现违约的警戒线，因为发债国家在大幅上升的市场利率情况下将大大提高他们未来的融资成本，而大幅上升的融

资成本将令到这些国家更加难以从衰退中走出，形成恶性循环。 为了要通过经济改革的方案，意大利总理贝卢斯科尼也从这

次事件中下台，市场一般认为新任总理蒙蒂将是更佳的人选应对当前的危机，虽然市场信心短期有所恢复但消息过后还是继

续走弱。

欧洲央行于

２０１１

年

１２

月

９

日欧盟峰会后提出两个三年期的“长期再融资计划”（

ＬＴＲＯ

）。 市场认为欧洲央行的

ＬＴＲＯ

计划类

似于欧洲版

ＱＥ

（欧洲版量化宽松），将一定程度化解当前欧洲银行间的流动性问题和压低主权债务国的债券市场利率。

ＬＴＲＯ

计划总量涉及

５２３

家欧洲银行，

４８９０

亿欧元贷款。贷款利息只有

１％

。欧洲央行为了更多的欧洲银行能够参与本次借贷，首先将

贷款利息从

２％

降至

１％

，其次降低了抵押物标准，除了可以抵押欧元区国家主权债务，也可以抵押对中小企业的贷款。 欧洲央

行出台

ＬＴＲＯ

的目的主要是希望欧洲银行获得

１％

低息长期贷款后可以拿去购买高息的债务国国债，比如西班牙、意大利的国

债（近期利率分别在

５％

、

６％

左右），通过套利利息差（

４％

、

５％

左右）一来补充欧洲银行业的流动性，二来可以提高市场对于主权

债务国国债的认购率，从而降低欧洲央行直接购买债务国国债的现金压力。 意大利随后两轮的国债拍卖反应中规中矩，短期

债券中标利率有大幅度的下跌，但

１２

月

３０

日的国债拍卖却未能达到预期规模只拍卖了

７０

亿欧元，虽然

３

年期国债中标价格相

对

１１

月

２９

日的利率从

７．８９％

下降到

５．６２％

，但长期国债（

７

年、

１０

年）的拍卖中标利率还是徘徊在

７％

警戒线水平。

欧洲各国还是继续寻找解决债务问题的方案，在

１２

月

９

日的峰会结束后，各国已初步达成在财政方面需要有纪律性的约

束，但具体实行细则可能还需要各国稍后公布。 欧债问题短期应该不可能有彻底解决的方法，因为问题的核心还是各问题国

家的偿付能力问题，要彻底挽回市场信心还是需要欧洲央行能发债购买欧洲国家的债券，在此议题上，目前德国总理是明确

表明不会妥协，欧债问题还是处于不明朗状态，进入

２０１２

年还可能会继续困扰市场，带来一定市场波动。

香港市场

香港市场从

１０

月份开始大幅反弹。 恒生指数

１０

月份反弹幅度将近

４０００

点，和其他亚太股市一样，香港市场波幅在

２０１１

年

结束前趋于收窄，进入

１２

月份市场交投气氛明显清淡，机构投资人都提前休假，希望动荡的

２０１１

年快点结束，迎接

２０１２

年新的

开始。

４

季度围绕中国经济的核心问题还是宏观调控，媒体大幅度负面报道温州等地区出现企业主跑路事件和中小企业资金链

断裂问题。 此前市场已经非常担心银行坏账问题，中小企业资金链断裂问题只是验证了市场早前的其中一些担忧，市场越来

越担心中国经济会出现硬着陆的风险。 从乐观角度看，实体经济由于流动性和信贷紧缩已出现了一系列的负面的迹象，证明

宏观调控已经达到初步的成果，物价已经开始见顶回落，

ＣＰＩ

已从高点

６．５％

水平下降到

１１

月的

４．２％

。另外房地产价格上涨也已

经受到控制，政府进一步收紧经济已显得没有必要。

１１

月份，温总理公开讲话提到宏观经济政策应该有一定的前瞻性，在适当

时候进行微调，尤其是当前欧债危机令到国际形势比较复杂。 市场开始演绎政府下一步可能开始出台放松政策，而随后国家

也出台一系列针对中小型企业政策和增值税改革等措施，以缓解企业经营压力。 人民银行

１２

月初公布了银行准备金率下调，

是

０８

年底以来的首次下调，也可能意味着本轮宏观政策拐点已经出现，虽然政府还会因应物价上行风险避免过分放松，但未

来流动性和贷款情况将有所改善。

１２

月，铁道部公布了

２０１２

年铁路投资的计划，其中基本建设

４０００

亿元。该数据比市场预期

２０１２

年铁路投资计划要低。相关

消息引起香港铁路相关公司的股价调整。 总的而言，投资方面除了保障房外，其他领域在十二五期间的成长性可能并没有超

出市场预期的空间。 国家为了维持经济的平稳增长，更多的手段可能还是放在刺激消费和改善收入方面。

２０１２

年的投资方向

还是继续顺着政策指引，从中国经济结构调整过程中寻找机会。

韩国、台湾市场

４

季度中国台湾股市下跌超过

２％

，相对韩国股市

ＫＯＳＰＩ

指数上涨

３．１７％

，台股表现相对疲弱。 四季度台股受到外资持续卖

出股票拖累，外资在台股

２０１１

年累计卖超

３０００

亿元台币，再加上散户投资人皆套牢观望，进场买股意愿不高，使得大盘破底不

断测试十年线

６７００

点位置；此外， 中国台湾的进出口贸易额在

１１～１２

月份急速下跌， 表示实体经济正逐步放缓。 韩国方面虽

然金正日的突然逝世造成韩国股市下跌，但韩国股市在亚洲区表现相对抗跌，主要是韩国前几大龙头企业如三星电子、现代

汽车等在全球的出口市场持续增加市场份额，尤其在中国、俄罗斯等新兴市场的份额不断上升，带动业绩提升而使得股价有

支撑；另外韩国的低失业率

３．１％

也表示实体经济受到欧美增衰退的冲击较小。在南亚的印度方面，印度

ＳＥＮＳＥＸ

指数在四季度

下跌超过

５．５３％

，在亚洲股市表现最差，主要是印度政府对开放国内批发零售业的政策反复，让外资对印度市场失去信心，造

成外资流出，推升印度卢比对美元在四季度贬值超过

７％

，也抑制了黄金等大宗商品的需求。 展望后市，一季度是希腊、意大

利、西班牙等欧元区国家的还债高峰，负面消息仍将影响亚洲股市的走向，建议在一季度采取保守的策略因应。

东南亚市场

２０１１

第

４

季，除新加坡，东南亚主要股市以高姿态挂收。其中

ＭＳＣＩ

印尼和马来西亚指数环比上涨

１２．３％

。泰国和菲律宾分别

取得

９％

和

７．２％

收益。 新加坡则下跌

４．１％

。 值得一提的是所有东南亚市场在第

４

季扭转上季度负收益，显示投资人风险偏好有

所上升。 东南亚市场在第

３

季环比取得

－６．８％

至

－１４．９％

收益。

印尼第

４

季度乃至

２０１１

年全年表现冠绝东南亚，分别取得

１２．３％

和

４．７％

收益。 印尼国会通过土地收购法令及

Ｆｉｔｃｈ

上调印

尼信用评级成为该国股市上涨催化剂。作为一个防御性高的市场，马来西亚指数罕有上涨

１２．３％

。企业并购消息和传言全国大

选将在

２０１２

年上旬举行是这一波涨潮主要推手。

４

季度泰国也意外取得

９％

收益。 出乎市场意料的是，该国

７０

年来最严重洪灾

并未对股市造成很大的影响，投资人可能更早已经消化洪灾对企业的负面影响。 但我们认为洪灾的影响最早会在

２０１２

第一季

才反映在企业财报，市场可能过度乐观。 意识到经济发展需要和政治考虑，菲律宾政府在第

４

季开始发放基建项目工程招标，

市场对菲政府举动的正面回应反映在菲律宾股市。 新加坡股市第

４

季度乃至

２０１１

年都跑输其他市场。 这归咎于新加坡经济和

世界经济关联度相对其他国家较高，第

４

季度新加坡取得

－４．１％

收益，

２０１１

全年收益为

－２０．７％

。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．７５１

元，本报告期份额净值增长率为

１．４９％

，同期业绩比较基准增长率为

３．９６％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望明年，欧洲债务问题将可能继续困扰市场，

１

季度是欧洲国家债务到期高峰期，欧洲国家能否顺利展期到期债务将成

为市场关注重点。而另一方面，中国已经开始放松调控政策，但未来经济的增长点还是不能肯定，中国经济处于结构调整的阶

段，这并不是短期可以完成的任务的，房地产市场的周期下行带来的风险也是有待关注。 尽管

２０１２

年有一系列风险因素，但我

们也判断

２０１２

年是充满机会的一年，主要原因是经历

２０１１

年的下调，很多股份已经显得非常有吸引力，亚洲国家的通胀已经

受控，未来货币政策将会趋于放松，美国经济也出现初步复苏的迹象，也可能带动世界经济重新进入上升轨道。

２０１２

年尽管充

满挑战，但我们还是偏向乐观。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５２

，

４５９

，

２３３．２３ ７３．３４

其中：普通股

４９

，

３３７

，

２０２．３１ ６８．９８

优先股

－ －

存托凭证

３

，

１２２

，

０３０．９２ ４．３６

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

９４４

，

１４１．２２ １．３２

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１５

，

９２７

，

５１１．７４ ２２．２７

８

其他资产

２

，

１９７

，

０８１．８０ ３．０７

９

合计

７１

，

５２７

，

９６７．９９ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

新加坡交易所

３

，

３９５

，

１２７．３ ４．８３

台湾亚交易所

６

，

１８９

，

６２４ ８．８０

马来西亚交易所

３

，

５０９

，

３２５．９６ ４．９９

香港交易所

２１

，

７５５

，

０２８．３１ ３０．９２

菲律宾交易所

１

，

９４０

，

５０９．４８ ２．７６

泰国交易所

９４９

，

１３７．６１ １．３５

印尼交易所

４

，

９１５

，

２３４．４２ ６．９９

韩国交易所

６

，

６８３

，

２１５．２３ ９．５０

美国交易所

３

，

１２２

，

０３０．９２ ４．４４

合计

５２

，

４５９

，

２３３．２３ ７４．５６

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

１０

能源

１

，

７４５

，

９７２．１６ ２．４８

２０

工业

１

，

６６３

，

４８１．０５ ２．３６

２５

非日常生活消费品

１７

，

７５８

，

１４３．６６ ２５．２４

３０

日常消费品

６

，

２５８

，

５６６．８６ ８．９０

３５

医疗保健

５

，

６５０

，

６９２．６５ ８．０３

４０

金融

５

，

１０７

，

６２５．０５ ７．２６

４５

信息技术

８

，

１４４

，

２００．３０ １１．５８

５０

电信业务

１

，

７１８

，

４７８．８９ ２．４４

５５

公用事业

４

，

４１２

，

０７２．６１ ６．２７

合计

５２

，

４５９

，

２３３．２３ ７４．５６

注：本公司采用的行业分类标准为全球行业分类标准

ＧＩＣＳ

。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称（中

文）

证券代码 所在证券市场

所属国家（地

区）

数量（股）

公允价值（人

民币元）

占基金资

产净值比

例（

％

）

１

ＴＯＷＮＧＡＳ ＣＨＩＮＡ

ＣＯ ＬＴＤ

港华燃气

１０８３ ＨＫ

香港交易所 中国

７７６

，

０００ ２

，

６４２

，

２３３．４４ ３．７６

２

ＣＨＩＮＡ ＳＨＩＮＥＷＡＹ

ＰＨＡＲＭＡＣＥＵＴＩＣＡ

中国神威药

业

２８７７ ＨＫ

香港交易所 中国

２６２

，

０００ ２

，

３４０

，

６８５．４７ ３．３３

３

ＭＩＮＤＲＡＹ

ＭＥＤＩＣＡＬ ＩＮＴＬ

ＬＴＤ－ＡＤＲ

迈瑞公司

ＭＲ ＵＳ

美国交易所 美国

１４

，

３１３ ２

，

３１２

，

３３７．８０ ３．２９

４

ＰＨＯＥＮＩＸ

ＳＡＴＥＬＬＩＴＥ

ＴＥＬＥＶＩＳＩＯＮ

凤凰卫视

２００８ ＨＫ

香港交易所 中国

１

，

３０６

，

０００ ２

，

０７５

，

１９７．４３ ２．９５

５ Ｉ．Ｔ ＬＴＤ Ｉ．Ｔ

服饰

９９９ ＨＫ

香港交易所 中国

５９８

，

０００ ２

，

０７４

，

９３８．０１ ２．９５

６

ＧＵＤＡＮＧ ＧＡＲＡＭ

ＴＢＫ ＰＴ

盐仓集团

ＧＧＲＭ ＩＪ

印尼交易所 印尼

４７

，

５００ ２

，

０４８

，

０９６．８６ ２．９１

７

ＧＬＯＢＡＬ ＆ ＹＵＡＳＡ

ＢＡＴＴＥＲＹ ＣＯ

ＹＵＡＳＡ

电池

００４４９０ ＫＳ

韩国交易所 韩国

８

，

４６０ ２

，

０１７

，

３６９．３６ ２．８７

８

ＪＯＬＬＩＢＥＥ ＦＯＯＤＳ

ＣＯＲＰＯＲＡＴＩＯＮ

快乐蜂快餐

连锁

ＪＦＣ ＰＭ

菲律宾交易所 菲律宾

１４９

，

２２０ １

，

９４０

，

５０９．４８ ２．７６

９

ＩＮＴＩＭＥ

ＤＥＰＡＲＴＭＥＮＴ

ＳＴＯＲＥ

银泰百货

１８３３ ＨＫ

香港交易所 中国

２９６

，

５００ １

，

９１０

，

９６１．７７ ２．７２

１０

ＧＥＮＴＩＮＧ

ＰＬＡＮＴＡＴＩＯＮＳ ＢＨＤ

ＧＥＮＴＩＮＧ

农

业

ＧＥＮＰ ＭＫ

马来西亚交易

所

马来西亚

１０４

，

７００ １

，

７９０

，

８４７．０７ ２．５５

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值（人民币

元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１

ＩＳＨＡＲＥＳ ＢＳＥ

ＳＥＮＳＥＸ ＩＮＤＩＡ

ＩＮＤ

股票型 交易型开放式

贝莱德资产管理

北亚有限公司

９４４

，

１４１．２２ １．３４

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

１

，

４８２

，

９６４．８６

３

应收股利

３６

，

９６７．９２

４

应收利息

１

，

５５９．０９

５

应收申购款

８８８．６３

６

其他应收款

６７４

，

７０１．３０

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

１９７

，

０８１．８０

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

注：由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

９８

，

９１５

，

１１０．８２

本报告期基金总申购份额

６８

，

６３８．１２

减：本报告期基金总赎回份额

５

，

３０６

，

３３３．８０

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

９３

，

６７７

，

４１５．１４

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、本基金的中国证监会批准募集文件

２

、本基金的《基金合同》

３

、本基金的《招募说明书》

４

、本基金的《托管协议》

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照

６

、本基金的公告

７．２

存放地点

上海市浦东新区民生路

１１９９

弄证大五道口广场

１

号楼

１７

层

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。 投资者对本报告如有疑问，可咨询基金管理人华泰柏瑞基

金管理有限公司。 客户服务热线：

４００－８８８－０００１

（免长途费）

０２１－３８７８ ４６３８

公司网址：

ｗｗｗ．ｈｕａｔａｉ－ｐｂ．ｃｏｍ

华泰柏瑞基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

信息披露

Disclosure

C104

2012

年

1

月

20

日 星期五

华泰柏瑞亚洲领导企业股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

华泰柏瑞价值增长股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

华泰柏瑞行业领先股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日


