
基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时策略混合

基金主代码

０５００１２

交易代码

０５００１２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

８

月

１１

日

报告期末基金份额总额

２

，

２９８

，

９０１

，

５３９．２４

份

投资目标

通过运用多种投资策略，在股票和债券之间灵活配置资产，并对成长、价值风格突出的股

票进行均衡配置，以追求基金资产的长期稳健增值。

投资策略

本基金通过自上而下和自下而上相结合、定性分析和定量分析互相补充的方法，在股票、

债券和现金等资产类之间进行相对稳定的适度配置，强调通过自上而下的宏观分析与自

下而上的市场趋势分析有机结合进行前瞻性的决策。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×６０％＋

中国债券总指数收益率

×４０％

。

风险收益特征

本基金为混合型基金，混合型基金的风险高于货币市场基金和债券型基金，低于股票型

基金，属于较高风险、较高收益的品种。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－２０１１

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

－１４２

，

１５０

，

５５４．６８

２．

本期利润

－１０４

，

７７８

，

２３７．２６

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０４５１

４．

期末基金资产净值

１

，

８４２

，

０７２

，

２８２．９７

５．

期末基金份额净值

０．８０１

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－５．４３％ ０．９６％ －３．９３％ ０．８４％ －１．５０％ ０．１２％

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金合同于

２００９

年

８

月

１１

日生效。按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符合本基

金合同第十二部分“（三）投资策略”、“（六）投资限制”的有关约定。本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张勇 基金经理

２００９－８－１１ － ８

２００１

年起先后在南京市商业银行北

清支行、南京市商业银行资金营运

中心工作。

２００３

年加入博时公司，历

任债券交易员、现金收益基金经理

助理兼任债券交易员。现任现金收

益基金经理、博时稳定价值基金、

博时策略混合基金经理。

王燕 基金经理

２０１１－２－２８ － ８

２００４

年

３

月加入博时基金管理有限

公司，历任数量化投资部金融工程

师、研究部研究员、消费品研究组

主管兼研究员、研究部副总经理兼

任消费品研究组主管、研究员、投

资经理。现任博时策略灵活配置混

合型证券投资基金、裕阳证券投资

基金基金经理。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时策略灵活配置混合型证券投资

基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有

人谋求最大利益。本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

４

季度上证指数下跌

６．８％

，中小板指数下跌

１３．４％

，创业板指数下跌

７．７９％

，大市值股票表现相对较好。从分行业指数看，

４

季度表现最好

的板块为银行、电力、煤炭，表现较差的为有色、造纸、电子、机械等。在四季度，国内央行下调了存款准备金率，全球六大央行再次联手向银

行体系注入流动性，但这些政府救市的举措并未给市场带来积极影响。本基金在整个季度内仓位基本稳定，本季度内对组合内地产股和有

色股进行了一定的减持，对消费股继续增持。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日， 本基金份额净值为

０．８０１

元， 累计份额净值为

０．８２５

元， 报告期内净值增长率为

－５．４３％

， 同期业绩基准涨幅为

－

３．９３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

２０１１

年市场整体收益情况不佳，主要原因在于：一方面盈利增长预期持续下调，另一方面经历了估值的剧烈收缩。在估值收缩过程中，

盈利增长确定性差、绝对估值高的品种受到的负面冲击最大。

展望

２０１２

年，从全球的角度看仍是一个动荡的年份。发达国家仍然面对着大规模去杠杆带来的经济增速下移以及政府救市带来的通货

膨胀压力问题，在全球经济的全要素生产率未见到明确提升的情况下，经济增速仍将保持在低位。

从国内的情况看，央行下调存款准备金率的举措，可以看成是货币政策结束紧缩的标志，估计

２０１２

年仍会有一系列的下调准备金的举

动。但经过多年的发展，货币和信贷的投放对于改善经济结构所起到的影响甚微，甚至是负面的。依靠超发货币推动经济增长的做法在

２０１２

难以重演。在经济面临较大的结构调整压力之时，未来必须在科技创新、提高产权保障、树立法治精神等方面有所突破才能迎来系统性机

会。

尽管如此，我们认为对中国经济增长的前景也无需过分悲观。世界不会走向末日，股票市场的绝对估值下跌到一定程度后，也开始蕴育

新的机会。在不断下跌的市场中逐步买入一些长期具有竞争力的企业，未来的收益大于风险。从中长期角度，内需仍是未来经济的主线，我

们选择的投资标的主要集中在消费服务以及部分挤掉估值泡沫、分红收益率有吸引力的蓝筹股上。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１

，

１３８

，

５５１

，

１７２．３０ ６０．７６

其中：股票

１

，

１３８

，

５５１

，

１７２．３０ ６０．７６

２

固定收益投资

４７０

，

４００

，

８１６．２３ ２５．１０

其中：债券

４７０

，

４００

，

８１６．２３ ２５．１０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１１１

，

４１５

，

７０５．０６ ５．９５

６

其他各项资产

１５３

，

４７５

，

３１０．０７ ８．１９

７

合计

１

，

８７３

，

８４３

，

００３．６６ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

６３

，

１８９

，

６３６．３９ ３．４３

Ｂ

采掘业

７４

，

５６４

，

５４３．２７ ４．０５

Ｃ

制造业

３９５

，

９９１

，

５２０．１３ ２１．５０

Ｃ０

食品、饮料

５２

，

０３２

，

６７９．３８ ２．８２

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

１６

，

４１８

，

６８６．４０ ０．８９

Ｃ３

造纸、印刷

１０

，

０３２

，

０００．００ ０．５４

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

１８

，

９６３

，

９２３．１６ １．０３

Ｃ７

机械、设备、仪表

１６６

，

１６３

，

４２５．０３ ９．０２

Ｃ８

医药、生物制品

１３２

，

３８０

，

８０６．１６ ７．１９

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

１７

，

１８５

，

７７７．０２ ０．９３

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

６４

，

５８４

，

６１７．０４ ３．５１

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

２１７

，

８６５

，

６５８．４３ １１．８３

Ｉ

金融、保险业

２

，

４３６

，

９８０．６７ ０．１３

Ｊ

房地产业

２１７

，

５６６

，

８３６．７３ １１．８１

Ｋ

社会服务业

８５

，

１６５

，

６０２．６２ ４．６２

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１

，

１３８

，

５５１

，

１７２．３０ ６１．８１

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００６９４

大商股份

３

，

３８１

，

４３６ １１２

，

５３４

，

１９０．０８ ６．１１

２ ０００００２

万 科

Ａ １２

，

９９９

，

９１９ ９７

，

１０９

，

３９４．９３ ５．２７

３ ６００２６６

北京城建

６

，

３０４

，

１２０ ７８

，

１０８

，

０４６．８０ ４．２４

４ ６００００９

上海机场

５

，

２７６

，

５２１ ６４

，

５８４

，

６１７．０４ ３．５１

５ ００２２９９

圣农发展

４

，

２６０

，

９３３ ６３

，

１８９

，

６３６．３９ ３．４３

６ ６００５３５

天士力

１

，

４８２

，

７２４ ６２

，

１８５

，

４４４．５６ ３．３８

７ ０００８４８

承德露露

３

，

６８２

，

４２６ ５２

，

０３２

，

６７９．３８ ２．８２

８ ６０１３６９

陕鼓动力

４

，

５２２

，

７８２ ５１

，

８３１

，

０８１．７２ ２．８１

９ ０００５２７

美的电器

３

，

９９９

，

９８５ ４８

，

９５９

，

８１６．４０ ２．６６

１０ ００２３５３

杰瑞股份

６９３

，

８４５ ４８

，

５６９

，

１５０．００ ２．６４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

７７

，

４３２

，

０００．００ ４．２０

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

８８

，

２６９

，

０００．００ ４．７９

５

企业短期融资券

１０

，

００３

，

０００．００ ０．５４

６

中期票据

－ －

７

可转债

２９４

，

６９６

，

８１６．２３ １６．００

８

其他

－ －

９

合计

４７０

，

４００

，

８１６．２３ ２５．５４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

７５７

，

３４０ ７１

，

６２９

，

２１７．２０ ３．８９

２ １１０１０１８ １１

央行票据

１８ ５００

，

０００ ４８

，

４１０

，

０００．００ ２．６３

３ ０９８０１６３ ０９

益阳城投债

５００

，

０００ ４８

，

１４５

，

０００．００ ２．６１

４ １１００１６

川投转债

５０２

，

７７０ ４６

，

３３５

，

２８３．２０ ２．５２

５ １１０００７

博汇转债

３８７

，

９５０ ３７

，

２７４

，

２３６．００ ２．０２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的情况。 本基金投资的前十名证券的发行主体除承德露露

（

０００８４８

）外，没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

承德露露（

０００８４８

）

２０１１

年

８

月

６

日发布公告称，该公司于

２０１１

年

８

月

４

日收到深圳证券交易所对公司原董事长王宝林先生给予公开谴责处

分的决定。

对该股票投资决策程序的说明：

根据我司的基金投资管理相关制度，以相应的研究报告为基础，结合其未来增长前景，由基金经理决定具体投资行为。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５９１

，

４１６．６０

２

应收证券清算款

１４９

，

０５８

，

２５５．２０

３

应收股利

－

４

应收利息

３

，

７８８

，

８９５．４６

５

应收申购款

３６

，

７４２．８１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１５３

，

４７５

，

３１０．０７

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

７１

，

６２９

，

２１７．２０ ３．８９

２ １１００１６

川投转债

４６

，

３３５

，

２８３．２０ ２．５２

３ １１０００７

博汇转债

３７

，

２７４

，

２３６．００ ２．０２

４ １１３００２

工行转债

３７

，

２６１

，

０００．００ ２．０２

５ １１００１１

歌华转债

３１

，

３２４

，

４９６．４０ １．７０

６ １１００１５

石化转债

２０

，

１０２

，

０００．００ １．０９

７ １１００１３

国投转债

９

，

６９３

，

０００．００ ０．５３

８ １２５７３１

美丰转债

７

，

７４４

，

１３６．１３ ０．４２

９ １１００１２

海运转债

６

，

８３５

，

９４７．３０ ０．３７

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２

，

３３７

，

７４９

，

８３８．５７

本报告期基金总申购份额

１５

，

２６７

，

４０８．２３

减：本报告期基金总赎回份额

５４

，

１１５

，

７０７．５６

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２

，

２９８

，

９０１

，

５３９．２４

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的使命。博时的投资理念是“做投资

价值的发现者”。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，博时基金公司共管理二十六只开放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事会委托

管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模近

１８０７

亿元人民币，公募基金累计分红

５５６

亿元人民币，是目前我国资产管理

规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券数据显示，截至

２０１１

年

１２

月

３０

日，博时主题行业

２０１１

年度净值增长率在

２１８

只标准股票型基金中名列第一，博时价值增长、

博时价值增长贰号

２０１１

年度净值增长率在

２９

只混合偏股型基金（股票上限

８０％

）中分别名列第一、第二， 博时裕隆

２０１１

年度净值增长率在

２５

只封闭式普通股票型基金中名列第一。

２

、客户服务

２０１１

年

１０

月至

１２

月，博时基金共举办高端论坛活动

２

场，参与人数约

７００

人。渠道培训活动近百场，参与人数约

５２５０

人。“博时

ｅ

视界”共举

办视频直播活动

１２

场，在线人数累计

９８３

人次。通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

２０１１

年

１０

月

１０

日，博时基金荣获香港知名财经杂志《资本杂志》颁发“资本卓越大中华退休组合基金大奖”，以表扬博时基金在国内养

老金的卓越表现。

２

）

２０１１

年

１０

月

２６

日，博时基金管理公司荣获《理财周报》“

２０１１

中国最佳资产配置基金公司”奖项。

３

）

２０１１

年

１１

月

１

日，在“

２０１１

年度网易金钻奖评选”中，博时基金荣获“最佳基金创新品牌奖”。

４

）

２０１１

年

１２

月

９

日，博时基金荣获由东方财富网主办的“

２０１１

东方财富风云榜”“

２０１１

年度最佳企业年金投资管理人”奖项。

５

）

２０１１

年

１２

月

９

日，由证券时报主办的“第十二届金融

ＩＴ

创新暨优秀财经网站评选”结果揭晓，博时基荣获“最佳客服热线”奖项，成为基

金行业内唯一获此殊荣的公司。

４

、其他大事件

１

）博时回报灵活配置混合型证券投资基金首募顺利结束并于

２０１１

年

１１

月

８

日成立。

２

）

１１

月

１４

日，香港

Ｃｉｔｉｇｒｏｕｐ

’

ｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｍａｒｋｅｔｓ

旗下的花旗集团基金管理有限公司（

ＣＦＩＭ

）与博时基金（国际）有限公司宣布联手推出“中国

平衡基金”，并于同日开始在香港公开发售。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时策略灵活配置混合型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时策略灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时策略灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时策略灵活配置混合型证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时策略灵活配置混合型证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时价值增长混合

基金主代码

０５０００１

交易代码

０５０００１

（前端）

０５１００１

（后端）

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００２

年

１０

月

９

日

报告期末基金份额总额

２１

，

５１１

，

９３２

，

６８３．５１

份

投资目标 分享中国经济和资本市场的高速成长，谋求基金资产的长期稳定增长。

投资策略 本基金采用兼顾风险预算管理的多层次复合投资策略。

业绩比较基准

７０％×

沪深

３００

指数收益率

＋３０％×

中国债券总指数收益率。

风险收益特征

本基金属于证券投资基金中的中等风险品种，以在风险约束下期望收益最大化为核心，

在收益结构上追求下跌风险有下界、上涨收益无上界的目标。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－２０１１

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

－３０８

，

０９０

，

６７５．９６

２．

本期利润

３５

，

６２８

，

７０９．６４

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００１６

４．

期末基金资产净值

１５

，

４６６

，

７６３

，

７５１．２３

５．

期末基金份额净值

０．７１９

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．２８％ ０．６１％ －５．２４％ ０．９８％ ５．５２％ －０．３７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的基金合同于

２００２

年

１０

月

９

日生效。按照基金合同规定，自基金合同生效之日起

３

个月内使基金的投资组合比例符合本基金合

同第十五条（四）投资范围、（七）投资限制的有关约定。本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

夏春

基金经理

／

首席策

略分析师

２００８－１２－１８ － １０

１９９６－１９９７

上海永道会计财务咨询

公司审计师。

２００１－２００４

招商证券

研发中心研究员。

２００４

年加入博时

公司，历任宏观研究员、研究部副

总经理兼策略分析师兼基金经理

助理、研究部总经理。现任首席策

略分析师、博时价值增长、博时价

值增长贰号基金基金经理。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时价值增长证券投资基金基金合

同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大

利益。本报告期内，由于证券市场波动等原因，本基金曾出现投资监控指标不符合基金合同约定的情况，基金管理人在规定期限内进行了调

整，对基金份额持有人利益未造成损害。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本投资组合与博时价值增长贰号证券投资基金的投资风格相似，本基金

２０１１

年第四季度收益率为

０．２８％

，博时价值增长贰号证券投资

基金

２０１１

年第四季度收益率为

－０．１５％

，二者业绩表现差为

０．４３％

。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年

４

季度的市场继续是一个悲痛的季节，指数下跌近

１０％

。我们的组合经过前期不断的调整，基本保持了稳定，从仓位到个股，最后

跑赢了市场，在保持组合向上潜力的同时亦具备了一定的风险分散。希望这是我们市场中性策略的好的开端。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金份额净值为

０．７１９

元，累计份额净值为

３．２２１

元，报告期内净值增长率为

０．２８％

，同期业绩基准涨幅为

－５．２４％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

作为一个基本面投资者，喜悦往往是暂时的，更多时候却是煎熬，因为市场的变换就像女孩的裙摆，而你的观众也都活在当下，他们都

在掩没和软化你曾经坚持相信的东西。相比成熟市场，至少还能有上百年确凿历史证据作为信念的支撑，甚至决策参考的准绳，而对

Ａ

股投

资者，身临的是市场和经济结构本身不断演进的历史，面对不多且无法拒绝单位根假设的估值序列，甚至简单如多高算贵，多低算便宜的基

本问题都无法回答。价值投资在剔除人性的干扰后，最大的吸引力就是简单，但在中国，可能会要求的更多。好在自己的历史也是历史，只要

你的思维不像女孩的裙摆。

年底按传统习惯，不外是总结过去，展望来年。过去一年的负收益来自估值和盈利增速的双重下滑，但对这一趋势是否已到尾声，或者

未来的经济是否真如悲观者所认为的将陷入长期低迷，还是会有所反弹，（至少在操作层面上）我们更愿意承认自己一无所知，因为，此种情

境下，我们所能依托的只能是一些更基本的原理，即竞争的经济体所蕴含的合理回报水平。简单的说，我们会更愿意去寻找买入的机会，而

不仅仅是回避风险。在一如既往的猜谜未来会带来长期高回报的明星公司之外，我们还要扩大视野，看看过度悲观的市场是否也能带来一

段时间内不错的回报。

或许金融体系经常被冠之以崩溃之说，但真实的经济不会。除了局部的技术变迁所导致的个别产业长期的消长外，原有的竞争格局具

有内在的稳定性，仔细辨识其中真正具有核心竞争优势和市场化壁垒的公司，在不断下跌的市场中逐步择机买入。

另一需谨记的就是对那些不能以合理方式给出其市售价值的公司要坚定的回避，即便市场已诱惑你多次，因为我们相信，优美的抛物

线还远未结束。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

６

，

１８０

，

７２６

，

９５８．３６ ３９．７７

其中：股票

６

，

１８０

，

７２６

，

９５８．３６ ３９．７７

２

固定收益投资

７

，

２５９

，

１６４

，

０３５．００ ４６．７０

其中：债券

７

，

２５９

，

１６４

，

０３５．００ ４６．７０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１

，

４４９

，

７０３

，

２９４．５５ ９．３３

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５６６

，

４９４

，

２１２．２１ ３．６４

６

其他各项资产

８６

，

９８０

，

２９２．７６ ０．５６

７

合计

１５

，

５４３

，

０６８

，

７９２．８８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

３１２

，

１９８

，

０７５．３６ ２．０２

Ｂ

采掘业

１６

，

０９７

，

２００．００ ０．１０

Ｃ

制造业

２

，

４９８

，

３５８

，

９５１．３７ １６．１５

Ｃ０

食品、饮料

２２５

，

５４４

，

００２．８４ １．４６

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

２９

，

０１０

，

６００．８１ ０．１９

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

７１

，

１９２

，

５３２．０４ ０．４６

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

２

，

０６５

，

２８９

，

６６２．３８ １３．３５

Ｃ８

医药、生物制品

１０７

，

３２２

，

１５３．３０ ０．６９

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

７９８

，

０３５

，

９３９．８１ ５．１６

Ｅ

建筑业

３０

，

９５６

，

４０９．００ ０．２０

Ｆ

交通运输、仓储业

５８

，

１６８

，

５５８．７７ ０．３８

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

８７６

，

９１８

，

７６５．９８ ５．６７

Ｉ

金融、保险业

９

，

７４７

，

９５０．５５ ０．０６

Ｊ

房地产业

１

，

３６０

，

２５０

，

０００．００ ８．７９

Ｋ

社会服务业

１７７

，

７８７

，

５１９．５２ １．１５

Ｌ

传播与文化产业

４２

，

２０７

，

５８８．００ ０．２７

Ｍ

综合类

－ －

合计

６

，

１８０

，

７２６

，

９５８．３６ ３９．９６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０００３１

三一重工

１０６

，

２２５

，

８０７ １

，

３３２

，

０７１

，

６１９．７８ ８．６１

２ ６０００４８

保利地产

８０

，

０００

，

０００ ８００

，

０００

，

０００．００ ５．１７

３ ６０１９３３

永辉超市

２２

，

０００

，

１２７ ６６３

，

３０３

，

８２９．０５ ４．２９

４ ０００００２

万 科

Ａ ７５

，

０００

，

０００ ５６０

，

２５０

，

０００．００ ３．６２

５ ００２２９９

圣农发展

２１

，

０５１

，

７９２ ３１２

，

１９８

，

０７５．３６ ２．０２

６ ６０００１１

华能国际

５７

，

３０６

，

２４２ ３０６

，

５８８

，

３９４．７０ １．９８

７ ０００３３８

潍柴动力

７

，

２７２

，

２９５ ２２９

，

０７７

，

２９２．５０ １．４８

８ ０００５８１

威孚高科

５

，

４６８

，

１６８ １９６

，

２５２

，

５４９．５２ １．２７

９ ００２０５１

中工国际

７

，

０６０

，

６６４ １７７

，

７８７

，

５１９．５２ １．１５

１０ ０００８５８

五 粮 液

４

，

９９９

，

９１７ １６３

，

９９７

，

２７７．６０ １．０６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

６０５

，

１００

，

０００．００ ３．９１

２

央行票据

２

，

６２９

，

７２１

，

０００．００ １７．００

３

金融债券

３

，

９３４

，

８９４

，

０００．００ ２５．４４

其中：政策性金融债

３

，

９３４

，

８９４

，

０００．００ ２５．４４

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

８９

，

４４９

，

０３５．００ ０．５８

８

其他

－ －

９

合计

７

，

２５９

，

１６４

，

０３５．００ ４６．９３

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １００１０７９ １０

央行票据

７９ １２

，

０００

，

０００ １

，

１８３

，

６８０

，

０００．００ ７．６５

２ １１０４１６ １１

农发

１６ ７

，

０００

，

０００ ７１７

，

９２０

，

０００．００ ４．６４

３ １００１０７４ １０

央行票据

７４ ７

，

０００

，

０００ ６９０

，

６９０

，

０００．００ ４．４７

４ １１００２０ １１

附息国债

２０ ６

，

０００

，

０００ ６０５

，

１００

，

０００．００ ３．９１

５ １１０２３９ １１

国开

３９ ５

，

０００

，

０００ ５０１

，

５５０

，

０００．００ ３．２４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本报告期内，本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的情况。本基金投资的前十名证券的发行主体除五粮

液（

０００８５８

）外，没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

五粮液（

０００８５８

）

２０１１

年

５

月

２８

日发布公告称，该公司于

２０１１

年

５

月

２７

日收到中国证监会《行政处罚通知书》（［

２０１１

］

１７

号），公司因信息披

露问题受到证监会行政处罚。

对该股票投资决策程序的说明：

根据我司的基金投资管理相关制度，以相应的研究报告为基础，结合其未来增长前景，由基金经理决定具体投资行为。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

３０３

，

８０６．５３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

８３

，

７８３

，

２７２．５９

５

应收申购款

８９３

，

２１３．６４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８６

，

９８０

，

２９２．７６

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

８９

，

４４９

，

０３５．００ ０．５８

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２０５１

中工国际

１７７

，

７８７

，

５１９．５２ １．１５

资产重组

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２１

，

８１６

，

８９０

，

８８３．８１

本报告期基金总申购份额

４９

，

２８４

，

３４４．９５

减：本报告期基金总赎回份额

３５４

，

２４２

，

５４５．２５

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２１

，

５１１

，

９３２

，

６８３．５１

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的使命。博时的投资理念是“做投资

价值的发现者”。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，博时基金公司共管理二十六只开放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事会委托

管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模近

１８０７

亿元人民币，公募基金累计分红

５５６

亿元人民币，是目前我国资产管理规

模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券数据显示，截至

２０１１

年

１２

月

３０

日，博时主题行业

２０１１

年度净值增长率在

２１８

只标准股票型基金中名列第一，博时价值增长、

博时价值增长贰号

２０１１

年度净值增长率在

２９

只混合偏股型基金（股票上限

８０％

）中分别名列第一、第二， 博时裕隆

２０１１

年度净值增长率在

２５

只封闭式普通股票型基金中名列第一。

２

、客户服务

２０１１

年

１０

月至

１２

月，博时基金共举办高端论坛活动

２

场，参与人数约

７００

人。渠道培训活动近百场，参与人数约

５２５０

人。“博时

ｅ

视界”共举

办视频直播活动

１２

场，在线人数累计

９８３

人次。通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

２０１１

年

１０

月

１０

日，博时基金荣获香港知名财经杂志《资本杂志》颁发“资本卓越大中华退休组合基金大奖”，以表扬博时基金在国内养

老金的卓越表现。

２

）

２０１１

年

１０

月

２６

日，博时基金管理公司荣获《理财周报》“

２０１１

中国最佳资产配置基金公司”奖项。

３

）

２０１１

年

１１

月

１

日，在“

２０１１

年度网易金钻奖评选”中，博时基金荣获“最佳基金创新品牌奖”。

４

）

２０１１

年

１２

月

９

日，博时基金荣获由东方财富网主办的“

２０１１

东方财富风云榜”“

２０１１

年度最佳企业年金投资管理人”奖项。

５

）

２０１１

年

１２

月

９

日，由证券时报主办的“第十二届金融

ＩＴ

创新暨优秀财经网站评选”结果揭晓，博时基荣获“最佳客服热线”奖项，成为基

金行业内唯一获此殊荣的公司。

４

、其他大事件

１

）博时回报灵活配置混合型证券投资基金首募顺利结束并于

２０１１

年

１１

月

８

日成立。

２

）

１１

月

１４

日，香港

Ｃｉｔｉｇｒｏｕｐ

’

ｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｍａｒｋｅｔｓ

旗下的花旗集团基金管理有限公司（

ＣＦＩＭ

）与博时基金（国际）有限公司宣布联手推出“中国

平衡基金”，并于同日开始在香港公开发售。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时价值增长证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时价值增长证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时价值增长证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时价值增长证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时价值增长证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１２

年

１

月

２０

日

基金管理人：农银汇理基金管理有限公司

基金托管人：中信银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年一月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 农银策略精选股票

基金主代码

６６００１０

交易代码

６６００１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

９

月

６

日

报告期末基金份额总额

９０９

，

１６０

，

３１９．７０

份

投资目标

本基金以提高投资组合经风险调整后的超额收益为目标，通过对定量和定性多种投资策略

的有效结合，力争为投资者创造超越业绩比较基准的回报。

投资策略

本基金将通过基金管理人在数量化投资上的积累，以多个相关性较低的数量化投资策略为

基础，并有机结合由长期投资经验形成的定性投资策略，在投资策略充分分散化的基础上，

力争为投资者创造超越业绩比较基准的回报。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为

７５％×

沪深

３００

指数

＋２５％×

中证全债指数

风险收益特征

本基金为较高风险、较高预期收益的股票型基金产品，其风险和预期收益水平高于货币市

场基金、债券型基金和混合型基金。

基金管理人 农银汇理基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－２０１１

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

－８

，

４３６

，

７４７．４４

２．

本期利润

－６９

，

４８２

，

６１４．４２

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０５８０

４．

期末基金资产净值

８４５

，

３８５

，

３３８．６７

５．

期末基金份额净值

０．９２９９

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－７．０７％ ０．６１％ －５．７９％ １．０５％ －１．２８％ －０．４４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

农银汇理策略精选股票型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１１

年

９

月

６

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日）

注：

１

、本基金合同生效日为

２０１１

年

９

月

６

日，至

２０１１

年

１２

月

３１

日不满一年。

２

、本基金股票投资比例范围为基金资产的

６０％－９５％

；除股票以外的其他资产投资比例范围为基金资产的

５％－４０％

。权证投资比例范围为

基金资产净值的

０％－３％

，现金或到期日在一年以内的政府债券投资比例不低于基金资产净值的

５％

。

３

、根据法律法规及基金合同规定，本基金建仓期为自基金合同生效日起六个月，至本报告期末尚处于建仓期。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张惟

本基金经

理，公司投

资副总监

２０１１－９－６ － ９

ＣＦＡ

，

ＦＲＭ

，金融学硕士，具有基金从业资格。历任

法国里昂信贷银行资产管理公司金融工程师、东

方汇理资产管理公司基金经理、 雷曼兄弟欧洲数

量基金管理公司基金经理， 具有多年海外基金投

资管理经验。 现任农银汇理基金管理有限公司投

资副总监、基金经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》和其他有关法律法规、基金合同的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽责、安全高效

的原则管理和运用基金资产，没有损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和《农银汇理基金管理有限公司公平交易管理办

法》的规定，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行，确保旗下管理的所有基金和组合得到公平对待。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

无。因为本投资组合无与其投资风格相似的投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金无异常交易情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

本报告期内基金处于建仓期，基金进行了谨慎操作。四季度在高通胀、高房价的经济形势下，政府为了调节经济结构转型和保障民生采

取了比较严厉的宏观调控，致使资金状况比较紧张，经济增速放缓。国外方面经济形势也是愁云惨淡，四季度欧洲债务危机似乎愈演愈烈，大

有分裂欧盟之势，欧洲国家长期国债收益率飙升，意大利、西班牙一度超过

７％

的红线，在欧美短暂的磋商之下目前暂告一段落，但问题依然没

有解决；美国方面经济增长依然持续，但复苏乏力没有达到预期高度。因此在国内外经济形势低迷之下，

Ａ

股市场延续了三季度的跌势，按行

业看有色金属、化工、采掘跌幅比较大，有

２０％

左右的下跌。金融服务、信息服务、公用事业跌幅比较少。按风格来看，小盘股跌幅要远超大盘

股。

在四季度，本基金根据定性和定量的分析采取了偏谨慎的投资仓位和策略。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期基金份额净值增长率为

－７．０７％

，业绩比较基准收益率为

－５．７９％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

６４２

，

８４８

，

９５８．５２ ７３．２２

其中：股票

６４２

，

８４８

，

９５８．５２ ７３．２２

２

固定收益投资

２０

，

０５０

，

０００．００ ２．２８

其中：债券

２０

，

０５０

，

０００．００ ２．２８

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

７９

，

３００

，

４３８．９５ ９．０３

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１１４

，

０５８

，

１７３．２５ １２．９９

６

其他各项资产

２１

，

７２５

，

８４６．８９ ２．４７

７

合计

８７７

，

９８３

，

４１７．６１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１１

，

５３９

，

５４４．６６ １．３７

Ｂ

采掘业

１０

，

８９７

，

８４５．８２ １．２９

Ｃ

制造业

３６４

，

９３３

，

４４２．０７ ４３．１７

Ｃ０

食品、饮料

４２

，

３９２

，

１４４．９４ ５．０１

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

４１

，

２９９

，

９３０．７８ ４．８９

Ｃ２

木材、家具

３

，

４４８

，

１７１．５０ ０．４１

Ｃ３

造纸、印刷

７

，

０９９

，

１０５．９２ ０．８４

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

５４

，

７３６

，

２７８．１８ ６．４７

Ｃ５

电子

４８

，

７５９

，

００１．８５ ５．７７

Ｃ６

金属、非金属

３１

，

９３１

，

２０８．０１ ３．７８

Ｃ７

机械、设备、仪表

８１

，

８３０

，

３８３．０６ ９．６８

Ｃ８

医药、生物制品

４５

，

２５６

，

６３３．２４ ５．３５

Ｃ９９

其他制造业

８

，

１８０

，

５８４．５９ ０．９７

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

１３

，

５４６

，

９９７．５５ １．６０

Ｅ

建筑业

７

，

２８６

，

４０８．４８ ０．８６

Ｆ

交通运输、仓储业

１６

，

６１５

，

５２９．６０ １．９７

Ｇ

信息技术业

３８

，

７４０

，

４６１．０１ ４．５８

Ｈ

批发和零售贸易

３１

，

５００

，

３２７．８０ ３．７３

Ｉ

金融、保险业

４５

，

８３８

，

１３４．０６ ５．４２

Ｊ

房地产业

４５

，

７１９

，

７０２．８２ ５．４１

Ｋ

社会服务业

３８

，

４５２

，

０７０．３３ ４．５５

Ｌ

传播与文化产业

３

，

２４８

，

９６５．７０ ０．３８

Ｍ

综合类

１４

，

５２９

，

５２８．６２ １．７２

合计

６４２

，

８４８

，

９５８．５２ ７６．０４

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００８５８

五 粮 液

２６０

，

５７０ ８

，

５４６

，

６９６．００ １．０１

２ ０００４２３

东阿阿胶

１６０

，

９３１ ６

，

９１１

，

９８６．４５ ０．８２

３ ６０００４８

保利地产

６７８

，

６００ ６

，

７８６

，

０００．００ ０．８０

４ ６００５１９

贵州茅台

３３

，

９８１ ６

，

５６８

，

５２７．３０ ０．７８

５ ６０００１６

民生银行

９８３

，

１００ ５

，

７９０

，

４５９．００ ０．６８

６ ３００１１５

长盈精密

１５０

，

８９１ ５

，

５１５

，

０６６．０５ ０．６５

７ ０００００２

万 科

Ａ ６９７

，

０２９ ５

，

２０６

，

８０６．６３ ０．６２

８ ００２３０４

洋河股份

３８

，

２００ ４

，

９２６

，

６５４．００ ０．５８

９ ００２２９３

罗莱家纺

６４

，

１１１ ４

，

８０８

，

３２５．００ ０．５７

１０ ６０１３３６

新华保险

１６１

，

１００ ４

，

４８９

，

８５７．００ ０．５３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

２０

，

０５０

，

０００．００ ２．３７

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

２０

，

０５０

，

０００．００ ２．３７

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１ １１８１１７２ １１

连云港

ＣＰ０１ ２００

，

０００ ２０

，

０５０

，

０００．００ ２．３７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１ ２０１１

年

４

月

２９

日，中国证券监督管理委员会发布《中国证监会行政处罚决定书》（

２０１１

【

１７

】号），对宜宾五粮液股份有限公司（下称：五

粮液，股票代码：

０００８５８

）、唐桥等

８

名责任人员的《澄清公告》存在重大遗漏，信息披露不及时、不完整等行为，作出警告、罚款等行政处罚。

对五粮液股票投资决策程序的说明：该股票经过研究推荐、审批后进入公司股票备选库，由研究员跟踪分析。该行政处罚事件发生后，本

基金管理人进行了研究和分析，认为此事项发生几个月后对上市公司财务状况、经营成果和现金流量未产生重大的实质性影响，因此按照相

关投资决策流程投资了该股票。

其余九名证券的发行主体本期没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

７５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

２０

，

２７７

，

４６８．６０

３

应收股利

－

４

应收利息

６９０

，

９７８．９０

５

应收申购款

７

，

３９９．３９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２１

，

７２５

，

８４６．８９

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１

，

２８８

，

４１９

，

９０８．０３

本报告期基金总申购份额

２

，

００５

，

０４１．５２

减：本报告期基金总赎回份额

３８１

，

２６４

，

６２９．８５

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

９０９

，

１６０

，

３１９．７０

注：总申购份额含红利再投、转换入份额；总赎回份额含转换出份额。

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准本基金募集的文件；

２

、《农银汇理策略精选股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《农银汇理策略精选股票型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件和营业执照复印件。

７．２

存放地点

备查文件存放于基金管理人的办公地址：上海市浦东新区世纪大道

１６００

号陆家嘴商务广场

７

层。

７．３

查阅方式

投资者可到基金管理人的办公地址免费查阅备查文件。在支付工本费后，投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

农银汇理基金管理有限公司

二〇一二年一月二十日

信息披露

Disclosure

C149

2012

年

1

月

20

日 星期五

博时策略灵活配置混合型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

31

日

博时价值增长证券投资基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

31

日

农银汇理策略精选股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

31

日


