
基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。基金的过往业绩并不代表

其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

２０１１

年

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 南方保本混合

交易代码

２０２２１２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

６

月

２１

日

报告期末基金份额总额

４

，

５７０

，

５５６

，

１８９．１５

份

投资目标

本基金按照恒定比例投资组合保险机制进行资产配置，在确保保本期到

期时本金安全的基础上，力争基金资产的稳定增值。

投资策略

本基金采用恒定比例投资组合保险策略（

Ｃｏｎｓｔａｎｔ－Ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

，

ＣＰＰＩ

）来实现保本和增值的目标。

业绩比较基准

３

年期银行定期存款税后收益率

＋０．５％

风险收益特征 本基金为保本基金，属于证券投资基金中的低风险品种。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

基金保证人 中国投资担保有限公司

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方保本”。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

３３

，

５３９

，

３０７．７６

２．

本期利润

８０

，

５７７

，

２５６．８５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１７２

４．

期末基金资产净值

４

，

６６７

，

９６１

，

９７４．７６

５．

期末基金份额净值

１．０２１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．６９％ ０．１０％ １．３９％ ０．００％ ０．３０％ ０．１０％

注：本基金自基金合同生效日（

２０１１

年

０６

月

２１

日）至报告期末不满一年。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金自基金合同生效日（

２０１１

年

０６

月

２１

日）至报告期末不满一年。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

蒋峰

本 基 金

的 基 金

经理

２０１１

年

６

月

２１

日

－ １０

经济学博士，具有基金从业资格。 曾任职于鹏华基金公

司和宝盈基金公司，

２００３

年

１１

月至

２００６

年

１１

月， 担任宝

盈鸿阳证券投资基金经理。

２００７

年加入南方基金，

２００７

年

６

月至

２０１０

年

１２

月， 任南方避险基金经理；

２００８

年

１

月

至

２００９

年

２

月， 任南方宝元基金经理；

２００８

年

１１

月至今，

任南方恒元基金经理，

２０１０

年

１０

月至今， 任南方盛元基

金经理，

２０１１

年

６

月至今，任南方保本基金经理。

孙鲁闽

本 基 金

的 基 金

经理

２０１１

年

６

月

２１

日

－ ８

南开大学理学和经济学双学士、澳大利亚新南威尔士大

学商学硕士，具有基金从业资格。 曾任职于厦门国际银

行福州分行，

２００３

年

４

月加入南方基金管理有限公司，历

任行业研究员、 南方高增和南方隆元的基金经理助理，

２００７

年

１２

月至

２０１０

年

１０

月，担任南方基金企业年金和专

户的投资经理。

２０１０

年

１２

月至今，任南方避险基金经理；

２０１１

年

６

月至今，任南方保本基金经理。

注：

１

、任职日期指基金合同生效日；

２

、离职日期为根据公司决定确定的解聘日期；

３

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基

金销售管理办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各项实施准则、《南方保本混合型证券投资基金基

金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基

金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。基金的投资范围、投资比例及投资

组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通过系统

和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年第四季度，随着国内通胀压力的缓解，经济增速的放缓，政府启动了宏观政策的预调、微调。 尽管准备金率已经下

调，银行间的流动性趋松，但实体层面资金紧张的格局并未得到缓解，加之股票市场融资和大小非减持力度不减，股票市场

估值水平仍在下移，

Ａ

股市场出现较大幅度的调整，沪深

３００

跌幅约为

９．１３％

。从行业表现来看，有色、化工、航空、海运和机械

等强周期行业跌幅较深，而金融、电力、石油石化、公路铁路和传媒等低估值行业表现相对较好。

报告期内，随着基金“防守垫”的增厚，我们逐步调高了权益类资产的配置比例，但考虑到系统性下跌的风险，权益类资

产配置仍维持较低水平。股票配置方面，受益于消费增长和符合转变经济增长方式的行业是我们重点配置的方向，受益于要

素价格改革的行业和高股息率的个股也是我们重点关注的方向。固定收益投资方面，鉴于投资者对于货币政策转向的预期，

我们提高了固定收益类资产配置比例，同时提高了组合久期，主要是配置中高评级的信用债。

２０１２

年，投资和外需放缓导致经济增长出现明显的放缓迹象。由于吸取了

０９

年大幅放松的教训，政府可能在放松程度上

较弱，导致经济增长仍然处于趋势水平以下运行，投资的总需求和涨价预期难以出现。 基于经济下滑和通胀回落的背景下，

企业盈利进入下行通道，

２０１２

年最重要的投资逻辑将是系统性的回避周期性行业，着眼配置增长确定、估值处于合理水平甚

至低估的行业，利用稳定增长抵御经济的系统风险。

２０１２

年外汇占款下降将倒逼央行下调法定存款准备金率，且上半年有可

能多次下调存款准备金率，资金面的宽松可能会近一步压低债券收益率水平。在债券投资方面，中高等级信用债仍是我们配

置的首选。 转债市场已进入底部区域，大盘转债将是我们重点关注的对象。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１１

年第

４

季度，本基金净值增长率为

１．６９％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２２６

，

２３７

，

３３８．６８ ４．７９

其中：股票

２２６

，

２３７

，

３３８．６８ ４．７９

２

固定收益投资

３

，

１８１

，

９０８

，

１６９．４５ ６７．４２

其中：债券

３

，

１８１

，

９０８

，

１６９．４５ ６７．４２

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１

，

２６３

，

６５１

，

４３１．９６ ２６．７７

６

其他资产

４７

，

９０６

，

５１４．２２ １．０２

７

合计

４

，

７１９

，

７０３

，

４５４．３１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

３０

，

９５９

，

９８２．５８ ０．６６

Ｃ

制造业

９５

，

８６５

，

７５２．３２ ２．０５

Ｃ０

食品、饮料

６７

，

２９６

，

３８３．３６ １．４４

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

１１

，

６５４

，

９２８．９６ ０．２５

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

１

，

７０４

，

５００．００ ０．０４

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

１４

，

０８７

，

９４０．００ ０．３０

Ｃ８

医药、生物制品

１

，

１２２

，

０００．００ ０．０２

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

１０

，

２３７

，

４６３．０４ ０．２２

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

３０

，

９５７

，

０８６．３６ ０．６６

Ｇ

信息技术业

１１

，

８３０

，

０００．００ ０．２５

Ｈ

批发和零售贸易

１４

，

３８４

，

０７２．１８ ０．３１

Ｉ

金融、保险业

２５

，

２７９

，

９８２．２０ ０．５４

Ｊ

房地产业

６

，

７２３

，

０００．００ ０．１４

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

２２６

，

２３７

，

３３８．６８ ４．８５

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０１００６

大秦铁路

３

，

９９９

，

９６６ ２９

，

８３９

，

７４６．３６ ０．６４

２ ０００５６８

泸州老窖

７３８

，

１００ ２７

，

５３１

，

１３０．００ ０．５９

３ ０００７２９

燕京啤酒

１

，

５８０

，

０００ ２１

，

３１４

，

２００．００ ０．４６

４ ６０００３６

招商银行

１

，

６００

，

０００ １８

，

９９２

，

０００．００ ０．４１

５ ６０００２８

中国石化

２

，

０００

，

０００ １４

，

３６０

，

０００．００ ０．３１

６ ００００６３

中兴通讯

７００

，

０００ １１

，

８３０

，

０００．００ ０．２５

７ ００２１５４

报喜鸟

９８４

，

３６９ １１

，

６５４

，

９２８．９６ ０．２５

８ ６０１８９８

中煤能源

１

，

２７５

，

４８３ １１

，

４９２

，

１０１．８３ ０．２５

９ ６００９００

长江电力

１

，

６０９

，

６６４ １０

，

２３７

，

４６３．０４ ０．２２

１０ ００２０２４

苏宁电器

１

，

０９７

，

９００ ９

，

２６６

，

２７６．００ ０．２０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

１４４

，

９１５

，

０００．００ ３．１０

３

金融债券

９９

，

４８５

，

０００．００ ２．１３

其中：政策性金融债

９９

，

４８５

，

０００．００ ２．１３

４

企业债券

１

，

２０１

，

８３４

，

３１９．８５ ２５．７５

５

企业短期融资券

１

，

２２８

，

４７３

，

０００．００ ２６．３２

６

中期票据

４１３

，

０２７

，

０００．００ ８．８５

７

可转债

９４

，

１７３

，

８４９．６０ ２．０２

８

其他

－ －

９

合计

３

，

１８１

，

９０８

，

１６９．４５ ６８．１６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２２０７９ １１

上港

０２ １

，

５００

，

０００ １５８

，

２９５

，

０００．００ ３．３９

２ １１０１０８２ １１

央行票据

８２ １

，

５００

，

０００ １４４

，

９１５

，

０００．００ ３．１０

３ １１５００１

钒钛债

１ １

，

４３７

，

８８４ １３９

，

０４３

，

３８２．８０ ２．９８

４ １２６０１４ ０８

国电债

１

，

１８０

，

１４０ １０８

，

３９５

，

８５９．００ ２．３２

５ １１５００２

国安债

１ １

，

０８５

，

７０１ １００

，

５９０

，

１９７．６５ ２．１５

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的证券。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３２０

，

８４８．３９

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

４７

，

５８５

，

６６５．８３

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４７

，

９０６

，

５１４．２２

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

９４

，

１７３

，

８４９．６０ ２．０２

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

４

，

８４４

，

５４１

，

９４２．６０

本报告期基金总申购份额

－

减：本报告期基金总赎回份额

２７３

，

９８５

，

７５３．４５

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

４

，

５７０

，

５５６

，

１８９．１５

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《南方保本混合型证券投资基金基金合同》

２

、《南方保本混合型证券投资基金托管协议》

３

、南方保本混合型证券投资基金

２０１１

年第

４

季度报告原文

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华一路

６

号免税商务大厦

３１－３３

楼

７．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。 基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了

本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 基金管

理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

２０１１

年

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 南方避险增值混合

交易代码

２０２２０２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００３

年

６

月

２７

日

报告期末基金份额总额

３

，

９９２

，

６２２

，

４１７．２６

份

投资目标

本基金控制本金损失的风险，并在三年避险周期到期时力争基金资产的稳

定增值。

投资策略

本基金参照优化后的恒定比例投资组合保险机制对风险资产上限进行动态

调整，以实现避险目的。 在控制本金损失风险的前提下，通过积极策略、灵

活投资，力争最大限度地获取基金资产增值。

业绩比较基准 中信标普全债指数

×８０％ ＋

中信标普综指

×２０％

风险收益特征 本基金为投资者控制本金损失的风险。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

基金保证人 中投信用担保有限公司

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方避险”。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

２７

，

１０３

，

６７５．３７

２．

本期利润

９７

，

９９７

，

８３６．３４

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２４３

４．

期末基金资产净值

９

，

５８４

，

０２０

，

３７５．９９

５．

期末基金份额净值

２．４００４

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

２．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．０１％ ０．２１％ －０．２８％ ０．３１％ １．２９％ －０．１０％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

孙鲁闽

本基金的基

金经理

２０１０－１２－１４ － ８

南开大学理学和经济学双学士、澳大利亚新南威

尔士大学商学硕士，具有基金从业资格。 曾任职

于厦门国际银行福州分行，

２００３

年

４

月加入南方

基金管理有限公司，历任行业研究员、南方高增

和南方隆元的基金经理助理，

２００７

年

１２

月至

２０１０

年

１０

月，担任南方基金企业年金和专户的投资经

理。

２０１０

年

１２

月至今，任南方避险基金经理；

２０１１

年

６

月至今，任南方保本基金经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基

金销售管理办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各项实施准则、《南方避险增值基金基金合同》和

其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人

谋求最大利益。本报告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。基金的投资范围、投资比例及投资组合符合

有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通过系统

和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年第四季度，随着国内通胀压力的缓解，经济增速的放缓，政府启动了宏观政策的预调、微调。 尽管准备金率已经下

调，银行间的流动性趋松，但实体层面资金紧张的格局并未得到缓解，加之股票市场融资和大小非减持力度不减，股票市场

估值水平仍在下移，

Ａ

股市场出现较大幅度的调整，沪深

３００

跌幅约为

９．１３％

。从行业表现来看，有色、化工、航空、海运和机械

等强周期行业跌幅较深，而金融、电力、石油石化、公路铁路和传媒等低估值行业表现相对较好。

报告期内，大幅降低了权益类资产配置比例，全面减持有色、煤炭等原材料行业以及与地产相关的投资品行业。 考虑到

系统性下跌的风险，我们同时减持了相对收益较高的食品饮料、纺织服装和电力设备等稳定成长类行业。 固定收益投资方

面，鉴于投资者对于货币政策转向的预期，我们提高了固定收益类资产配置比例，同时提高了组合久期，主要是配置高评级

的信用债。

２０１２

年，投资和外需放缓导致经济增长出现明显的放缓迹象。 由于吸取了

０９

年大幅放松的教训，政府可能在放松程度上

较弱，导致经济增长仍然处于趋势水平以下运行，投资的总需求和涨价预期难以出现。 基于经济下滑和通胀回落的背景下，

企业盈利进入下行通道，

２０１２

年最重要的投资逻辑将是系统性的回避周期性行业，着眼配置增长确定、估值处于合理水平甚

至低估的行业，利用稳定增长抵御经济的系统风险。

２０１２

年外汇占款下降将倒逼央行下调法定存款准备金率，且上半年有可

能多次下调存款准备金率，资金面的宽松可能会近一步压低债券收益率水平。 在债券投资方面，高等级信用债仍是我们配置

的首选。 转债市场已进入底部区域，大盘转债将是我们重点关注的对象。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１１

年第

４

季度，本基金净值增长率为

１．０１％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３２１

，

５１４

，

１８８．９１ ３．３５

其中：股票

３２１

，

５１４

，

１８８．９１ ３．３５

２

固定收益投资

７

，

９９３

，

４０５

，

６７３．９０ ８３．２８

其中：债券

７

，

９９３

，

４０５

，

６７３．９０ ８３．２８

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１

，

０９２

，

５５３

，

３１８．８３ １１．３８

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

７９

，

０１１

，

９５９．１５ ０．８２

６

其他资产

１１２

，

０８１

，

７４１．６５ １．１７

７

合计

９

，

５９８

，

５６６

，

８８２．４４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

３０

，

１５６

，

０００．００ ０．３１

Ｃ

制造业

１８８

，

４３８

，

３７６．４４ １．９７

Ｃ０

食品、饮料

１５５

，

４５２

，

３１４．０４ １．６２

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

３２

，

９８６

，

０６２．４０ ０．３４

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

－ －

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

２３

，

４３４

，

８１２．４７ ０．２４

Ｆ

交通运输、仓储业

４４

，

７６０

，

０００．００ ０．４７

Ｇ

信息技术业

１０

，

９８５

，

０００．００ ０．１１

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融、保险业

２３

，

７４０

，

０００．００ ０．２５

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

３２１

，

５１４

，

１８８．９１ ３．３５

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００５６８

泸州老窖

１

，

６００

，

０００ ５９

，

６８０

，

０００．００ ０．６２

２ ０００７２９

燕京啤酒

４

，

３１８

，

４０６ ５８

，

２５５

，

２９６．９４ ０．６１

３ ６０１００６

大秦铁路

６

，

０００

，

０００ ４４

，

７６０

，

０００．００ ０．４７

４ ６００５１９

贵州茅台

１９４

，

０８７ ３７

，

５１７

，

０１７．１０ ０．３９

５ ００２１５４

报喜鸟

２

，

７８５

，

９８５ ３２

，

９８６

，

０６２．４０ ０．３４

６ ６０００２８

中国石化

４

，

２００

，

０００ ３０

，

１５６

，

０００．００ ０．３１

７ ６０００３６

招商银行

２

，

０００

，

０００ ２３

，

７４０

，

０００．００ ０．２５

８ ６０１６６９

中国水电

５

，

７２９

，

７８３ ２３

，

４３４

，

８１２．４７ ０．２４

９ ００００６３

中兴通讯

６５０

，

０００ １０

，

９８５

，

０００．００ ０．１１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

４７

，

４６１．５０ ０．００

２

央行票据

１

，

４９３

，

６１３

，

０００．００ １５．５８

３

金融债券

５２７

，

９４９

，

０００．００ ５．５１

其中：政策性金融债

５２７

，

９４９

，

０００．００ ５．５１

４

企业债券

１

，

３８９

，

４８０

，

７１２．４０ １４．５０

５

企业短期融资券

３

，

０９２

，

１１５

，

０００．００ ３２．２６

６

中期票据

１

，

３４４

，

４６１

，

０００．００ １４．０３

７

可转债

１４５

，

７３９

，

５００．００ １．５２

８

其他

－ －

９

合计

７

，

９９３

，

４０５

，

６７３．９０ ８３．４０

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １００１０４２ １０

央票

４２ ５

，

０００

，

０００ ４９４

，

７５０

，

０００．００ ５．１６

２ １１０１０９４ １１

央票

９４ ４

，

３００

，

０００ ４１５

，

５５２

，

０００．００ ４．３４

３ １１８１０１２ １１

华能

ＣＰ０１ ４

，

１００

，

０００ ４１２

，

８７０

，

０００．００ ４．３１

４ １００１０６０ １０

央票

６０ ３

，

０００

，

０００ ２９６

，

２８０

，

０００．００ ３．０９

５ １２６０１４ ０８

国电债

２

，

３３３

，

９４０ ２１４

，

３７２

，

３８９．００ ２．２４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３

，

１３４

，

０８６．７６

２

应收证券清算款

４

，

１０２

，

５７４．８７

３

应收股利

－

４

应收利息

１０４

，

８４５

，

０８０．０２

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１１２

，

０８１

，

７４１．６５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

１４５

，

７３９

，

５００．００ １．５２

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ６０１６６９

中国水电

２３

，

４３４

，

８１２．４７ ０．２４

新股锁定

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

４

，

０７８

，

６９２

，

１５６．９９

本报告期基金总申购份额

－

减：本报告期基金总赎回份额

８６

，

０６９

，

７３９．７３

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

３

，

９９２

，

６２２

，

４１７．２６

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《南方避险增值基金基金合同》。

２

、《南方避险增值基金托管协议》。

３

、南方避险增值基金

２０１１

年

４

季度报告原文。

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华一路

６

号免税商务大厦

３１－３３

楼

７．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

１

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实

性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 基金的过往业绩

并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１０

月

１

日起至

２０１１

年

１２

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 南方策略优化股票

交易代码

２０２０１９

前端交易代码

２０２０１９

后端交易代码

２０２０２０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

３

月

３０

日

报告期末基金份额总额

１

，

０５６

，

７３０

，

７７９．０４

份

投资目标

本基金通过数量化手段优化投资策略，在积极把握证券市场及相关

行业发展趋势的前提下精选优势个股进行投资，力争获取超越业绩

比较基准的投资回报。

投资策略

本基金投资策略包含资产配置、 行业配置和个股选择等三个层面。

基金管理人在综合分析经济周期、财政政策、市场环境等因素的基

础上，采用定量和定性相结合的思路确定本基金的资产配置。 针对

本基金的行业配置策略， 基金管理人开发了基于

Ｂｌａｃｋ－Ｌｉｔｔｅｒｍａｎ

模

型的“南方量化行业配置模型”。 在行业配置的基础上，进一步使用

“南方多因子量化选股模型”，依据基本面、价值面、市场面和流动性

等因素对股票进行综合评分，精选各行业内具有超额收益能力或潜

力的优势个股，构建本基金的股票组合。

业绩比较基准

８０％×

沪深

３００

指数

＋２０％×

上证国债指数

风险收益特征

本基金为股票型基金，属于较高预期风险和预期收益的证券投资基

金品种，其预期风险和收益水平高于混合型基金、债券基金及货币

市场基金。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方策略”。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

１０

月

１

日

－ ２０１１

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１８

，

１００

，

８４８．３１

２．

本期利润

－１０６

，

９５８

，

６６４．７６

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１００６

４．

期末基金资产净值

７００

，

８７６

，

８１０．４４

５．

期末基金份额净值

０．６６３

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余

额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１３．３３％ １．４９％ －７．０５％ １．１２％ －６．２８％ ０．３７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期

离任日

期

刘治平

数量化投资部总

监、本基金的基金

经理

２０１０

年

３

月

３０

日

－ １５

美国康奈尔大学工商管理硕士、美

国佛罗里达州立大学计算物理学

博士，曾获得美国证券及股票交易

从业资格， 具有中国基金从业资

格。 曾先后担任香港巴克莱投资银

行可转债交易总监、美国纽约贝尔

斯登可转债对冲基金经理及美国

纽约美联投资银行自营投资董事

总经理，

２００８

年

６

月加入南方基金，

现任南方基金数量化投资部总监。

２０１０

年

３

月至今， 任南方策略基金

经理。

注：

１

、任职日期指基金合同生效日；

２

、离职日期为根据公司决定确定的解聘日期；

３

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投

资基金销售管理办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各项实施准则、《南方策略优化股票型

证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格

控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。基

金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通

过系统和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

南方策略优化下半年的投资操作主要体现在选股上偏重价值因子， 风格上兼顾大、中、小盘股票，行业配置上和

同类基金相比周期类偏多，非周期类偏少。仓位操作上基本保持在

８０％～９０％

之间。所以本季度大幅下跌中， 由于流动

性引发的小盘股票重跌，对我们影响较大，是拖累业绩的最主要因素。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１１

年第四季度，南方策略优化基金净值增长

－１３．３３％

，同期沪深

３００

增长

－９．１３％

，上证综指增长

－６．７７％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５９２

，

３１７

，

６５０．８１ ８４．２０

其中：股票

５９２

，

３１７

，

６５０．８１ ８４．２０

２

固定收益投资

８８

，

２０５

，

９２２．０５ １２．５４

其中：债券

８８

，

２０５

，

９２２．０５ １２．５４

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２

，

３９３

，

７８０．４７ ０．３４

６

其他资产

２０

，

５３７

，

５９５．９９ ２．９２

７

合计

７０３

，

４５４

，

９４９．３２ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

６

，

４６１

，

２６８．６６ ０．９２

Ｂ

采掘业

７８

，

４２９

，

４９０．３６ １１．１９

Ｃ

制造业

３１６

，

８７８

，

７９７．５４ ４５．２１

Ｃ０

食品、饮料

４９

，

２５４

，

２５２．９５ ７．０３

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

３４

，

５３４

，

４１３．１０ ４．９３

Ｃ５

电子

１０

，

３８９

，

０３０．０５ １．４８

Ｃ６

金属、非金属

６１

，

２４７

，

１３１．４５ ８．７４

Ｃ７

机械、设备、仪表

１３７

，

５９１

，

１９３．５３ １９．６３

Ｃ８

医药、生物制品

２３

，

８６２

，

７７６．４６ ３．４０

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

１２

，

９６３

，

９９２．２５ １．８５

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

４

，

６８２

，

６２５．１２ ０．６７

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

４３

，

６５４

，

８８０．１３ ６．２３

Ｉ

金融、保险业

５３

，

２９３

，

３１９．９８ ７．６０

Ｊ

房地产业

６４

，

９６６

，

３１０．６５ ９．２７

Ｋ

社会服务业

５

，

３５５

，

０００．００ ０．７６

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

５

，

６３１

，

９６６．１２ ０．８０

合计

５９２

，

３１７

，

６５０．８１ ８４．５１

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００５６８

泸州老窖

５４１

，

３８４ ２０

，

１９３

，

６２３．２０ ２．８８

２ ０００５２８

柳工

１

，

５００

，

０００ １７

，

５０５

，

０００．００ ２．５０

３ ６００８８７

伊利股份

８０６

，

３２５ １６

，

４７３

，

２１９．７５ ２．３５

４ ６００８７５

东方电气

５７４

，

７８５ １３

，

２８３

，

２８１．３５ １．９０

５ ００２０２４

苏宁电器

１

，

２４７

，

１００ １０

，

５２５

，

５２４．００ １．５０

６ ６００４０９

三友化工

１

，

５００

，

０００ １０

，

４１０

，

０００．００ １．４９

７ ６００６３７

百视通

６９０

，

３０１ １０

，

３８９

，

０３０．０５ １．４８

８ ０００００２

万科

Ａ １

，

３７８

，

６００ １０

，

２９８

，

１４２．００ １．４７

９ ６０００３１

三一重工

７８４

，

０００ ９

，

８３１

，

３６０．００ １．４０

１０ ０００５８１

威孚高科

２６４

，

５００ ９

，

４９２

，

９０５．００ １．３５

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

３９

，

６８８

，

０００．００ ５．５３

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４９

，

４７７

，

９２２．０５ ７．０６

８

其他

－ －

９

合计

８８

，

２０５

，

９２２．０５ １２．５９

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

５００

，

０００ ４７

，

２９０

，

０００．００ ６．７５

２ １１０１０１８ １１

央行票据

１８ ４００

，

０００ ３８

，

７２８

，

０００．００ ５．５３

３ １１００１３

国投转债

１２

，

９６０ １

，

２５６

，

２１２．８０ ０．１８

４ １２６７２９

燕京转债

６

，

６１３ ６６９

，

１０９．９５ ０．１０

５ １１００１１

歌华转债

２

，

６３０ ２４３

，

３２７．６０ ０．０３

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到

公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５５１

，

７９４．３０

２

应收证券清算款

１８

，

８１６

，

０２３．７８

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

１３４

，

９５１．１０

５

应收申购款

３４

，

８２６．８１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２０

，

５３７

，

５９５．９９

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１３００１

中行转债

４７

，

２９０

，

０００．００ ６．７５

２ １１００１３

国投转债

１

，

２５６

，

２１２．８０ ０．１８

３ １２６７２９

燕京转债

６６９

，

１０９．９５ ０．１０

４ １１００１１

歌华转债

２４３

，

３２７．６０ ０．０３

５ １１００１２

海运转债

１９

，

２７１．７０ ０．００

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允

价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情况说明

１ ０００５２８

柳工

１７

，

５０５

，

０００．００ ２．５０

非公开发行

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１

，

０６９

，

８４８

，

１０５．２３

本报告期基金总申购份额

１１

，

６５２

，

４７５．５８

减：本报告期基金总赎回份额

２４

，

７６９

，

８０１．７７

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

０５６

，

７３０

，

７７９．０４

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《南方策略优化股票型证券投资基金基金合同》

２

、《南方策略优化股票型证券投资基金托管协议》

３

、南方策略优化股票型证券投资基金

２０１１

年第

４

季度报告原文。

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华一路

６

号免税商务大厦

３１－３３

楼

７．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

南方策略优化股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

南方保本混合型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

南方避险增值基金

2 0 1 1

报告

第四季度

２０１１

年

12

月

３1

日

信息披露

Disclosure

C163

2012

年

1

月

20

日 星期五


