
基金简称 基金类型 发行起始日 发行截止日

博时天颐债券

Ａ

普通债券型

２０１２－１－３１ ２０１２－２－２７

国泰中小板

３００

成长

ＥＴＦ

联接

ＥＴＦ

联接

２０１２－１－３０ ２０１２－３－９

华宝兴业医药生物优选股票 积极成长型

２０１２－１－３０ ２０１２－２－２４

中银信用增利债券 普通债券型

２０１２－１－３０ ２０１２－３－６

国泰中小板

３００

成长

ＥＴＦ ＥＴＦ ２０１２－１－３０ ２０１２－３－９

诺德双翼分级债券

Ａ

分级债券型

２０１２－１－２０ ２０１２－２－１０

融通四季添利债券 普通债券型

２０１２－１－１６ ２０１２－２－２４

国联安信心增长债券 定期开放债券型

２０１２－１－１１ ２０１２－２－１７

泰信保本混合 保本型

２０１２－１－９ ２０１２－２－１７

诺德双翼分级债券 分级债券型

２０１２－１－９ ２０１２－２－１０

国富亚洲机会股票

ＱＤＩＩ ２０１２－１－４ ２０１２－２－２０

光大保德信行业轮动股票 稳健成长型

２０１２－１－４ ２０１２－２－１０

Point

观点

景顺长城荣获

最佳投资者教育奖

亚洲权威资产管理行业杂志———

《亚洲资产管理》 近期揭晓亚洲地区

资产管理行业大奖 “

Best of the Best

Awards

” 评选结果， 景顺长城基金

夺得

2011

年度中国区 “最佳投资者

教育奖”。

据 悉 ， “

Best of the Best

Awards

” 是 《亚洲资产管理》 杂志

一年一度针对亚洲资产管理行业的评

选， 在亚洲地区享有较高影响力。

2011

年度的中国区最佳投资者教育

奖授予景顺长城基金， 源于该公司举

办的 “精明理财杯” 基金投资大赛。

大赛是业内首家针对银行、 券商以及

第三方独立理财机构理财业务相关人

员的基金投资比赛， 是投资者教育的

创新形式， 在渠道中广受认可。

据景顺长城基金人士介绍， 基金

组合投资是最贴近百姓的理财之道，

而百姓理财的直接影响者却是渠道客

户经理。 客户经理群体对基金的认识

水平参差不齐， 在 “把合适的产品卖

给合适的人” 这个问题上缺乏有效的

执行， 公众对客户经理群体的投资能

力也缺乏公开了解的窗口。

“精明理财杯” 基金投资大赛自

2010

年

6

月

1

日以来已经开展了两

届， 拥有近

5000

名参赛选手， 官方

媒体每月对当月优胜选手的操作心得

进行报道， 专业评委也定期进行点评

和交流， 全程指导客户经理遵循科学

的原则进行基金投资。 （杜志鑫）

鹏华基金

主动管理能力同类领先

据悉，

16

日公布的银河证券基

金研究中心 《

2011

年基金公司股票

投资主动管理能力综合评价》 中， 鹏

华基金再次名列前茅， 股票投资主动

管理能力同类领先。

该综合评级结果显示， 鹏华基金

旗下共有

10

只基金参选， 基金数量

居同业前列， 调整后的公司股票资产

管理总额为

384.63

亿元， 在

60

家基

金公司中排名前十； 其

2011

年股票

投资主动管理能力———过去

5

个时点

资产规模加权平均口径排名第六， 保

持领先地位。 此外， 记者观察发现，

在本次股票投资管理能力排名前十的

基金管理公司中， 包括鹏华在内仅有

4

家大中型基金公司。

2011

年， 鹏华基金不仅股票投

资主动管理能力突出， 旗下百亿旗舰

基金鹏华价值优势在

217

只同类基金

中排名第二， 固定收益类产品业绩表

现也十分惹眼。 银河数据显示， 去年

鹏华基金旗下固定收益类产品全线正

收益， 六只债基在同类中均跻身前

八， 其中鹏华丰收债基和鹏华丰润债

基在同类基金中均排名第一。 回顾鹏

华基金更长时间的股票主动投资管理

能力水平， 其长期投资管理能力非常

稳健。 晨星数据显示， 截至

2011

年

底， 成立超过五年的偏股型基金中，

鹏华价值优势、 鹏华普天收益、 鹏华

中国

50

过去五年的年化回报率分别

为

9.15%

、

8.82%

和

9.78%

。

（朱景锋）
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4

只基金单恋个股 持股比例超

10%

红线

除基金鸿阳因参与中国水电打新所致，其余

3

只基金均因遭遇市场波动不慎越线

证券时报记者 方丽

由于对某只个股情有独钟又遭

遇市场波动， 或打新时对中签率估

计不足， 一些基金 “被迫” 踩过了

持有单一个股比例不得高于

10%

的红线。

刚公布的公募基金

2011

年四

季报显示， 去年四季末共有

4

只

基金持有单只个股的比例超过

10%

的上限 （仅限偏股基金）， 分

别为基金鸿阳、 工银主题、 工银

成长和工银平衡， 其中除了基金

鸿阳由于参与中国水电打新所致，

其余

3

只基金全部是对单只个股

过分看好， 而遭遇市场波动不小

心越线。

工银旗下

3

只基金多为钟情

个股， 但受到市场波动影响， 导

致原来持有的股票占基金净值比

例越线。 季报显示， 去年四季末

工银主题持有海南海药达净值的

10.66%

， 而该基金经理解释， 持

有海南海药市值占净值比超

10%

是因市场波动引起的被动超标，

投资管理人已按相关法规要求进

行调整。

同样， 工银成长在去年四季

度末持有综艺股份占净值比例达

到

10.53%

， 同样是因为市场波动

引起的被动超标， 管理人已按相

关法规要求进行调整。 不过， 该

基金显然很看好综艺股份， 在去

年多次季报中都现身第一大重仓

股之位。 季报还显示， 工银平衡

去年四季末持有山西汾酒达到净

值的

10.49%

， 而工银平衡在去年

三季末的第一大重仓股也为山西

汾酒， 持有比例为

9.75%

， 显然该

基金对该股非常看好。

去年四季末基金鸿阳持有中

国水电市值的比例达到净值的

12.03%

， 这次超红线是因为打新

所致。 该基金

2011

年

9

月

29

日

获配中国水电

4010

万股， 占当日

基金资产净值的

12%

， 而因中国

水电的网下中签率为

57.3%

， 远超

预期， 导致基金鸿阳对其投资比

例超标。 不过， 网下获配新股锁

定期为三个月， 在去年年底已经

解禁。

实际上， 由于对中签率估计

不足导致获配量过多从而超越

10%

红线的事件在过去几年里时

有发生， 但主要发生在债券型基

金上。

业内人士分析， 基金持有单

只个股的比例往往反映出其基金

经理对相关个股的态度， 持有比

例越高， 显示对该股越看好。 过

往也曾经出现基金经理过于看好

某只股票， 加上市场波动导致越线的

情况。 如去年三季末也有不少基金持

有单只个股比例超过

10%

的上限，

如博时信用债券基金、 华商盛世成

长、 融通领先等。

龙年首只分级基金

南方消费下周发行

南方基金旗下的首只分级基金———南方新

兴消费增长分级股票型基金拔得龙年头筹， 将

于

2

月

7

日起正式发行。

南方消费分级基金是自去年证监会重启分

级基金审批通道以来， 首批获准发行的分级基

金。 该基金瞄准新兴消费主题， 主要甄选中国

经济转型过程中的可选消费、 主要消费、 医

疗、 电信、 信息等五大优质消费行业进行投

资， 消费主题的投资比例不低于基金总股票资

产的

90%

。

作为一只股票型分级基金， 南方消费分级

基金的基金份额包括了基础份额、 收益份额和

进取份额。 其中， 收益份额适合较为稳健的投

资者， 一般情况下， 其约定年收益率为一年期

定存利率加

3.2%

。 此外， 南方消费收益份额

的收益采用单利按日计算， 如遇调息， 则收益

在调息日随之调整。 南方消费分级基金的进取

份额的收益为扣除收益份额的约定收益之后的

剩余收益， 具有明显的杠杆作用， 初始杠杆最

高可达

2

倍。

（方丽）

国泰中小板

300

成长

ETF

及联接昨起发售

记者获悉， 国泰中小板

300

成长

ETF

及

联接基金

1

月

30

日起正式通过中行及各大券

商网点销售， 成为龙年伊始第一只发行的开放

式基金。 国泰中小板

300

成长

ETF

拟任基金

经理章赟表示， 将充分把握好

6

个月的建仓期

来捕捉中小板

300

探明底部前的投资机会。 章

赟告诉记者无论是从估值角度， 或是中小板龙

头上市公司基本面考虑， 目前都已悄然进入投

资区域。

据悉， 国泰中小板

300

成长标的指数是在

中小板

300

指数样本股中， 综合考虑主营业务

收入增长率、 净利润增长率、 净资产收益率三

个成长指标， 选择前

100

只最具成长风格的股

票组成。 相比一般仅以市值挑选的成分股指

数， 该指数汇聚了国内相当数量的高速成长的

优秀企业。

（张哲）

华宝兴业医药生物基金

正在发行

华宝兴业以医药生物基金

1

月

30

日至

2

月

24

日将通过中国建设银行等各大银行及各

大券商正式发行。 作为一只主动股票型基金，

华宝兴业医药生物基金投资于医药生物相关股

票的比例不低于股票资产的

80%

， 其可投资

的医药行业包含化学原料药、 化学药制剂、 中

药饮片、 中药制剂、 医疗器械、 医药商业、 医

疗服务、 生物制药和生物农业等。

华宝兴业基金本次在该产品上配备了 “双

将”， 拟任基金经理范红兵拥有

7

年医药产业生

产和研发管理经验， 以及

11

年证券从业经验，

长期从事医药板块研究； 王智慧任华宝兴业基

金研究部总经理多年， 先后在中金公司、 申万

证券等公司从事研究工作

10

年。

（程俊琳）

诺安新动力灵活配置

将于

2

月

2

日面市

诺安基金昨日公告， 诺安旗下诺安新动力

灵活配置基金将于

2

月

2

日起公开发行， 届

时， 投资者可在直销中心、 网上交易系统及各

大银行、 券商渠道认购。

据了解， 诺安新动力由诺安灵活配置投

资团队打造， 公开资料显示， 诺安灵活配置

成立于

2008

年

5

月

20

日， 成立以来凭借稳

扎稳打的投资风格， 一直保持着持续稳健的

业绩回报。

Wind

统计数据显示， 截至

2012

年

1

月

17

日， 诺安灵活配置成立以来实现

48.06%

的正收益， 在同期发行的同类基金中

位居第一。

(

余子君

)

诺德基金获批

专户理财业务资格

近日， 诺德基金管理有限公司获得中国证

监会核准开展专户理财业务的批复。

诺德基金相关负责人表示， 专户理财业

务不仅可以为特定客户提供个性化理财服务，

更好地满足客户的理财需求， 而且有助于提

高中小型基金公司的盈利水平， 符合公司发

展的需要； 该业务的开展对诺德基金业务线

的完善、 实现加快发展具有重要作用， 同时

也对公司的投研、 风控提出了更高要求。 诺

德基金已为公司专户理财业务的正式运作做

好了全面准备。 （程俊琳）

龙年新发基金过半为债券基金

证券时报记者 杨磊

2012

年龙年春节以来， 债券

基金密集发行， 占据新发基金的

“半壁江山”， 并且还有一批新债券

基金即将发行， 债券基金预计将成

为未来较长一段时间新基金发行的

主力品种。

证券时报统计显示， 目前有

12

只新基金正在发行中， 包括

6

只债券基金、

2

只股票基金、

1

只

保本基金、

1

只

ETF

、

1

只联接基

金和

1

只

QDII

， 债券基金占比达

到

50%

。 在新发债券基金中， 包

括

3

只普通债券基金，

2

只分级债

券基金和

1

只定期开放申赎的债券

基金。

中银信用增利债券和博时天颐

债券基金分别于昨日和今日开始发

行， 前者的重点投资在信用债方

面， 后者重点强调基金的分红， 每

年收益分配最多

12

次， 每次不少

于可分配收益的

60%

。

跨春节发行的债券基金有

4

只， 分别为诺德双翼分级债券、 融

通四季添利债券、 国联安信心增长

债券和诺德双翼分级债券。 其中，

国联安信心增长是定期开放申赎的

债券基金， 规定每封闭运作一年后

开放

5

个工作日申赎。 这种特殊的

定期开放机制有效降低了随时申购

赎回对债基日常投资运作的负面影

响， 有利于债基更好地实现中长期

投资策略， 合理配置久期和券种，

增厚组合收益。

每年春节过后都有新基金发行

的所谓 “年终奖” 行情， 也就是吸

引那些春节前新得到的 “年终奖”

资金投资于基金市场， 有利于新基

金的发行。 由于去年以来股市整体

低迷， 银行客户经理的基金推荐也

偏向保守， 新基金重点推荐一些债

券基金品种；

2011

年盈利的基金主

要集中在债券和货币基金上， 新发

债券基金更容易被这些客户所接受。

展望今年的固定收益市场，

有基金行业人士认为， 目前的宏

观经济延续去年下半年继续下滑

的趋势， 货币政策宽松成为大方向，

债券市场的投资机会仍然有望延续，

众多基金公司也将新基金发行重点放

在债券基金上。

除了目前在发的债券基金外， 还

有一批已经获得批准即将发行的债券

基金， 例如广发基金公司旗下的广发

聚财信用债券基金。

南方基金：

政策资金面改善 市场反弹有望延续

证券时报记者 方丽

南方基金日前表示， 春节期

间， 海外市场消息较多， 涨跌互

现， 港股出现一定幅度的上涨。 整

体看， 消息偏向正面， 对

A

股实

现开门红形成了有利环境， 若政策

面和资金面进一步放松， 市场反弹

有望延续。

南方基金表示， 美国经济持

续复苏， 美联储进一步延长了零

利率政策的时间； 希腊债务的僵

局还在持续， 且有向葡萄牙蔓延

的迹象， 但欧洲央行之前释放的

大量流动性正在对欧洲国债市场

构成支持， 除葡萄牙以外， 欧洲

各国国债收益率均有明显下降。

不过， 美联储今年推出第三轮量

化宽松政策 （

QE3

） 的可能性提

高。

QE3

的推出将对美国经济恢

复构成支持， 间接利好中国的出

口。 值得注意的是， 美国的通胀

已经抬头， 如果推出

QE3

， 可能

给通胀造成很大的压力。

南方基金认为， 国内方面， 养

老金入市、 香港有关监管部门正积

极研究允许保险公司将保险金及退

休金投资于内地资本市场， 尤其是

持有人民币长期资产， 这些增量资

金入场的预期成为推动市场反弹的

一个重要原因。 此外， 国际板推出

未列入日程的消息， 在一定程度上

减缓了市场的估值压力。

南方基金表示， 节前央行进

行逆回购操作为市场注入流动

性， 节后市场资金面有望进一步

好转。 逆回购虽然可以缓解节前

的资金压力， 但是在外汇占款持

续负增长的情况下， 市场对于下

调存款准备金依然有较高的预

期。 而且， 节后将逐步进入经济

活动的旺季， 上市公司年报季报

也将陆续公布。

2012

年经济最大的

不确定性在于地产投资的快速回落，

虽然

12

月的经济数据企稳， 但是在

上半年仍有较大的不确定性。 如果

2

、

3

月份经济数据可以持续好转，

本轮反弹将获得基本面上的支撑。 政

策面和资金面的改善是目前市场最大

的期待。 目前市场估值处于历史低

位， 如果节后市场资金利率继续下

降、 存款准备金继续下调， 市场反弹

有望延续。 随着年报季报的公布， 对

于盈利不达预期概率较大的小盘股、

概念股仍需保持谨慎， 创业板的寻底

过程并没有结束。
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只偏股基金净值创三年新低

证券时报记者 杜志鑫

Wind

统计数据显示，

2008

年

10

月

28

日， 上证指数一度跌至

1664.93

点的低位， 偏股型基金净

值也跌至低位， 随后在

2009

年股

市大幅反弹， 虽然近两年市场震荡

下跌， 但截至今年

1

月

20

日， 上

证指数较当时低点仍有

34%

的涨

幅， 却有

8

只主动偏股型基金净值

低于

2008

年

10

月

28

日的净值。

数据显示， 从

2008

年

10

月

28

日至

2012

年

1

月

20

日， 宝盈

泛沿海增长基金净值下跌

19.24%

，

金 元 比 联 宝 石 动 力 基 金 下 跌

18.33%

， 宝 盈 鸿 利 收 益 下 跌

12.88%

， 国联安安心成长下跌

9.1%

， 华 富 竞 争 力 优 选 下 跌

5.25%

， 泰信先行策略下跌

5.1%

，

天治财富增长下跌

2.1%

， 金元比

联成长动力下跌

1.7%

。

从近

3

年情况看， 上述

8

只

基金除了在

2008

年跌幅较大之

外， 在

2009

年的反弹行情中也未

取得较好业绩， 遇上

2010

年和

2011

年的下跌行情， 基金业绩表

现不理想。 以金元比联宝石动力

为例， 该基金

2009

年全年净值仅

增长

1.56%

， 当年上证指数上涨

79.98%

， 虽然该基金

2010

年上涨

4.16%

， 但

2011

年 又 下 跌

21.68%

， 累计计算， 目前该基金

的净值又低于

2008

年股市处于底

部时期的净值。

不过同期仍有一部分基金表

现优异， 其中， 王亚伟管理的华

夏大盘、 华夏策略精选两只基金实现

的收益最高， 分别增长

153.9%

、

111.6%

， 此外， 华商盛世成长增长

104.2%

， 东方精选增长

103%

， 华夏

复兴增长

99%

， 新华优选分红增长

98.9%

。

从上述表现较好和较差的基金业

绩对比可以发现， 不同基金公司和基

金经理管理的基金业绩差距非常明

显， 在近

3

年时间里， 表现最好的基

金和最差的基金业绩首尾差距达到

173%

。

目前在销新基金一览表
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