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2

月

2

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾为华林证券

分析师殷海波、 民生证券分析师胡

华雄。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 中色股份

(000758)

现价可以买入吗？

殷海波： 中色股份的传统业务

低速增长， 稀土业务保持了一定

的增长， 未来成长需要经济大环

境的支持。 该股已经站上

60

日均

线， 目前在该位置震荡， 后期需

要看成交量的配合， 投资者可以

适量参与。

时报网友： 烟台万华

(600309)

7

成仓位， 亏

10

个点， 如何操作？

殷海波： 烟台万华是典型的周

期性行业， 受到宏观经济和市场

价格波动影响较为明显。 在目前

市场、 经济环境下， 较难取得超

额收益； 同时仓位过重， 如果市

场趋势逆转， 会相对被动。 该股

已经成功站上

60

日均线， 未来将

继续在

60

日均线附近震荡为主，

建议高抛低吸。

时报网友： 仁和药业

(000650)

成本价是

14.2

元， 现在补仓可以吗？

胡华雄： 仁和药业拟以发行价

不低于

12.2

元

/

股定向增发， 而该

股目前股价仅为

11

元左右， 显示

二级市场股价相对便宜， 另一方面

公司业绩也比较好。 总体而言， 后

市机会偏大。

时报网友： 超声电子

(000823)

、

北大荒

(600598)

要出吗？

胡华雄： 超声电子为触摸屏概

念股。 去年以来， 因市场竞争加

剧， 触屏上市公司股价大幅下挫，

但调整至今公司动态市盈率偏低，

后市机会大于风险； 北大荒稳步上

扬， 看高一线， 继续持有为宜。

时报网友： 青龙管业

(002457)

、

友阿股份

(002277)

后市如何操作？

胡华雄： 青龙管业是西北地区

最大的供排水管道生产企业， 近期

稳步攀升， 后市看高一线； 友阿股

份作为商业零售类个股， 经过大幅

补跌后， 目前估值已比较合理， 后

市机会大于风险。

时报网友： 科林环保

(002499)

现在可以买吗？

胡华雄： 科林环保主营业务为

袋式除尘器生产和销售， 业绩波动

较大， 二级市场上处于低位盘整，

短线或有一定机会。

时报网友： 软控股份

(002073)

被套， 后市如何操作？

胡华雄： 软控股份

2011

年前

三季度业绩增速较

2010

年同期有

所下滑， 目前低位盘整， 成交量低

迷， 尚无启动迹象， 如果立足短

线， 建议换股， 如果立足中线， 暂

持股。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

西王食品

(000639)

评级：增持

评级机构：宏源证券

小包装玉米油是公司毛利的主要来源，

2009

年小包装占精炼油比重仅为

22%

，

2010

年提高到

41%

。 我们预期公司小包装

2011

年

销量将达到

8.7

万吨， 占比

60%

，

2012

年至

2013

年提高到

65%

和

68%

。 从价格来看，

2010

年底至

2011

年底， 公司小包装历经

3

次

提价， 幅度

20%

。

2011

年

12

月单月销量

1.5

万吨， 毛利达到

30%

， 但同时促销力度的加大

也增加了四季度的营业费用。 我们预期公司

2011

年毛利率约

25.5%

。 以经销为主的营销体

制未来难以发生根本的变化。

公司炼油原材料玉米胚芽是玉米深加工的

副产品。 全国玉米油的产量约

110

万吨， 国家

对玉米深加工产能进行限制。 预计公司

10

万

吨精炼及

15

万吨灌装项目

2012

年二季度投入

运营， 达产后公司精炼及灌装产能均达到

30

万吨。 此外， 由于上游淀粉厂逐步建立了自己

的压榨厂， 公司压榨产能 （

36

万吨胚芽） 不

会增加。

预测公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.88

元、

1.43

元、

1.9

元。 考虑到公司在小

包装玉米油方面的龙头地位及逐步树立的市场

消费品牌， 给予 “增持” 评级。

水晶光电

(002273)

评级：推荐

评级机构：平安证券

高端数码渗透率提升， 拉动光学低通滤

波器需求， 红外截止滤光片随消费电子产品

成长而增长。 公司凭借产品品质、 产能扩充、

服务迅速提升市占率： 相比日本同业， 公司

工艺技术能力出色， 技术骨干具有丰富的石

英晶体加工经验； 公司采取紧抓大客户战略，

产能扩充迅速， 具有人力成本优势， 另外日

元持续升值幅度远超人民币， 日系竞争对手

成本劣势更大。

预计公司

2011

年至

2013

年每股收益为

1.03

元、

1.28

元、

1.5

元， 考虑到公司产品符合

消费电子发展的大趋势， 给予 “推荐” 评级。

风险提示： 下游需求不足， 工艺技术风险。

新海宜

(002089)

评级：增持

评级机构：湘财证券

2012

年将是公司主营业务光纤配线设备

大发展之年， 有望继续增长

30%

左右， 估计行

业增速在

20%

上下。 此后， 行业规模将基本稳

定。 并且由于公司在行业内龙头地位基本确

定， 相关产品毛利率水平得以维持， 但也不会

大幅上升。 软件外包业务将持续增长， 从人均

产出来看， 新海宜旗下的易思博与类似业务的

文思创新和软通动力尚有较大上升空间， 预计

2012

年收入有望增长

50%

。

LED

业务公司既做灯， 以后也做芯片， 在

全行业景气度不高的背景下， 公司产品销售还

是有保障的。 产品目前主要是政府客户采购。

安防业务如

NVR

、

DVR

产品， 新海宜也都具

备， 但业绩短期还看不到明显拐点， 仍然有待

时间检验。 此外， 公司的投资收益将有所回

落，

IDC

机房需求井喷， 但由于这块业务占总

体的比重较小， 对整体业绩影响也较小。 预

计公司

2011

年

~2013

年每股收益为

0.56

元、

0.57

元、

0.67

元， 给予 “增持” 评级。

科达机电

(600499)

评级：中性

评级机构：东北证券

本次股权激励计划方案计划授予

359

人，

共计

3966

万份股票期权。 行权价格

10.03

元，

有效期为自股票期权授予日起

5

年。 激励对象

可在行权日内按每期

25%

的比例分

4

期行权。

行权条件： 以

2011

年扣非后净利润为基数，

2012

年

~2015

年扣非后净利润增长率不低于

20%

、

45%

、

75%

、

110%

。 我们认为， 受益于

并购恒力泰， 行权条件第一年要求较低， 但后

三年要求较高。 行权条件显示出公司对后三年

业务多元化发展， 特别是新业务的产业化充满

自信。

我们此前曾指出公司股价两大催化剂： 股

权激励计划出台； 沈阳工业园清洁煤气炉项目

投产。 催化剂之一股权激励方案行权条件略低

于预期， 而另一催化剂沈阳工业园清洁煤气炉

投产时间一再延后， 目前暂定为

5

月份投产，

预计

3

月至

4

月份可能出现买入时点。

我们预测

2012

年、

2013

年公司每股收益

为

0.46

元、

0.57

元， 扣除非经常性损益后的

每股收益约为

0.4

元、

0.49

元。 维持 “中性”

评级。 风险提示： 沈阳清洁煤气炉投产时间再

次延后。 （罗力 整理）

一号文件出台

万福生科跳空涨停

� � � �异动表现： 随着

2012

年中央

一号文件正式出台， 昨天农业股早

盘率先集体上涨， 其后不少个股冲

高回落， 但万福生科

(300268)

表

现格外强势， 该股开盘率先涨停并

维持至收盘。

点评： 公司主要从事稻米精

深加工系列产品的研发、 生产和

销售， 生产大米淀粉糖、 大米蛋

白粉、 米糠油和食用米等系列产

品。 公司逐步实现了工艺技术、

产品结构、 管理水平的动态升级，

已发展成为我国南方最大的以大

米淀粉糖、 大米蛋白为核心产品

的稻米精深加工及副产物高效综

合利用的循环经济型企业， 并有

力促进了农民增收， 推动了农业

产业化进程。

公司于

2011

年

12

月

30

日公

告称， 预计

2011

年净利润为

6000

万元

~6300

万元， 同比增长

8%~

13%

。 公司表示， 业绩增长主要来

源于主营业务的增长。

2011

年，

随着公司销售渠道的不断拓展、 核

心竞争力以及品牌影响力的进一步

提升， 公司在主营业务方面继续保

持稳定的增长。 同时， 公司还发布

被认定为农业产业化国家重点龙头

企业的利好。

2012

年中央一号文件 《关于

加快推进农业科技创新持续增强农

产品供给保障能力的若干意见》 正

式公布。 这是中央一号文件连续第

9

年聚焦 “三农”， 也是新中国成

立以来中央文件首次对农业科技进

行全面部署。 文件强调 “把农业科

技摆在更加突出位置”。

作为农业产业化国家重点龙头

企业， 公司无疑有望受益于中央一

号文件。 经过连续的调整之后， 该

股已经超跌， 借一号文件的东风，

昨天强势反弹。

昨天公开交易信息显示， 昨天

推升万福生科的主力是一些活跃的

游资， 包括国泰君安证券成都北一

环路营业部、 五矿证券深圳金田路

营业部等。 技术上看， 该股后市仍

有一定的向上空间， 但短线大涨后

会有反复， 投资者应关注其回调后

的机会， 不宜追涨。

异动股扫描

Ups and Downs

业绩预亏

无碍江南红箭

5

连阳

� � � �异动点评： 节前的最后一个交易

日江南红箭

( 000519)

发布预亏公

告， 但二级市场却一反常态地表现强

劲， 连续

5

个交易日上涨。

点评：

1

月

20

日公司预计

2011

年亏损

800

万元至

1200

万元， 原因

主要包括： 处置子公司形成亏损； 持

有大通燃气股票亏损； 原材料、 燃料

动力价格上涨， 人工成本增加； 受人

民币升值影响， 出口汇兑损失增加；

受货币政策影响， 贷款利息增加， 以

及承兑汇票贴现利息大幅度增加。 可

以看出， 公司业绩不佳既有一次性因

素， 也有一些与主业经营有关。

但是在股指震荡的背景下， 江南

红箭发布的业绩预亏公告却有利空兑

现的意味， 该股当天及以后

4

个交易

日均持续上涨， 走出独立行情， 公司

因此发布股票交易异常波动公告称，

不存在应披露而未披露信息。

资金青睐该股或许基于公司后续

的资产注入预期。 但从技术上看， 该

股经过连续的上涨， 存在一定的修复

要求， 加之公司目前业绩不佳， 而未

来的资产注入不确定性较大， 投资者

应谨慎对待。

主力暗战 “妖股”背后故事多

证券时报记者 邓飞

市场有句俗语说的好， “乱市

出妖股”。 往往在

A

股动荡的时

刻， 就会有些股票借机兴风作浪。

*ST

昌九 （

600228

）、 紫鑫药业

（

002118

）、 紫光华宇 （

300271

） 近

期可谓炙手可热， 其特立独行的走

势让不少投资者大跌眼镜。 在此类

股票背后， 似乎都有着不得不说的

秘密。

说到

*ST

昌九， 华夏系基金

经理王亚伟此前在

*ST

昌九上一

战功成， 被不少投资者传为佳话。

在其全身而退之后， 跟随进驻的社

保基金一零七组合也在去年三季度

获利了结。 回过头来看， 王亚伟及

社保基金的精准进出可谓神奇， 就

在去年

11

月

11

日，

*ST

昌九创出

了

15.18

元的历史高点后， 重组停

牌骤然而至。 但是让投资者始料未

及的是， 一纸公告让

*ST

昌九的

稀土注入预期短期内变得难以实

现。 该股复牌后无奈连续

11

个无

量跌停， 在接下来的

7

个交易日

中， 该股继续下跌逾

27%

， 直至

去年

12

月

29

日才在

6.2

元企稳，

此时股价较高位已经跌去近

6

成。

此后

*ST

昌九便开始神奇逆

转的壮举。 记者梳理龙虎榜数据发

现， 国泰君安证券总部、 国泰君安

证券北京德外大街营业部、 国泰君

安证券南京太平南路营业部、 国泰

君安证券深圳华发北路营业部及国

泰君安证券上海打浦路营业部频繁

现身。 值得一提的是， 上述

5

家营

业部似乎有着 “你方唱罢我登场”

的默契， 左手买右手卖的情况十分

常见。 以

2

月

1

日的龙虎榜为例，

国泰君安证券深圳华发北路营业

部、 国泰君安证券上海打浦路营业

部分别以

548.25

万元及

535.89

万

元的买入金额位列于累计

3

日总成

交买入榜前两位， 国泰君安上海打

浦路营业部同时还以

610.36

万元

的卖出金额占据卖出榜首位， 而国

泰君安南京太平南路营业部也以

260.78

万元的卖出金额登上卖出榜

末席。 在游资营业部的 “左右互

博” 之下，

*ST

昌九一路震荡上

扬， 累计涨幅高达

77%

， 截至昨

日该股已连拉

11

根阳线， 股价也

一举突破半年线重回

11.57

元。

紫鑫药业 “人参神话” 破灭

后， 遭到投资者用脚投票， 自去年

10

月

24

日复牌后一路震荡下行，

在今年

1

月

6

日最低见

6.79

元，

同期跌幅超过

66%

。 随后紫鑫药

业突然逆转并连拉

4

个涨停板， 直

到

1

月

12

日公司公布高管拟增持

的股价异常波动公告， 投资者才如

梦方醒。 不过从交易数据来看， 机

构

4

个交易日累计出逃了近

8000

万元， 筹码几乎被江浙游资瓜分一

空。 在随后的走势中， 江浙知名的

活跃游资前仆后继， 该股也逐波走

高， 截至昨日收盘， 紫鑫药业再度

涨停报收

11.64

元， 较

6.79

元的低

位已累计上涨逾

6

成。 这家因涉嫌

关联交易违法违规被证监会立案稽

查的问题公司， 在高管仅仅

500

万

元的增持计划刺激下， 就受到游资

的哄抢实在令人费解。 有趣的是，

紫鑫药业在今年

1

月

4

日迎来了高

达

9975

万股的解禁股， 高管们也恰

如其时地上演了 “增持秀”， 究竟是

为稳定股价还是有其他猫腻， 似乎不

足为外人道。

相比之下， 紫光华宇的身家还算

清白， 公司去年净利润仅同比增长

13%~23%

， 却慷慨抛出了

10

转

10

派

15

元的大手笔分红预案， 此举备

受投资者质疑。 记者统计数据发现，

该股股价从

40

元的高位一度回落至

25

元附近， 累计下跌超过

36%

， 此

前参与网下配售的机构悉数被套， 而

就在该股发布高送转预案的当天， 网

下配售的

360

万股恰好上市流通， 该

股在短短

4

个交易日就累计上涨逾

3

成， 冲上

33.5

元的高位解放了所有

的被套机构。

记者翻看数据发现， 渤海证券自

营账户、 东北证券

2

号成长精选集合

资产管理计划及国泰君安证券自营账

户等

8

家机构分别获配

45

万股， 而

从近期的公开数据来看，

6

家机构席

位累计减持该股近

5700

万元， 以紫

光华宇每日的交易均价计算，

6

家机

构席位基本都减持了

20

万股至

38

万

股不等， 最多的一家机构减持了

45

万股。 “从如此大手笔的抛售来看，

几乎可以肯定有参与公司首发网下配

售的机构进行了减持。” 有市场人士

甚至认为， 公司此前抛出的业绩预增

及高送转预案有给机构股东抬轿减持

之嫌。

上述个股只是

A

股众多 “妖股”

的典型案例， 这种现象在

ST

板块、

重组股、 小盘股等群体中绝不是个

案。 在一位自

90

年代初就入市的老

股民看来， 游资 “击鼓传花” 的把

戏看似诱人， 但是普通投资者还是

莫要盲目参与为好。 的确， “偷鸡

不成蚀把米” 的教训还少吗？ 相信

在监管机构不断完善交易机制的同

时， 将有效杜绝此类现象的发生， 届

时

A

股市场才能走向真正的 “公平、

公正、 公开”。

国电南瑞 高成长动力依然强劲

颜彪

2011

年国电南瑞

(600406)

实

现营业收入

46.6

亿元， 同比增长

87.75%

（追溯调整后同比增长

53.49%

）； 归属于母公司净利润

8.55

亿元， 同比增长

80.12%

（追

溯调整后同比增长

64.80%

）； 实现

基本每股收益

0.81

元。

电网调度自动化超预期增长。

2011

年 公 司 该 业 务 同 比 增 长

73.88%

， 主要原因： 一是公司在

传统省网调绝对的市场占有率和

地县调占有率的提升， 二是

2011

年开始智能电网建设加速， 凭借

公司在电网调度自动化领域的领

先优势， 未来该业务仍将保持快

速增长。

农电

/

配电自动化受益试点项

目的推进。

2011

年该业务实现收

入

5.61

亿元， 同比增长

113.86%

。

第二批配网自动化试点在

2011

年

已经全部完成招标， 前两批试点共

23

个项目中公司市场份额达到

60%

， 成为配网自动化最大的受益

者。 我们预计

2012

年将继续实施

50

个城市的配网自动化试点， 该

业务将继续保持高速增长。

变电站保护及综自增速趋缓。

2011

年该业务收入同 比仅增长

17.31%

， 主要原因是受到智能变电

站建设进度缓慢的影响， 但

2011

年第四批智能变电站招标开始加

速， 因此我们预期

2012

年、

2013

年变电站保护及综自增速将快于

2011

年。

期间费用率大幅降低。

2011

年

期间费用率同比减少

3.17

个百分点，

主要是管理费用率同比下降

2.48

个

百分点。 公司期间费用率从

2008

年

以来已经累计下降

9.43

个百分点，

体现出公司集团化运作、 集约化发展

的成果。

我们预测公司

2012

年、

2013

年

实现每股收益分别为

1.13

元、

1.55

元， 昨日收盘价对应

2012

年、

2013

年的动态市盈率为

26

倍、

19

倍。 考

虑到智能电网和轨道交通旺盛的投资

需求， 以及公司在细分领域领先的市

场份额， 未来高增长将依然持续， 维

持 “买入” 评级。

风险提示： 行业竞争加剧的风

险； 国网智能电网投资进度不确定性

风险。

（作者单位： 世纪证券 执业证

书号：

S1030510120004

）

推进矿产收购

梅花伞放量大涨

� � � �异动表现： 梅花伞

(002174)

周

四公告股东大会同意公司收购江西天

宝矿业

51%

股权。 受此刺激， 该股

高开高走， 收盘放量大涨

8.46%

。

点评： 公司是我国最大的晴雨伞

出口企业， 随着后续新产能的陆续投

产， 公司外销收入将有效提升。

同时， 公司还向矿业寻找新的利

润增长点。

2011

年

12

月

21

日公司

发布涉足矿业的意向即 “一” 字涨

停。 由于媒体对公司收购天宝矿业股

权有多重质疑， 公司发布澄清公告并

披露交易对手补充承诺， 同时披露在

2012

年

2

月

1

日召开的第二次临时

股东大会已审议通过了收购议案。

受此刺激， 昨天该股复牌后放量

大涨。 不过近期该股大幅震荡， 目前

仍未呈现明显的趋稳迹象， 投资者仍

需耐心等待稳妥的投资机会。

（恒泰证券 车晓华）
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