
２０１２－２－３

华芳纺织

（

６００２７３

）

７．３９ ４９５．１３ ６７

平安证券有限责

任公司深圳福华

路证券营业部

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

２０１２－２－３

渤海租赁

８．７ １００ ８７０

南京证券有限

责任公司南京

大钟亭证券营

业部

宏源证券股份有

限公司上海源深

路证券营业部

２０１２－２－３

广电电气

（

６０１６１６

）

９．０８ １１８０．４ １３０

华泰证券股份有

限公司华泰证券

股份有限公司总

部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

２０１２－２－３

渤海租赁

８．５３ １００ ８５３

宏源证券股份

有限公司上海

源深路证券营

业部

宏源证券股份有

限公司上海源深

路证券营业部

２０１２－２－３

广电电气

（

６０１６１６

）

９．０８ ３１７．８ ３５

华泰证券股份有

限公司华泰证券

股份有限公司总

部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

２０１２－２－３

渤海租赁

８．７ ５０ ４３５

长城证券有限

责任公司上海

宣化路证券营

业部

宏源证券股份有

限公司上海源深

路证券营业部

２０１２－２－３

广电电气

（

６０１６１６

）

９．０８ ３１７．８ ３５

华泰证券股份有

限公司华泰证券

股份有限公司总

部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

２０１２－２－３

力生制药

２８．２ １２ ３３８．４

渤海证券股份

有限公司天津

宾水西道证券

营业部

渤海证券股份有

限公司天津大沽

北路证券营业部

２０１２－２－２

安阳钢铁

（

６００５６９

）

２．４４ ２４４ １００

华泰证券股份有

限公司深圳侨香

路证券营业部

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

２０１２－２－３

西泵股份

１５．３６ ３９ ５９９．０４

华泰证券股份

有限公司上海

天钥桥路证券

营业部

中原证券股份有

限公司西峡世纪

大道证券营业部

２０１２－２－２

郑煤机

（

６０１７１７

）

２６．６１ ２６６１ １００

中国国际金融有

限公司上海淮海

中路证券营业部

东海证券有限责任

公司常州博爱路证

券营业部

２０１２－２－３

福星晓程

４４．１５ ８．７ ３８４．１

中信万通证券

有限责任公司

胶州湖州路证

券营业部

华泰证券股份有

限公司南通通州

人民路证券营业

部

２０１２－２－１

彩虹股份

（

６００７０７

）

５．２ １８２０ ３５０

申银万国证券股

份有限公司上海

陆家嘴环路证券

营业部

瑞银证券有限责任

公司瑞银证券总部

２０１２－２－２

鲁丰股份

１３．８６ ２００ ２７７２

中国银河证券

股份有限公司

上海东大名路

外滩证券营业

部

招商证券股份有

限公司烟台长江

路证券营业部

２０１２－２－１

广电电气

（

６０１６１６

）

９．５３ １５７４．７４ １６５．２４

英大证券有限责

任公司英大证券

有限责任公司总

部

海通证券股份有限

公司加格达奇兴安

大街证券营业部

２０１２－２－２

力生制药

２７．７７ １２ ３３３．２４

渤海证券股份

有限公司天津

宾水西道证券

营业部

渤海证券股份有

限公司天津大沽

北路证券营业部

２０１２－２－１

广电电气

（

６０１６１６

）

９．６５ １２５４．５ １３０

中信证券股份有

限公司总部

（

非

营业场所

）

长城证券有限责任

公司青岛台东一路

证券营业部

２０１２－２－２

嘉欣丝绸

８．４４ １６０ １３５０．４

海通证券股份

有限公司嘉兴

中山西路证券

营业部

上海证券有限责

任公司嘉兴中山

西路证券营业部

２０１２－２－１

广电电气

（

６０１６１６

）

９．６５ １１５８ １２０

长城证券有限责

任公司青岛台东

一路证券营业部

长城证券有限责任

公司青岛台东一路

证券营业部

２０１２－２－２

天桥起重

８．５４ ４０ ３４１．６

招商证券股份

有限公司深圳

益田路江苏大

厦证券营业部

国泰君安证券股

份有限公司南京

溧水中大街证券

营业部

２０１２－２－１

广电电气

（

６０１６１６

）

９．６５ ４８２．５ ５０

华泰证券股份有

限公司深圳侨香

路证券营业部

长城证券有限责任

公司青岛台东一路

证券营业部

２０１２－２－２

西泵股份

１４．９２ ５３．２ ７９３．７４

华泰证券股份

有限公司上海

天钥桥路证券

营业部

中原证券股份有

限公司西峡世纪

大道证券营业部

２０１２－２－１

锦港

Ｂ

股

（

９００９５２

）

０．４８ ３０３０．６２ １０００

中国国际金融有

限公司国际部

中国国际金融有限

公司国际部

２０１２－２－２

通达股份

１２．７ ４１ ５２０．７

瑞银证券有限

责任公司上海

南京西路证券

营业部

瑞银证券有限责

任公司上海南京

西路证券营业部

２０１２－２－１

湘电股份

（

６００４１６

）

６．８２ ３３９．２４ ４９．７４

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

海通证券股份有限

公司吉林朝阳街营

业部

２０１２－２－２

阳光电源

２３ １６８ ３８６４

金元证券股份

有限公司广州

中山大道证券

营业部

机构专用

２０１２－２－１

彩虹股份

（

６００７０７

）

５．２ ３４６．６７ ６６．６７

瑞银证券有限责

任公司瑞银证券

总部

瑞银证券有限责任

公司瑞银证券总部

２０１２－２－１

海虹控股

６．６２ ５０．０４ ３３１．２４

国泰君安证券

股份有限公司

乌鲁木齐新华

北路证券营业

部

国泰君安证券股

份有限公司深圳

深南东路证券营

业部

交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

深市 沪市

万鹏

/

制表

数据来源： 大智慧投票箱
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三、 对于

2012

年

2

月份的走势您有

何预期？

二、 龙年 “开门绿” 对

2012

年全年

走势有何启示？

大宗交易

Block Trade

一、 您现在的仓位情况如何？

大宗交易淡季不淡

秦洪

作为龙年第一个交易周， 本

周的大宗交易仍然保持着相对旺

盛的态势。 而从以往经验来看，

每月的第一个交易周、 每个季度

的第一个交易周， 大宗交易的数

量均会有所萎缩。 这主要是因为

大宗交易的相关各方均会对接下

来的交易规划进行讨论、 反思。

所以， 月初、 季度初的大宗交易

均会有所萎缩。 但奇怪的是， 作

为龙年的第一个交易周， 本周的

大宗交易却并未萎缩。

基于此， 业内人士认为， 未

来大宗交易仍会持续放量。 一方

面是因为本该淡季， 但却出现淡

季不淡的特征， 这本身就说明了

大宗交易卖出方迫切套现的心

理。 所以， 在接下来的行情演绎

过程中， 大宗交易数量或将持续

增加。 另一方面则是因为本周的

大宗交易显示， 凡是拥有财务投

资、 创业投资性质股东的上市公

司， 无论是国有控股， 还是民营

控股， 均会出现大量的大宗交

易， 财务投资、 创业投资者的套

现欲望极其强烈。 如本周的广电

电气， 这边刚刚宣布首发的部分

限售股解禁， 那边的大宗交易就

持续活跃。 而随着时间的推移，

2011

年大扩容周期中上市的公

司将在

2012

年陆续解禁， 如此

将加剧

A

股的抛压。

另外， 本周大宗交易还有一

个突出亮点， 那就是和佳股份的

大宗交易。 该股在本周一出现一

笔大宗交易， 成交价格为

21.8

元， 而当日该股二级市场收盘价

格则为

20.15

元， 意味着大宗交

易接盘者是溢价

8.19%

买入的，

而且成交数量达到

9000

股， 卖

出方席位是机构专用席位， 说明

接盘者的确看好和佳股份的未来

发展趋势。

重点个股点评

广电电气 （

601616

）： 公司

主营业务架构较为清晰， 产业亮

点较为突出。 一是高端低压元器

件市场， 因其高技术和资金壁垒，

竞争缓和。 公司凭借品牌效应、

前期的巨额研发投入、 经营多年

的渠道基础， 有望畅享低压元器

件的高成长盛宴。 二是电力电子

及新能源业务。 这一块业务主要

是以子公司澳通韦尔为平台， 该

子公司在电力电子业务已围绕逆

变同源技术， 在高压变频、 有源

滤波、 光伏逆变三大领域多点开

花。 西气东输超大容量高压变频

器是国家能源局牵头的重大装备

国产化项目， 仅广电电气和荣信

股份两家入围， 资质门槛形成天

然壁垒， 从

2012

年开始进入批量

供货， 从而意味着公司成长性乐

观。 所以， 公司在消化完大小非

限售股的减禁压力之后， 二级市

场股价有望有突出表现。

和佳股份 （

300273

）： 公司

是国内肿瘤微创治疗设备的龙

头， 为医院提供肿瘤治疗整体解

决方案， 主要产品包括体外高频

热疗机、 介入热化疗灌注系统、

冷极射频肿瘤治疗机、 体腔热灌

注治疗机、 毫米波治疗仪和体内

伽玛刀， 该业务

2008

年至

2010

年复合增长率达到

48.6%

，

2011

年继续保持着快速的发展趋势，

由此折射出产业需求依然旺盛。

因此， 随着公司募集资金项目的

陆续投产， 有望延续着高成长的

格局。 与此同时， 经过前期的持

续下跌之后， 该股估值水平也随

之迅速降低， 可跟踪。

阳光电源 （

300274

）： 国家

能源局去年底公布了我国可再生

能源发展的 “十二五” 规划目

标， 其中太阳能发电装机量目标

为

1500

万千瓦， 其中光伏装机

量

1400

万千瓦， 光热

100

万千

瓦 ， 较此前一致预期上修了

50%

。 这意味着未来

4

年， 国内

太阳能发电产业将有爆发式的增

长。 受此影响， 作为光伏逆变器

产业龙头的阳光电源的未来业绩

增长动能强劲， 可积极跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

股指创反弹新高 乐观情绪占上峰

谢祖平

由于节前推动股指上扬所预期的降

低存款准备金率等利好未能兑现， 龙年

A

股首个交易日出现高开低走的走势。

以银行、 保险以及有色金属等为代表的

权重指标股上半周出现连续调整， 而周

四银行、 保险及券商等权重股重拾升

势， 带动股指重心再度上移， 前期超跌

类个股也顺势活跃， 个股的赚钱效应再

度显现。 那么， 对于中期的市场走向，

投资者又是如何看待的呢？

本周的调查分别从 “您现在的仓位

情况如何？”、 “龙年 ‘开门绿’ 对

2012

年全年走势有何启示？”、 “对于

2012

年

2

月份的走势您有何预期？”、

“对于上市公司

2011

年年报业绩您有何

预期

?

” 和 “

2

月份您最看好哪个板块

的投资机会？”

5

个方面展开， 调查合

计收到

1034

张有效投票。

“开门绿”无关龙年涨跌

首先， 关于 “您现在的仓位情况如

何？” 的调查结果显示， 选择 “

30%

以

下”、 “

30%

至

50%

”、 “

50%

至

70%

”

和 “

70%

以上” 的投票数分别为

253

票、

118

票、

142

票和

521

票， 所占投

票 比 例 分 别 为

24.47%

、

11.41%

、

13.73%

和

50.39%

。 从该项调查结果上

看， 约四分之一的投资者采取了轻仓的

思路， 而五成投资者则重仓参与。 这与

春节前几周本栏目关于仓位的调查结果

未有明显的变化， 显示近期股指在相对

低位震荡， 投资者对后市的判断上较为

乐观。

同时， 关于 “龙年 ‘开门绿’ 对

2012

年全年走势有何启示？” 的调查结

果显示， 选择 “下跌”、 “上涨” 和

“没影响” 的投票数分别为

237

票、

308

票和

489

票 ， 所占投票比例分别为

22.92%

、

29.79%

和

47.29%

。 从该项结

果上看， 也只有略微超过两成的投资者

认为 “开门绿” 表示

2012

年全年将下

跌， 低于认为上涨的比例， 多数投资者

则认为 “开门绿” 与全年股指走势无明

显的关联性。

根据统计，

2008

年至

2011

年这

4

年农历首日走势与全年走势一致，

2008

年、

2010

年和

2011

年农历首个交易日

走低全年调整，

2009

年首日上涨全年

上涨。 不过，

2002

年至

2005

年农历首

日表现则与全年走势相反， 其中

2002

年、

2004

年和

2005

年首日收红全年下

跌， 而

2003

年首日走低全年上涨。 不

难看出，

A

股农历首个交易日的运行与

全年股指表现之间无必然的关联。

2

月

A

股走势分歧大

虽然龙年首个交易日收绿， 但

2

月

份前

3

个交易日股指却表现不俗，

3

个

交易日内上证指数上涨了

1.65%

， 深成

指、 中小板和创业板指数涨幅分别达到

1.43%

、

3.40%

和

4.84%

， 均出现不同程

度的上涨。 而从最近

10

年来

2

月份走

势来看，

9

年上涨

1

年下跌。 那么， 是

否可以乐观的看待今年

2

月份的

A

股

走势呢？

关于 “对于

2012

年

2

月份的走势

您有何预期？” 的调查结果显示， 选择

“区间震荡”、 “持续走高”、 “持续探

底”、 “先抑后扬”、 “先扬后抑” 和

“说不清” 的投票数分别为

253

票、

253

票、

205

票、

237

票、

63

票和

23

票，

所占投票比例分别为

24.47%

、

24.47%

、

19.83%

、

22.92%

、

6.09%

和

2.22%

。

从该项调查结果上可以发现投票比

较分散， 无一项得票率超过

25%

， 其

中， 选择 “区间震荡”、 “持续走高”

以及 “先抑后扬” 的比例也十分接近，

表明投资者对于

2

月份

A

股市场的趋

势上存在着明显分歧。

年报业绩预期下调

截至

1

月

31

日， 深市中小板和创

业板上市公司业绩预告基本披露完毕，

不少公司预告

2011

年全年业绩预减，

而调降预增幅度的上市公司也不在少

数。 相比之下深发展

A

、 华夏银行等银

行类个股则普遍预计净利润将出现稳健

增长。 那么投资者对于上市公司

2011

年年报业绩预期如何呢？

关于 “对于上市公司

2011

年年报

业绩您有何预期

?

” 的调查结果显示，

选择 “同比下滑”、 “同比持平”、 “同

比略有增长”、 “同比大幅增长” 和

“说不清” 的投票数分别为

363

票、

126

票、

458

票、

40

票和

47

票， 所占投票

比例分别为

35.11%

、

12.19%

、

44.29%

、

3.87%

和

4.55%

。 从该项投票结果上看，

选择同比大幅增长的投资者比例不足

5%

， 而选择同比略有增长和同比下滑的

比例分别达到了

44.29%

和

35.11%

。 从比

例上看， 投资者对于上市公司

2011

年年

报预期较去年三季度有明显的回落， 造成

这种情况的原因可能来源于欧债问题等影

响下国内经济增速放缓， 投资者对上市公

司的盈利能力也随之下调。

超跌板块最受青睐

今年

1

月份至今，

A

股市场中板块热

点频繁轮动， 无明显的板块特征， 相比之

下前期股价经历深幅调整的品种则表现得

异常活跃， 这种情形是否会进一步延续呢？

关于 “

2

月份您最看好哪个板块的投

资机会？” 的调查结果显示， 选择 “高送

转板块”、 “超跌板块”、 “资源股板块”、

“蓝筹股板块”、 “重组股板块” 和 “说不

清” 的投票数分别为

221

票、

276

票、

166

票、

205

票、

79

票和

87

票， 所占投

票比例分别为

21.37%

、

26.69%

、

16.05%

、

19.83%

、

7.64%

和

8.41%

。

从结果上看， 投资者最为看好的是超

跌板块的反弹机会。 由于近期紫光华宇等

高送转品种表现强劲， 不少投资者也看好

高送转板块， 此外蓝筹股板块也获得一定

的青睐， 显示投机性和投资性的品种均是

市场关注的重点。

短线走势依然向好

本周， 大盘指标股在经过上半周的调

整后重新走强， 使得投资者的做多信心再

度回升， 上证指数越过

60

日均线， 创出

阶段性反弹新高， 同时创业板指数也自去

年

12

月份以来首次站上

20

日均线， 沪市

日成交金额由周二的

438

亿元逐步放大至

周五的

702

亿元。

从目前的技术形态上看， 上证指数自

1

月

6

日探低

2132

点以来的反弹得到进一

步的延续， 股指处于震荡上行的趋势中，

而期间权重指标股和中小市值品种之间的

轮动效应也比较明显， 加上部分扶持政策

对相关行业形成的利好刺激， 预计后市股

指仍将有上行的空间， 可谨慎乐观看待

2

月份市场的走势， 尤其是

2

月上中旬的走

势。 而到

2

月下旬则建议投资者保持谨慎，

警惕股指

2

月份呈现前高后低的走势。

（作者系大智慧分析师）

蓝筹股发力

A

股二月开门红

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场延续周四的上攻走

势。 两市股指早盘双双小幅低开， 随后

围绕周四的收盘点位展开整理。 下午开

盘后股指开始震荡上扬， 并一举突破

2319

点关口， 创出本轮反弹的新高，

两市成交量较前一个交易日有所放大。

最终上证指数报收

2330.41

点， 这也是

自去年

11

月

16

日以来上证指数第一次

站上

60

日均线。

昨日两市股指的放量突破， 与大盘

蓝筹股的良好表现有着密切关系。 其

中， 金融股板块的表现尤其突出， 超过

一半的银行股都创出了反弹以来的新

高， 保险股也整体走强。 在蓝筹股稳健

走势的带动下， 中小板和创业板个股也

纷纷展开反弹， 创业板指数和中小板指

数昨日涨幅就明显超过上证指数。

昨日， 两市个股全面反弹， 上涨家

数为

2250

只， 下跌数量仅有

209

只， 有

26

只个股报收

10%

涨停。 热点方面， 电

信、 电子信息、 石化等板块涨幅居前， 而

水泥、 文化传媒以及能源板块的表现则弱

于大盘。 从资金流向看， 根据证券时报的

数据统计， 两市资金净流入了

48.05

亿

元。 从风格上看， 小盘股的资金净流入最

多， 达到了

29.52

亿元。 分行业看， 资金

流入前

3

名的行业分别是保险、 电子元器

件、 信息设备； 资金流出前

3

名的行业分

别是农林牧渔、 黑色金属、 建筑建材。

本周是

2012

年春节过后的第一个交

易周， 上证指数呈现探底回升走势， 收出

带长下影的小阳线， 创业板指数本周大涨

5.21%

结束了周线的

10

连阴。 整体来看，

本周后半周股指能够扭转上半周的弱势，

主要是依靠以银行股为首的蓝筹股板块的

走强。 尽管目前大部分银行股都已创出反

弹以来的新高， 但估值水平依然具有较大

的吸引力。 以浦发银行为例， 公司去年全

年业绩增长超过

4

成， 目前市盈率还不到

7

倍。 此外， 本周汇金公司下调大型银行

分红比例的消息， 也有利于减轻银行股的

融资压力。

就本轮反弹行情来看， 上证指数一直

受到

2319

点的压制， 昨日股指成功突破

2319

点， 进一步拓展了反弹空间。 目前，

不少券商都发布了

2

月份的策略报告， 分

析师普遍认为，

A

股市场

2

月份仍会延续

反弹走势。 不过在反弹的高度上还是存在

较大的分歧。

市场人士还指出， 下周上证指数能否

突破

2350

点将成为重要观察点。 该点位

是去年

4

月份以来下降通道的上轨， 压力

不可小视， 而一旦形成向上突破， 本轮反

弹行情的时间将明显延长， 反弹空间也将

获得大幅提升。 因此， 投资者下周的操作

上也应密切关注

2350

点的争夺情况。 最

稳健的操作策略就是先逢高减仓， 如股指

能够成功突破

2350

点， 再找机会进场。

大牛股难觅 小牛股可期

鞠自华

2011

年

A

股市场已落下帷幕， 上

证指数全年跌幅

21.7%

， 最大跌幅超过

30%

。 若以创业板指数来看， 全年跌幅

高达

40%

， 投资者亏损累累。

众所周知， 决定股市涨跌的最直接

因素是供求关系。 所谓牛熊的演变， 其

实质就是市场参与资金与市场总流通市

值的

PK

。 当个股投资价值显著， 参与

资金相对总流通市值形成优势， 市场就

会走牛， 总流通市值就会被抬高； 同

理， 熊市的实质其实就是市场重心不断

下移， 并伴随着市场总流通市值的降

低。 然而， 这一结果在近年出现了巨大

的差异， 我们不妨来看看以下数据：

2005

年， 上证指数创下

998

点的

低点时，

A

股总流通市值为不到

1

万亿

元，

2007

年上证指数

6124

点时， 总流

通市值达到超过

10

万亿元。 其后市场

连续调整了

4

年多， 按理说总流通市值

应该伴随市场调整而下降， 可是我们看

到的事实却不是这样的。 近年来上证指

数从未超过

3500

点， 可总流通市值却

一直在创出新高，

2011

年上证指数摸

高

3067

点时，

A

股市场总流通市值甚

至创出了历史新高， 达到

21.5

万亿，

即便是目前上证指数尚在

2300

点附近

挣扎， 总流通市值也高达

17

万亿， 远

远高于

6124

点的总流通市值。

我们认为， 有两个原因造成了当前

总流通市值的过于庞大。 一是股改使得

巨量限售股得以上市流通， 二是新股首

发规模过大， 且又是高价发行， 造成指

数不断下降而总流通市值却日益庞大的

奇妙景观。 当前

A

股市场规模已是今

非昔比， 但市场的参与资金相对庞大的

总流通市值来说， 日益落于下风， 无怪

乎市场重心不断下移， 以致于想营造一

波像样的反弹都显得如此艰难。

另外， 从板块运行角度看，

2005

年

至

2007

年大牛市的核心板块是银行、 地

产， 这两大板块的流通市值目前已占

A

股市场整个流通市值的

80%

。 在当前宏

观调控背景下， 房地产调控首当其冲，

直接宣判银行、 地产这两大板块产生大

牛市的可能极小， 很难想象没有这两大

板块的良好表现， 市场能独自走牛。

再者， 龙年影响

A

股市场走势的

因素颇多，

4

万亿投资造成的地方债危

机阴影挥之不去， 宏观经济调控， 海湾

局势的发展， 欧美债务危机的最终走

向， 种种不确定都会深刻影响着

A

股

市场的走向。

即便这一系列因素有所改观， 资金

面的供求关系也决定了股市难以出现大

牛市。 即使有行情， 也应该主要表现为

结构性、 波段性机会。 我们认为， 当前

A

股市场阶段反弹的概率不小， 毕竟市场

已经单边下跌了快一年， 各项技术指标极

度超卖。 换句话说， 大牛没有， 阶段性反

弹却可以有。

站在管理层角度， 应该本着爱护市场

的目的， 多项并举， 除了按法律法规规范

市场行为外， 还应该控制新股发行节奏，

同时积极从多种渠道引入参与资金， 让市

场充分休养生息。

综上所述， 一个理性的投资者， 应该

充分认识到当前市场供求关系的严峻性，

抛弃幻想， 制定出实事求是、 合情合理的

市场投资策略。 可以说， 市场策略的合理

性直接决定了龙年的投资结果。 所谓合理

的策略， 应该牢牢记住

9

个字： 结构战、

波段战、 运动战， 也就是要做到紧跟热

点， 波段操作， 适时换股。 因为当前的供

求关系决定了市场不可能齐涨齐跌， 更不

可能出现大面积的疯牛股， 而应该打一枪

换一个地方， 积小胜为大胜。 这才是龙年

投资跑赢市场的制胜法宝。

（作者系中航证券首席投资顾问）


