
证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

广电电气

（

６０１６１６

）

９．２９ ４６４．５ ５０

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限公司

华泰证券股份有限公司

总部

大杨创世

（

６００２３３

）

９．５８ ６７０．６ ７０

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

中国民族证券有限责任

公司上海南丹东路证券

营业部

广电电气

（

６０１６１６

）

９．２９ ６０３．８５ ６５

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限公司

华泰证券股份有限公司

总部

广电电气

（

６０１６１６

）

９．２９ １１３９．７４ １２２．６９

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限公司

华泰证券股份有限公司

总部

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．１７ ２５１７ １００

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

东海证券有限责任公司

常州博爱路证券营业部

广电电气

（

６０１６１６

）

９．２９ ３０６．５７ ３３

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限公司

华泰证券股份有限公司

总部

多伦股份

（

６００６９６

）

６．８ ４４２ ６５

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

申银万国证券股份有限

公司经纪总部

龙虎榜

Daily Bulletin

中小板业绩变幻多

� � � �在已公布的业绩快报、 二次或多

次修正业绩的

101

家上市公司中， 中

小板

70

家， 占变脸公司的

70%

之多。

其中业绩下滑的中小板有

50

家， 占

到业绩下调公司的

77%

， 成为了业绩

超预期下滑中的定时炸弹。

中小板平均市值为

42.6

亿元，

远低于

A

股平均

112.5

亿元水平， 资

产规模普遍不大， 已预告业绩变脸的

中小板企业平均市值为

30.3

亿元，

预告净利润最大变动幅度平均为

-

16.6%

， 抗风险能力较差， 业绩容易

出现大幅波动。 而且中小板企业由于

大多处于制造业的下游， 如电子、 电

气、 汽车零部件、 材料等， 随着化

工、 有色产业景气度的下降和通胀导

致的材料及人工成本等生产要素价格

上涨较快， 导致公司的产品毛利率有

所下降。

(

国海证券财富中心

)

沪市

2

月

6

日大宗交易
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� � � �点评： 周一， 两市大盘窄幅震荡，

成交有所萎缩。 板块资金以净流出居

多。 食品饮料和家用电器板块， 资金继

续净流入， 但散户和机构资金净流入量

不大， 个股分化加大， 注意择强关注。

建筑建材、 化工和电子元器件板块， 近

日资金净流入明显， 个股强弱明显， 尤

其是化工和电子元器件板块强势个股轮

番出现， 板块整体强势， 积极关注。 从

周一资金净流出数据来看， 银行、 房地

产、 有色金属和保险板块， 资金呈现净

流出， 散户和机构均有大资金出逃， 获

利回吐压力加大， 观望为宜。 交运设备

板块， 资金出现净流出， 板块个股涨跌

参半， 注意择强关注。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

增量资金不争气 权重休息小盘接力

证券时报记者 邓飞

昨日， 沪深两市放缓了上周末

连续上攻的脚步， 双双缩量微涨。

有分析人士认为， 沪指在

2350

点下

降趋势线附近受阻在意料之中， 当

所有板块经过前期的轮动上涨后，

或预示大盘短期反弹进入了尾声。

据证券时报网络数据部统计，

昨日沪深两市结束前两个交易日持

续流入状态， 转为流出， 沪深两市

合计流出

21.02

亿元。 其中， 沪市

净流出

18.42

亿元， 深市净流出

2.6

亿元。 大盘股净流出资金高达

12.46

亿元， 是拖累以权重股为代表的沪

市资金大幅流出的主要原因。 分行

业来看， 沪深两市共有

9

个行业资

金流入，

16

个行业资金流出。 其

中， 沪深两市相对资金流入排名前

5

位的行业分别为家用电器、 食品

饮料、 建筑建材、 电子元器件、 纺

织服装。 相对资金流出排名前

5

位

的行业分别为保险、 银行、 交运设

备、 房地产、 交通运输。

记者统计近期数据发现， 在

1

月

6

日至

2

月

6

日的

17

个交易日当

中， 市场资金的流动特性与昨日两

市资金的流向情况存在一定相似之

处。 细心的投资者不难发现， 本轮

反弹二八轮动的特征十分明显， 但

是在成交量迟迟没有放大的困扰下，

场内有限的资金选择在权重股及题

材股之间游离， 从而取得微妙的平

衡。 当权重股资金流出时， 这部分

资金开始相应地流入题材股； 而当

资金撤离题材股时， 这部分资金又

开始回流权重股。 当然， 在大涨日

所有板块录得资金流入的时候， 这

种平衡会被打破， 此时的重点只是

各板块流入资金多和少的问题。

如果从市场走势上来看， 也许

投资者可以看得更为透彻。 从数据

发现， 在春节长假前， 权重股是当

之无愧的市场主流， 而在春节长假

后的这一个多星期， 以中小板及创

业板为代表的题材股开始轮动接

力。 以上证综指为例， 在

1

月

6

日

至

1

月

20

日， 上证综指累计上涨

7.94%

， 这一数字与该指数本轮反

弹的

8.5%

累计涨幅差距很小。 而

创业板指数在

1

月

19

日才探明

612.28

点的历史新低， 春节后则受

游离资金推动启动了补涨行情， 在

1

月

30

日至

2

月

6

日期间， 该指

数累计上涨了

6.21%

。

从行业涨幅来看，

1

月

6

日至

2

月

6

日， 有色金属、 煤炭行业、

黄金概念分别以

21.68%

、

20.16%

、

19.82%

的累计涨幅占据行业涨幅前

三甲， 但是记者注意到， 上述

3

个

板块实际在春节前就已经上涨了近

20%

， 春节后它们都处于强势整理

的状态之下。 在

1

月

30

日至

2

月

6

日期间， 触摸屏、

ST

板块、 农药

化肥分别以

9.78%

、

8.97%

、

7.08%

的

累计涨幅排名行业涨幅前列； 而金融

行业及水泥行业同期则下跌

0.98%

及

0.57%

， 这也从侧面反映了权重股在

春节后普遍休整的局面。

值得注意的是， 目前上证综指已

突破

60

日均线压制， 而深成指依然受

制于

60

日均线压制， 这与中小板及创

业板前期超跌导致指标偏离有较大关

系。 前述分析人士也认为， 目前大盘仍

受制于增量资金不足的老问题， 因此决

定大盘走势的权重股很难有持续性的上

涨。 市场虽有部分题材热点表现强劲，

但显然不是投资主流， 在没有领头羊持

续活跃的前提下， 后市的赚钱效应与

投资人气存在降温的可能性。

机构游资操作谨慎

程荣庆

周一， 两市大盘冲高回落， 股指小幅收阴， 个

股上涨居多， 但成交有所萎缩。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前上榜的个股

为长春燃气、 南通科技和三峡新材。 周一， 供水供

气和建筑建材板块整体表现活跃， 涨停个股较多。

长春燃气， 涨停开盘， 板块领涨， 盘中涨停多次被

打开， 但尾盘前依然封住涨停， 龙虎榜显示， 买卖

居前各有一机构席位且增仓明显， 游资也买入居

多， 领涨个股， 还可看高。 南通科技， 高开高走，

午盘后一波拉至涨停。 龙虎榜显示， 中信证券上海

浦东大道证券营业部席位， 游资增仓金额高达

2295

万元， 介入积极， 短线看高。 三峡新材， 建

筑建材板块涨停个股之一， 龙虎榜显示， 打榜常客

财通证券温岭东辉北路证券营业部席位， 游资增仓

金额占当天成交总额一成多， 大举增仓， 看高。

沪市换手居前上榜的个股为中珠控股。 低开高

走后持续回落， 成交明显放大。 龙虎榜显示， 一机

构席位卖出居前但成交量不大， 游资在国信证券深

圳松岗证券营业部席位， 抛售金额高达

6897

万元，

兑现非常迫切， 还有调整要求， 出局为好。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前上榜的个股

为光华控股， 低开高走， 前市即被拉至涨停， 为地

产板块唯一涨停个股。 龙虎榜显示， 买卖居前的均

为游资席位， 地域较为分散， 买卖量均不大， 底部

反弹， 还可看多。

总体来看， 周一大盘震荡明显， 显示连续走高

后获利回吐压力增加， 短线大盘依然还有调整压

力。 龙虎榜显示， 参与机构席位不多， 活跃的均是

游资席位但买卖量均不大， 操作上， 应控制仓位，

不要盲目追高。 （作者系国盛证券分析师）

� � � �

2

月

7

日

A

股市场有三家上市公司的限售股

解禁。

金陵药业 （

000919

）： 股改限售股， 解禁股东

1

家， 即南京金陵制药 （集团） 有限公司， 为第一

大股东， 持股占总股本比例为

45.23%

， 为国有股

股东、 首次解禁， 且持股全部解禁， 占流通

A

股

89.18%

。 该股套现压力存在不确定性。

恒宝股份 （

002104

）： 首发原股东限售股， 解

禁股东

1

家， 即钱云宝， 为第一大股东， 持股占总

股本比例为

30.00%

， 为公司董事长， 首次解禁，

且持股全部解禁， 若考虑高管减持限制， 实际解禁

股数占流通

A

股

11.33%

， 占总股本

7.50%

。 该股

的套现压力存在不确定性。

玉龙股份 （

601028

）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.01%

。 该股套现压力

较大。 （作者系西南证券分析师张刚）

四季度业绩骤变 成长股花开两枝

证券时报记者 言心

截至 2 月 4 日， 127 家上市公

司公布 2011 年度业绩快报。 Wind

统计数据显示， 2011 年四季度业

绩骤变成为已公布快报公司年报的

主要特征之一。

尽管根据 2011 年度业绩预报

可知， 上市公司全年度业绩整体滑

落已成定局， 但统计数据显示，

“四季度因素” 与全年业绩下降高

度相关， 这可以从 2011 年四季度

业绩骤变的显著特征见到端倪。

首先， 127 家公司 2011 年度

四季度业绩同比平均大跌 45%以

上。 统计数据显示， 四季度业绩同

比跌幅最大的是东湖高新， 同比跌

190.60%。 四季度业绩同比下跌的

公司有 103 家。 其中， 大跌超 90%

的有 6 家公司， 跌幅超 80%的有 6

家公司， 跌幅超 70%的有 20 家公

司， 跌幅超 60%的有 31 家公司，

跌幅超 50%的有 20 家公司。

其次， 2011 年度四季度业绩

在全年业绩中的占比较 2010 年度

顶点出现巨幅滑落。 从 2010 年数

据看， 127 家公司中四季度业绩占

全年业绩超过 90%的公司有 83

家， 占比达 80%以上的有 11 家，

占比达负值的有 9 家公司， 其他

公司占比不等。 这一数据显示，

四季度业绩贡献全年业绩超过

90%的公司数超过 2/3。 然而到

2011 年度， 四季度业绩占全年业

绩超过 90%的公司仅福成五丰、

东吴证券、 兴业银行、 涪陵电力、

西王食品、

*

ST 申龙等 6 家公司。

取而代之的是， 绝大多数公司四

季度业绩在年度业绩占比中的跌

幅超 50%， 占比超 40%的 13 家，

占比超 30%的 31 家， 占比超 20%

的 40 家， 季度业绩占比超 10%的

9 家。 其中回落最明显的是东湖

高新， 四季度业绩占年度业绩比

重由 2010 年的 103.36%滑落至

-87.24%， 发生了由一个季度贡献

全年业绩到几乎全盘拖累年度业

绩的巨变， 这种巨变极具普遍性。

由 2010 年的四季度定夺全年

业绩到 2011 年的基本丧失“话事

权”， 国泰君安宏观研究员汪进分

析， 这恰是宏观经济流动性宽松下

中国上市公司业绩从被动增长到周

期性回落的过程。 在 2010 年四季

度业绩达到增长顶端， 其后， 通胀

引致的全球货币政策步入紧缩周

期， 实业基本面也逐步向周期性底

部回归， 2011年四季度更进入到阶

段底部。 这一过程正是上市公司业

绩从 2010 年四季度“业绩顶” 回

落到 2011 年四季度“业绩底” 的

时间段。

如果说，“四季度因素” 是流动

性拐点带来景气度提升， 进而带来业

绩增长拐点所致， 那么， 另一组数据

显示， 公司成长性正由 2010 年的高

景气的非周期性行业向周期性行业过

渡。 以浦发银行为代表的周期性行业

个股， 其业绩正由 2010 年四季度的

占比负值向 2011 年四季度的正值大

步跨进。 数据显示， 浦发银行 2011

年四季度占全年业绩比重由前一年的

-702.25%跃升到 22.63%， 全年业绩

增长 42.02%。 此外长江电力、 保利

地产、 中信证券也显示出同样跃升态

势。 从已知数据看， 成长性在周期性

行业中表现出色。 不过五粮液作为非

周期性行业个股的特例则说明， 主业

突出的非周期性行业同样显示出良好

的成长性， 五粮液 2011 年四季度占

全年业绩比重由前一年的 -94.14%跃

升到 22.75%， 全年业绩增长 40.90%。

由此， 公司成长性正花开两枝：

“红玫瑰” 以周期性行业公司为主；

“白玫瑰” 则是非周期性行业中主业

突出的公司。 “红玫瑰” 烂漫开放，

“白玫瑰” 则带有荆棘， 需精心采摘。

不过， 专业人士提醒， 四季度和年报

业绩体现的成长性已是公司业绩的滞

后反应， 投资者应进一步跟进该类公

司今年一二季度业绩持续性以甄别未

来的成长空间。 毕竟， 买股票买的是

预期。

在业绩超预期板块中寻觅成长股

国海证券财富中心

作为 “十二五” 的开局之年，

2011

年上半年开始了人民币利率

和汇率的双升， 宏观经济总体表现

为高增长、 高通胀的双高形势， 而

下半年则在紧缩的货币政策之下，

经济出现明显下滑， 尤其是第四季

度由于经济放缓、 需求下降， 实体

经济面临着国际能源和大宗原材料

价格上涨以及出口下降的双重影

响， 上市公司业绩出现显著下滑。

我们可以根据 “业绩超预期、

预测主营业务收入增长率大于

30%

、 未来三年净利润复合年增长

率大于

30%

” 来筛选主营业务有

优势、 且具备稳定的成长性公司，

其中业绩超预期包括两个方面： 一

种是业绩预告中大幅增长； 一种是

发布二次或者多次预告且向上修正

业绩的， 主要包括公司四季度扭

亏、 大幅预增和续盈。 而业绩修正

的公司也分为主营向好和财务调整

两大因素引起的超预期增长。

截至 2012 年 2 月 6 日， 共有

1534 家上市公司发布了 2011 年

报预警， 142 家上市公司发布了年

报业绩快报。 其中业绩向好的包括

预增、 续盈、 略增、 扭亏公司， 共

计

1032

家， 占比

67%

； 业绩下滑

的包括预减、 略减、 首亏、 续亏公

司， 共计

495

家。 对比

2011

年三

季报可以发现， 其中有

36

家上市

公司向上修正了业绩预告，

65

家

上市公司向下修正了业绩预告， 业

绩向好的公司比例仅占

25%

； 而

在

2009

年和

2010

年， 业绩向好的

比例则分别是

66%

、

70%

。

通过

Wind

的数据统计分析可

知， 已公布年报预警的公司中预告

净利润最大变动幅度大于 30%、

预测主营业务收入增长率大于

30%、 未来三年净利润复合年增长

率大于 30%的个股有 164 家， 其

中创业板 55 家、 中小板 72 家、

主板仅占 37 家； 主板平均总市值

为 280 亿元， 创业板和中小板平

均总市值为 67.8 亿元。 主板企业

由于市值较大， 要实现复合高增长

更加困难， 因此从业绩预告中寻找

业绩增长的理由显得更为重要。 通

过统计， 符合业绩超预期且具备良

好成长性的原因前几名分别是“产销

两旺”、 “行业景气”、 “政府扶持”

和“财务报表调整”。 在

33

家预告

“净利润最大变动幅度大于

100%

、 未

来三年年复合增长率大于

30%

、 未来

主营业务收入增长率大于

30%

” 的

公司中， 受益于产销两旺的公司有

16

家， 占比

50%

； 受益于行业景气

的有

7

家， 分别是医疗、 稀土、 节能

环保和水泥行业。 另外还有公司由于

税收减免和政府补贴出现业绩大幅增

长， 比如江南化工， 由于三家控股子

公司获批为高新企业所得税率从

25%

下降为

15%

大幅增加公司收益。

结合行业因素， 我们认为，

“十二五” 规划中， 化工行业成长

性确定。 根据工信部 《石化和化学

工业十二五发展规划》 全行业总产

值年均增长

13%

左右， 近四成的

化工原材料近期都出现上扬， 建议

关注受益于生产线提速和产品结构

的调整， 以及新生产线投产和光学

膜投产带来翻倍利润增长的康得新

（

002450

）， 已完成资产重组、 向上

修订业绩预告、 净利润比上年同期

增 长

130 -160%

的 江 南 化 工

（

002226

）。 另外， 还建议关注作为

战略性新兴产业之首的节能环保行

业。 截至

2011

年底， 节能服务产

业产值首次突破

1000

亿元， 相关

的税收优惠和环保监测项目的增加

将利好碧水源 （

300070

）。 公司在

2011

年国家节能减排的大背景下，

2011

年净利润约

3.3622

亿元

~

3.5392

亿元， 增长

90%~100%

； 同

时， 随着公司募投项目的逐步实

施， 公司未来三年净利润符合年增

长率为

36%

， 预测主营业务收入

增长率更是高达

112%

， 值得投资

者关注。

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

２．０３ ０．３９ ０．６９ ０．２９ ０．６６

上涨居多 资金连续流入 五 粮 液 （

１．１１

亿）， 伊利股份 （

０．５５

亿）， 莲花味精 （

０．５３

亿） 假日预期 强弱分化

２

建筑建材

１．４４ ０．２６ ０．２８ ０．３８ ０．５２

上涨居多 资金连续流入 南 玻

Ａ

（

０．６７

亿）， 海油工程 （

０．３８

亿）， 海螺水泥 （

０．３３

亿） 景气下降 强弱分化

３

化工

１．２６ －０．３０ －０．１１ ０．４８ １．１８

领涨大盘 资金连续流入 青岛碱业 （

１．０７

亿）， 天利高新 （

０．６４

亿）， 安 纳 达 （

０．３９

亿） 景气下降 强弱明显

４

电子

元器件

０．８４ ０．０５ ０．０５ ０．２０ ０．５４

上涨居多 资金连续流入 中科三环 （

０．８６

亿）， 超日太阳 （

０．５２

亿）， 生益科技 （

０．３８

亿） 政策支持 强弱明显

５

家用电器

０．７３ ０．１９ ０．１６ ０．０７ ０．３２

上涨居多 资金连续流入 格力电器 （

０．３４

亿）， 美的电器 （

０．３１

亿）， 海信电器 （

０．０６

亿） 假日预期 强弱分化

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

－４．８０ －１．９６ －１．３７ －０．３５ －１．１２

下跌居多 资金连续流入 招商银行 （

－１．２４

亿）， 民生银行 （

－０．８６

亿）， 南京银行 （

－０．７８

亿） 估值偏低 获利回吐

２

房地产

－４．５２ －０．４４ －１．３０ －０．６４ －２．１４

上涨居多 资金连续流出 首开股份 （

－０．７６

亿）， 鼎立股份 （

－０．６３

亿）， 万 科

Ａ

（

－０．６２

亿） 政策压制 弱势居多

３

有色金属

－４．０４ －０．４３ －０．８８ －０．６０ －２．１３

下跌居多 资金连续流出 江西铜业 （

－０．４６

亿）， 中金黄金 （

－０．４１

亿），

ＳＴ

金叶 （

－０．３２

亿） 国际联动 强弱分化

４

交运设备

－３．２１ －０．２６ －０．７６ －０．４９ －１．７０

涨跌参半 资金连续流入 潍柴动力 （

－０．９９

亿）， 洪都航空 （

－０．３３

亿）， 中国重工 （

－０．３０

亿） 景气降低 弱势居多

５

保险

－２．３０ －０．８５ －０．３５ －０．３１ －０．７９

全线下跌 资金连续流入 中国平安 （

－０．８１

亿）， 中国太保 （

－０．７８

亿）， 新华保险 （

－０．３８

亿） 估值偏低 获利回吐

证券简称

成交价

格（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

渤海租赁

（

０００４１５

）

８．７０ １５０．００ １３０５．００

平安证券有限责任

公司深圳福华路证

券营业部

宏源证券股份有限公司

上海源深路证券营业部

渤海租赁

（

０００４１５

）

８．７０ ５０．００ ４３５．００

华泰证券股份有限

公司武汉西马路证

券营业部

宏源证券股份有限公司

上海源深路证券营业部

辉煌科技

（

００２２９６

）

１６．４３ ３０．００ ４９２．９０

日信证券有限责任

公司北京新街口北

大街证券营业部

中国中投证券有限责任

公司宿迁黄河南路证券

营业部

联信永益

（

００２３７３

）

１３．４８ ２３．００ ３１０．０４

机构专用

中国民族证券有限责任

公司上海南丹东路证券

营业部

光正钢构

（

００２５２４

）

８．６４ ９９．００ ８５５．３６

申银万国证券股份

有限公司上海飞虹

路证券营业部

光大证券股份有限公司

乌鲁木齐市解放北路证

券营业部

同庆

Ａ

（

１５０００６

）

１．１２ ２０００．００ ２２５０．００

招商证券股份有限

公司深圳东门南路

证券营业部

机构专用

数据来源： Wind�翟超/制图

翟超/制图


